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Opinion de los Auditores Independientes

A la Junta Directiva.
Avanto Correduria de Seguros S.A.
Presente

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Avanto Correduria de
Seguros S.A.., los cuales comprenden el balance general al 31 de diciembre del
2016 y 2015 y el estado de resultados, cambios en el patrimonio y el estado de
flujos de efectivo con cierre a la misma fecha, asi como un resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de
estos estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera. Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y
mantener el control interno relevante para la preparacion y presentacién razonable
de estados financieros que estén libres de representaciones erréneas importantes,
ya sea debido a fraude o a error, seleccionar y aplicar politicas contables
apropiadas, y efectuar estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opiniéon sobre estos estados financieros
con base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con
requisitos éticos y que planifiguemos y ejecutemos la auditoria para obtener
seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
representaciones erroneas importantes.

Una auditoria incluye ejecutar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los
riesgos de representaciones erréneas significativas de los estados financieros, ya
sea debido a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo el auditor
considera el control interno relevante a la preparacién y presentacion razonable
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de los estados financieros por la entidad, con el fin de disefiar los procedimientos
de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el fin de expresar una
opinioén sobre la efectividad del control interno de la entidad.

Una auditoria también incluye la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas sean las apropiadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables
hechas por la Administracion, asi como la evaluacion de la presentacion general
de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base razonable para nuestra opinion.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la posicién financiera de Avanto Correduria
de Seguros S.A., al 31 de diciembre del 2016 y 2015 su desempeiio financiero,
estado de cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo, por el afio que cierra
en esa misma fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Los Estados Financieros correspondientes al periodo 2015 fueron Auditados por el
Lic. Gustavo Flores Oviedo, los mismos se presentan para efectos comparativos
de nuestro dictamen y su opinién fue favorable.

Timbre de Ley 6663 de ¢ 1.000.00
Cancelado y adherido en el original

Lic. Arturo Baltodano Baltodano

Socio Director

Contador Publico Autorizado Carné 2130
Poliza de Fidelidad 0116 FIG 7

Vence el 30 de setiembre del 2016

San José, 16 de febrero del 2017
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Avanto Correduria de Seguros 5.A
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre 2016 y 2015

{Cifras en colones exactos)

ACTIVOS Notas 2016 2018
BISPONIBILIDADES 12.1 17.161.428 43.706.133
Efactive 260.000 260.000
Deposito a la Visla en Entidades Financieras del Pais 16.501.428 43,446,133
COMISIONES, PRIMAS ¥ CUENTAS POR COBRAR 12,2 56,593.797 46.654.270
Comisionas por Cobrar 10.722.123 9,902,403
Cuentas por cobrar por operaciones con partes relacionadas 17.734.382 1.240.499
Impuesto scbre la renta diferido sobre la renta por cobrar 28.137.292 17.781.104
Otras cuenlas por cebrar 0 17.730.264
BIENES MUEBLES E INMUEBLES 12.3 8.363.942 8.277.703
Equipo y Mobiliario 12.594.475 11.281.337
Equipo de Camputacién 12.153.407 11.469.141
Depreciacién acumulada de Bienes Muebles e Inmuebles -16.383.940 -14.472.775
OTROS ACTIVOS 124 4.010.099 1.960.349
Gaslos Pagados por Anlicipado 4.010.099 1.880.215
Aclivos Intangibles o] 80.134
TOTAL ACTIVOS #86.129.267 £100.598.455
PASIVOS

CUENTAS POR PAGAR Y PROVISIONES 12.5 3.601.593 6.008.182
Cuentas y Comisiones par Pagar Diversas 3.601.593 6.008.182
OBLIGACIONES CON ASEGURADQS, AGENTES & 12.6 0 13.487.808
INTERMEDIARIOS

Obligacicnes con asegurados, agenies e inlermediarios o] 13.487.808
PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL Y CAPITAL MINIMO 127 90.875.159 90.875.153
FUNCIONAMIENTO

Capital Pagado 90.875.152 90.875.159
APORTES PATRIMONIALES 2.800.000 2.800.000
Aportes para incremenios de capital 127 2.800.000 2,800,000
RESULTADOS ACUMULADOS DE EJERCICIOS -12.572.694 -13.885.185
ANTERIORES

Ulilidades {Pérdidas) pericdos Anteriores -12.5672.694 -13.885.185
RESULTADOS DEL PERIODO ER 1.425.208 1.312.491
Ulilidad del Periodo 12.8 1.425.208 1.312.491
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO #86.129.267 $100.508.455

Las notas adjuntas forman son parte integral de estos estados financieros



Avanto Correduria de Seguros S.A
Estado de Resuitados
Al 31 de diciembre 2016 y 2015

(Cifras en colones exactos)

Notas 2016 2015

INGRESOS POR OPERACIONES DE SEGURO

INGRESQS OPERATIVOS DIVERSOS 12.8 425.162.777 526.910.579
Comisiones por Servicios 425.162.777 526.910.579
GASTOS OPERATIVOS DIVERSQOS 12.10 285.889.837 390.632.338
Comisiones por servicios 283.615.500 388.848.876
Otros Gastos aperativos 2.274.337 1.783.462
UTILIDAD {PERDIDA) POR OPERACION DE SEGUROS 139.272.940 136.278.241
GASTOS DE ADMINISTRACION 12.114 136.410.610 130.414.935
Gastos de Personal 86.478.711 78.312.326
Gastos por Servicios Externos 12.790.571 13.268.104
Gastos por Movilidad y Comunicaciones 4.881.218 4.903.917
Gastos de Infraestructura 22.423.013 23.902.699
Gastos Generales 0.836.097 10.027.889
UTILIDAD (PERDIDA) NETA POR GPERACION DE SEGUROS 2.862.330 5.863.306
GASTOS FINANCIEROS 826.319 3.988.31¢9
Pérdidas por Diferenciai Cambiario y Unidades de Desarrollo 826.319 3.988.319
UTILIDAD {PERDIDA)} ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES 2.036.011 1.874.987
impuestos de Renta 610.803 562.496
UTILIDAD O PERDIDA NETA DEL PERIODO #1.425.208 £1.312.491

Las nofas adjuntas forman son parte integral de estos estados financieros



Avanto Correduria de Seguros S.A
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre 2016 y 2015

{Cifras en colones exactos)

ACTIVOS
DISPONIBILIDADES

Efectivo
Depésito a la Vista en Enlidades Financieras del Pais

COMISIONES, PRIMAS Y CUENTAS PCR COBRAR

Contisiones por Cobrar

Cuentas per cobrar por cperaciones con partes relacionadas

Impuesto sobre ta renta diferido sobre la renta por cobrar
Otras cuentas por cobrar

BIENES MUEBLES E INMUEBLES

Eguipo y Mobiliaric
Equipo de Computacién

Depreciacién acumutada de Bienes Muebles e Inmuebles

OTROS ACTIVOS

Gastos Pagados por Anticipado
Aclives Inlangibles

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

CUENTAS POR PAGAR Y PROVISIONES
Cuentas y Comisionas por Pagar Diversas

OBLIGACIONES CON ASEGURADOS, AGENTES E
INTERMEDIARIOS

Obligaciones con asegurades, agentes e Intermediarios
PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL Y CAPITAL MINIMQ
FUNCIONAMIENTO

Capilal Pagado

RESERVAS PATRIMONIALES

Aportes para incrementos de capital

RESULTADOS ACUMUI ADOS DE EJERCICIOS
ANTERIORES

Ulilidades {Pérdidas) periodos Anteriores

RESULTADOS DEL PERICDO

Utilidad del Periado

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

2016 2015 Variacién
17.161.428 43.708.133 -26.544.705
260.000 260.000 0
16.901.428 43,446,133 -28.544.705
56.593.797 46.654.270 9.939.527
10.722.123 9.902.403 819.720
17.734.382 1.240.409 16.493.883
28.137.292 17.781.104 10.356.188
] 17.730.264 -17.730.264
8.363.942 8.277.703 86.239
12.504.475 11.281.337 1.313.138
12.153.407 11.469.141 £84.266
-16.383.940 -14.472.775 -1.911.165
4.010.099 1.960.349 2.049.750
4,010.099 1.880.215 2.129.884
] 80.134 -80.134
£86.129.267 £100.598.455 -£14.469,189
3.601.593 6.008.182 -2.406.580
3.601.503 6.008.182 -2.406.580
a 13.487.808 -13.487.808
0 13.487.808 -13.487.808
90.875.159 90.875.159 0
90.875.159 90.875.159 0
2.800,000 2.800.000 a
2.800.000 2.800.000 0
-12.572.694 -13.885.185 1.312.491
12,572,694 -13.885.185 1.312.491
1.425.208 1.312.491 112.717
1.425.208 1.312.491 112.717
{£86.129.267 £100.598.465 -$14.459.189




Avanto Correduria de Seguros 8.A

ESTADO BE FLUJQ DE EFECTIVO

Al 31 de dictembre de 2016 y 2015
{Cifras en colones exactos)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultados del pericdo

INGRESOS O GASTOS QUE NO REQUIEREN USO DE EFECTIVO
Deapreciacion Acumulada Bienes Muebfes e Inmuebles

VARIACION EN LOS ACTIVOS (AUMENTO) 6 DISMINUCION
Inversiones en instrumentos financieros

Comisiones,Primas y Cuentas por cobrar

Otros Activos

Efecto neto en Activos {aumento} 0 disminucién

VARIACION EN LOS PASIVOS AUMENTO 6 (DISMINUGION)

Cuentas por Pagar y Provisiones

Obligaciones con agentes e intermediarios

Efecto neto en Pasivos aumento 6 (disminucion)

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Bienes Muebles e Inmuebles

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
AUMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIV. DE EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODG

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros

2016 2015
1.425.208 1.312.491
1.911.165 2.491.578

0 1.197.400
-9.939.5627 -24.166.381
-2.049.750 290.871
-8.652.904 ~18.874.041
-2.406.58% -7.816.638

-13.487.808 -10.112.360

-15.884.397 -17.928.998
7.241.483 -945.043

-1.987.404 -572.805

-1.987.404 -572.905

-26.544.705 -37.375.944

43.706.133 81.082.077

$17.161.428 $£43.706.133




Avanto Correduria de Seguros S.A
Estado de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de diciembre 2016 y 2015

Aportes para

Utilidades {Pérdidas)

Detalle Capital Pagado incre;::ir;;c;s de periodos Anteriores Utilidad del Periodo Total Patrimonio
Saldo al 31 de Diciembre 2015 $#90.875.159 €£2.800.000 ~13.885.185 €1.312.481 £81.102.465
Capital Social 0
Aportes para incrementos de capital 0
Traslado de Utilidad Pericdo 2015 1.312.491 -1.312.491 0
Utilidad del Periodo 1.425.208 1.425.208
Saldo al 31 de Diciembre 2016 #£90.875.159 ¢2.800.000 ~#£12.572.694 ¢1.425.208 {#82.527.673




—r—

Avanto Correduria de Seguros S.A
Notas a los Estados Financieros Comparativos
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresado en colones costarricenses)

Nota 1. Informacion General

La empresa Avanto Correduria de Seguros S.A. fue constifuida en el afio 2010. E£sta
registrada bajo la cédula juridica No. 3-101-603266 e inscrita en el Registro Pablico
conforme a las disposiciones legales del Codigo de Comercio. Tomo: 2010, Asiento:
81854.

Avanto Correduria de Seguros S.A. suscribié contrato con el Instituto Nacional de
Seguros (INS), el cual le confiere la posibilidad de ejercer como intermediaria en la
comerciafizacion de seguros, de conformidad con el reglamento para la operacion de
entidades comercializadoras y demas normas emitidas por el INS. Dichas operaciones
son reguladas por el INS y la Superintendencia general de Seguros (SUGESE), bajo la
licencia SC-10-103 y la Ley Reguladora del Mercado de Seguros (LRMS). En amparo
de la l.ey 8653,

Nota N° 2 Base de preparacién de los estados financieros

a. Base de preparacién

Los estados financieros han sido preparados con base al Reglamento de la
Normativa Contable Aplicable a los Entes Supervisados por SUGEF, SUGEVAL,
SUPEN, SUGESE. Dicho reglamento fue aprobado por el Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) y publicado en ta Gaceta No.226 del
22 de noviembre del 2002. Conforme el articulo 3 del Regltamenio, las Normas
Iinternacionales de Informacion Financiera (NIIF) y sus interpretaciones emitidas por el
Consejo de Normas Intermnacionales de Informacién Financiera (en adelante |ASB) son
de aplicacion por lo entes supervisados, de conformidad con los textos vigentes al
primero de enero del 2008, con excepcion de los tratamientios especiales indicados en

el capitulo It de dicho Reglamento (nota 14).

~——-—— PAagina 1



Ei Plan de Cuentas de Avanto Correduria de Seguros S.A, se sustenta en el inciso i),
articulo 171, de la Ley Reguladora del Mercado de Valores, Ley 7732, normativa que
le es aplicable segtn se indica en el pérrafo segundo del articulo 28 de la Ley 8653,
Ley Reguladora de! Mercado de Seguros.

b. Uso de estimaciones y juicios

l.a preparacién de los estados financieros requiere que la Administracion realice
juicios, estimados y supuestos que afectan la aplicacion de las polfticas contables y los
montos registrados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales
pueden diferir de esas estimaciones. Los estimados y los supuestos asociados se
ravisan sobre una base recurrente. Las revisiones de los estimados coniables se
reconocen en los resultados del afic en el que el estimado es revisado y en cualquier

periodo futuro que se afecte.

¢. Periodo econdmico y comparabilidad

La SUGESE emite la normativa contable que es de acatamiento abligatorio para todas
los participantes del mercado de seguros. De acuerdo a la normativa el periodo de
operaciones, el afio natural que va del 1 de enero al 31 de diciembre de cada afic. Se

revela informacién comparativa del periodo 2016 contra el periodo 2015.

d. Unidad monetaria y moneda extranjera

1. Unidad monetaria y regulaciones cambiarias

Los estados financieros y sus notas se expresan en colones (¢), la unidad monetaria
de la Republica de Costa Rica conforme a lo establecido en el plan de cuentas, los
activos y pasivos en moneda extranjera deben expresarse en colones utilizado el tipo
de cambio de compra de referencia que divulga el Banco Central de Costa Rica. Para
efectos de valorar las partidas en moneda extranjera, {a politica a seguir es utilizar 1a
banda cambiaria de compra por el Banco Central de Costa Rica al cierre de cada mes.
Al 31 de diciembre de 2016, el tipo de cambio del BCCR, se establecid en ¢548.18 vy
£561.10 (¢531.94 y ¢544.87 en el 2015), por USH1,00 para [a compra y venta de
divisas respectivamente.
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2. Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a colones
costarricenses a la tasa de cambic prevaleciente a la fecha def balance general. Las
{ransacciones en moneda extranjera ocurridas durante el afio son convertidas a las
tasas de cambio correspondientes a las fechas de las transacciones. Las ganancias o
pérdidas por conversién de moneda extranjera son reflejadas en las cuentas de
ingresos 0 gastos por diferencial cambiario y UD dolares, como resultado de esa
valuacion, al 31 de diciembre de 2016 se generaron pérdidas por diferencias
cambiarias por la suma de ¢ 826.319

e. Instrumentos financieros

Se conoce como instrumentos financieros a cualquier contrato que origine un activo
financiero en una compafia y a la vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial

en otra compafiia.

1. Clasificacion

Los activos y pasivos financieros de la companfia se clasifican de la siguiente manera:

Activos;
« Disponibilidades
+ Inversiones en instrumentos financieros

+ Comisiones y cusntas por cobrar

Pasivos;
* Cuentas y comisiones por pagar

» Obligaciones con entidades financieras a plazo
2. Reconocimiento
Los activos financieros originados se reconocen en el momento en que se transfieren.

Los pasivos financieros se reconocen a la fecha de la aceptacion o contratacion del

pasivo.
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3. Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al costo original que es igual al

valor razonable, y que incluye los costos de transaccion.

4. Medicion posterior

La medicion posterior depende de su clasificacion y como se describe seguidamente:

* Disponibilidades;

Las disponibilidades comprenden los activos que por su ligquidez cuentan can
disponibilidad inmediata como, los depodsitos a la vista y cuentas corrientes en
entidades financieras del pais. Se mantienen al costo de la transaccion que

corresponde a su valor razonable.

« [nversiones en instrumentos financieros

Las inversiones disponibles para la venta estan constituidas por valores de deuda que
no se mantienen hasta el vencimiento, y se presentan a su valor razonable. Después
de su reconocimiento inicial, las inversiones en instrumentos financieros son medidas
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, que se
aproxima a su valor razonable. Las ganancias o perdidas se reconocen en resultados
cuando e instrumento financiero sea desapropiado ¢ se haya deteriorado, asi como el

procesc de amortizacion.

»  Comisiones y cuentas por cobrar

Son activos financieros con pagos fijos o determinados que no son cotizados en un
mercado activo. Después de su reconocimianto inicial, son medidos por la Compaiia

al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.
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¢ [as cuentas v comisiones por pagar v obligaciones con entidades financieras a

plazo

Son medidas al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
La Compafila reconoce las ganancias o pérdidas en el resultado del periodo cuando al

pasivo financiero se da de baja asi como a través del proceso de amortizacion.

f. Propiedades, mobiliario, equipo

Los activos fijos se registran al costo de adquisicion. Los desembolsos por concepto
de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a las operaciones segun se

incurre.

g. Depreciacion

En esta cuenta se registra el valor revaluado de la depreciacion acumulada
correspondiente a inmuebles mobiliario v equipo de la entidad. La depreciacion de los
intmuebles, mobiliario v equipo se calcula bajo el método de linea recta, tanto para
efectos financieros como impositivos, con base en sus vidas Gtiles estimadas. Las

vidas Utiles de los inmuebles, mobiliarios y equipo, se detalla como sigue:

¢ Mobiliaric y equipo 10 afios
o Equipo de computo 5 afios

+ Vehiculos y Similares 10 afios

h. Deterioro

El monto en libros de un activo se revisa en la fecha de cada balance gensral, con el
fin de determinar si hay alguna indicacion de deterioro. De haber tal indicacidn, se
estima el monto recuperable de ese activo. La pérdida por deterioro se reconoce
cuando el monto en libros de tal activo excede su monto recuperable, tal pérdida se
reconoce en el estado de resultados para aquelios activos registrados al costo y se
reconoce como una disminucion en la revaluaciéon para los activos registrados a
montos revaluados. El monto recuperable de los activos equivale al monto mas alto
obtenido después de comparar el precio neto de venta con el valor en uso. E! precio

neto de venta equivale al valor que se obtiene en transaccion libre y transparents. El
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valor en uso corresponde al valor actual de los flujos y desembolsos de efectivo

futuros que se derivan del uso continuo de un activo y de su disposicién al final.

Otros activos

Este grupo comprende los ofros activos de la entidad no incluidos en los deméas
grupos de las clases de activos, como son los gastos pagados por anticipado, los

cargos diferidos, activos intangibles y activos restringidos.

i. Impuesto sobre la renta

» Corriente

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto estimado a pagar sobre la renta
gravable para el afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha del balance y cualquier
otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a afios anteriores, En acatamiento
a la Ley del impuesto sobre la renta y su reglamento, la Compafiia, debera cancelar un

30% sobre este impuesto sobre [as utilidades netas sujetas al impuesto,

+ Diferido

Elimpuesto de renta diferido se registra de acuerdo al método del balance. Tal método
se aplica para aquellas diferencias temporales entre el valor en libros de activos vy
pasivos para efectos financieros y los valores ufilizados para propdsitos fiscales. De
acuerdo con esta norma, las diferencias temporales se identifican ya sea como
diferencias temporales gravables {las cuales resultaran en el futuro en un monto
imponible} o diferencias temporales deducibles {las cuales resultaran en el futuro en
partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una diferencia
temporal gravable y un activo diferido por impuesto representa una diferencia temporal
deducible. Los activos por impuesto diferido se reconocen sélo cuando existe una

probabilidad razonable de su realizacion.
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j. Pasivos acumulados segtn la legislacion laboral

s Aguinaldo

E! pago de un doceavo de los salarios devengados. Este pago se efectua en diciembre
independientemente si el empleado es despedide o en el momente de una liquidacion
laboral por despido o renuncia. La Compafila registra mensualmente un pasivo

acumulado para cubrir desembolsos futuros por este concepto.

* Vacaciones

Establece que por cada 50 semanas laboradas los trabajadores tienen derecho a dos

semanas de vacaciones que equivalen a 4 ,16% de los salarios devengados,

k. Provisidn para prestaciones legales

De acuerdo con la legislacion laboral vigente fos empleados despedidos sin justa
causa o bien por muerte, incapacidad o pensidn deben recibir el pago de auxilic de
cesantia equivalente a 20 dias de sueldo por cada afio de trabajo con limite de ocho
afios. Al ser una empresa en formacidon cuenta con una cantidad minima de
colaboradores, por lo cual, la Compafiia no aplica la politica de acumular una provision
para prestaciones legales. En caso de finalizar con el contraio laboral con

responsabilidad patronat, asume el pago como gasto del periodo.

. Capitai Social

Contemplan los importes aportados por los propietarios como el capital de [a entidad y

los importes capitalizados provenientes de ias restantes cuentas del patrimonio.

m. Reserva legal

Representa los saldos destinados a la constitucion e incremento de la reserva legal,
los cuales provienen de la distribucién de utilidades o excedentes, en cumplimiento de
disposiciones legales, que no se han aplicado en las coberturas de pérdidas. La
Compafia debe destinar un 5% de las utilidades netas de cada afio para la
constitucion de una Reserva Legal, hasta alcanzar el 20% del capital social, de
acuerdo al articulo 143 del Cédigo de Comercio.
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n. Reconocimiento del ingreso
Comprende las cuentas representativas de [os ingresos generados durante el ejercicio,
producto de comisiones, asi como los demas ingresos que son consecuencia de la
operacion de la entidad. Los ingresos se reconocen en el estado de resultados por el
método devengado.

0. Reconocimiento de gastos
Esta clase comprende las cuentas representativas de los gastos incurridos durante el
ejercicio. Los gastos son reconocidos en el estado de resultados en el momento en
que se incurren; o sea por el método devengado.

p. Negocio en marcha
Los estados financieros estan preparados sobre ia base que la empresa esta en pleno
funcionamiento y continuard sus actividades de operacion en el futuro. No se tienen
intenciones ni necesidad de liquidar o corar de forma importante la escala de
operaciones.

Nota N° 3 Inversiones en valores

Al 31 de diciembre de 2016 la Compaifiia no tiene inversiones en valores disponibles

para la venta.

Nota N° 4 Cartera de Crédito

Al 31 de diciembre de 2016 la Compafia no tiene cartera de crédito.

Nota N° 5 Activos sujetos a restricciones

Al 31 de diciembre de 2016 la Compafiia no tiene activos sujetos a restricciones.
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Nota N° 6 Depdsitos de clientes a fa vista y a plazo

Al 31 de diciefnbre de 2016 la Compafia no tiene depdsitos de clientes a la vista y a

plazo.
Nota N° 7 Riesgo de liquidez y de mercado

Esta nota revela informacion sobre los objetivos de [a compafiia, las politicas y
procedimientos para medir y manejar el riesgo y la administracion del capital. La Junta
Directiva es la responsable de establecer y vigilar el marco de referencia de Ia
administracion en materia de riesgos, recayendo en este odrgano director la
responsabilidad del desarrollo vy seguimiento de las politicas para la administracion

integral de riesgos.

El objetivo de un sistema de administracidn de riesgos efectivo y prudente es
identificar y comparar contra los limites de tolerancia al riesgo la exposicién al riesgo
de la Compaiiia, sobre una operacion continua a efecto de indicar riesgos potenciales
tan pronto como sea posible.

Algunos riesgos son especificos del sector asegurador, tales como el riesgo de
suscripcion y renovacion de polizas, en el sentido de los ingresos por comisién que
producen. Otros riesgos son similares a aquellos de otras instituciones financieras, por
ejemplo riesgos de mercado (incluyendo tasas de interés), riesgos operacionales,

legales, organizacionales, etc.

En funcién de lo anterior, la Compafiia implementa las herramientas necesarias para
identificar riesgos genéricos y con sistemas de medicién, que les permitan
conceptualizar, cuantificar y controlar estos riesgos. La Junta Directiva verifica como la
Gerencia monitorea el cumplimiento de las politicas y procedimientos para la
Administracion Integral de los riesgos a que enfrenia la compafiia y que son los

siguientes:
* Riesgo de crédito
Es el riesgo de que se origine una pérdida financiera, como consecuencia de que un

cliente o contraparte de un instrumento financiero incumpla con sus obligaciones

contractuales con la Companiia. La exposicion al riesgo de crédito dependera de las
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caracteristicas individuales de cada cliente, también se ve influenciada por la gestion
de los datos demograficos de los clientes de la compaiiia, el riesgo de impago de la
industria, ya que estos factores influyen en el riesgo de crédito, sobre todo al
presentarse circunstancias econdmicas deterioradas. La exposicion al riesgo de
crédito es relativamente bajo, los saldos de comisiones pendientes de cobro a las
entidades aseguradoras, derivadas de las intermediacion de seguros, tienen muy
buena cobrabilidad.

» Riesgo de liquidez

Riesgo de liquidez se define como la pérdida potencial ante fa imposibilidad o dificultad
de renovar pasivos o de contratar otros en condiciones normales para la institucion,
por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales para hacer frente

a sus obligaciones.

La Compaiia se asegura en el manejo de su liquidez, manteniendo suficientes
recursos depositados en ias instituciones bancarias para cubrir sus gastos de

operacion.

+ Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se encuentra compuesto por el riesgo sistematico y no

sistematico, los cuales se detallan a continuacién:

1. Riesgo sistematico

El riesgo sistematico estd en funcién de una serie de factores fuertemente ligados a la
politica econémica aplicada por el Gobierno, se compone de: politica fiscal, monetaria,
cambiaria, comercial y otras, gue tienen efecto sobre variables econémicas Y
financieras del proceso de inversién como inflacion, devaluacion y {asas de interés.

Este tipo de riesgo es poco probable poder diluirlo o diversificarlo.

2. Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafiia dispone de inversiones en titulos valores y
no tiene operaciones de financiamiento. En virtud que el monto de las primeras es

mucho mas alto que las segundas, el nivel de riesgo de tasa de interés es muy bajo.
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3. Riesgo de tipo de cambio

La Compaiiia se enfrenta a este tipo de riesgo cuando el valor de sus activos y de sus
pasivos denominados en US ddlares se ven afectados por variaciones en el tipo de
cambio. El efecto de ese riesgo se reconoce en el estado de resultados. Al 31 de
diciembre de 2016 y como se muestra en la nota 6, la Compaifila mantiene una

posicion monetaria en moneda extranjera activa.

4. Riesgo no sistematico

Por otro lade existe el riesgo no sistematico, el cual corresponde a la eventual
incapacidad del emisor del titulo de hacer frente a sus obligaciones en un momento
dado sobre el principal o intereses de una inversion. Como se ha indicado
anteriormente, la Compafiia dispone de inversiones en titulos valores al 31 de
diciembre de 20186.

Nota N° 8 Asuntos legales

Al 31 de diciembre de 2016 la Compatiia no presenta los litigios o asuntos legales en

proceso.

Nota N° 9 Contingencias

+ Impuesto ala renta

Las declaraciones de impuestos de los cuatro Gltimos afios estan a disposicion de las
autoridades fiscales para su revision. De acuerdo con lo establecido en el Cédigo de
Nomnas y Procedimientos Tributarios, las autoridades fiscales estan facultadas para
determinar la cuantia de las obligaciones fiscales atendiendo la realidad econdmica de
las transacciones y no la forma juridica. Consecuentemente, la compaia mantiene ia
contingencia por cualguier impuesto adicional que pueda resultar por gastos no
aceptados para fines fiscales o ingresos gravables que pudieran determinar las
autoridades fiscales.



» (Cargas sociales

Las remuneraciones reportadas en los Ultimos cinco afios ante la Caja Costarricense
de Seguro Social (CCSS) estan sujetas a revisiéon por parte de esta institucién. Los
criterios ulilizados para la determinacién de las remuneraciones sujetas a cargas
sociales adoptadas por la compafila pueden diferir de aquellos que aplican las
autoridades de la CCSS, quienes aplican criterios muy amplios en la definicion de lo

que son pagos a empleados afectos a cargas sociales.

Nota N°10 Valor razonable

Los siguientes supuestos fueron efectuados por la Administracion para estimar el valor

razonable de cada categoria de instrumentos financiero en el balance de situacién:

« Disponibilidades, cuentas y comisiones por cobrar

Para los anteriores instrumentos financleros correspondientes a los activos financieros,

ef valor en los libros se aproxima a su valor razonable por su naturaleza a corto plazo.

s Inversiones en instrumentos financieros

El valor razonable de las inversiones en instrumentos financieros es determinado por
un proveedor de precios autorizado por la Superintendencia General de Valores, para
las inversiones locales y de sistemas electronicos de informacion bursatil para las
inversiones extranjeras. Para las inversiones donde no hay un precio de mercado, su
valor razonable es determinado con base en otros instrumentos financieros similares o

con base en los flujos de efectivo esperados sobre dichas inversiones.

+ Cuentas y comisiones por pagar y chligaciones con entidades financieras a

plazo

Para estas dos cuentas el valor en los libros se aproxima a su valor razonable por su

naturaleza a corto plazo.
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Nota N° 11 Transicion a Normas Internacionales de Informacién

Financiera (NIIF)

Mediante varios acuerdos el CONASSIF (el Consejo), acordo implementar
parcialmente a partir del 1 de enero de 2004 las NIIF, promulgadas por la Junta de
Normas Internacionales de Contabilidad. Para normar la implementacion, el Consejo
emitié los Términos de la Normativa Contable Aplicable a las Entidades Supervisadas
por la  Superintendencia General de Entidades Financieras (SUGEF),
Superintendencia General de Valores (SUGEVAL) y Superintendencia de Pensiones
(SUPEN) vy a los Emisores no Financieros. Durante los Gltimos afios, la Junta de
Normas Internacionales de Contabilidad modifico practicamente todas las normas
vigentes y emitid nuevas normas. El 18 de diciembre de 2007, mediante oficio C.N.S.
1116-07 el CONASSIF dispuso reformar el reglamento denominado “Normativa
contable aplicable a las entidades supervisadas por la SUGEF, SUGEVAL, SUPEN v
SUGESE vy a los emisores no financieros” (la Normativa), en el cual se han definido las
NHF y sus interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Informacion Financiera (IASB por sus siglas en inglés) como de aplicacion para los
entes supervisados de conformidad con los textos vigentes al primero de enero de
2007; con la excepcion de los tratamientos especiales indicados en el capitulo Il de la
Normativa anteriormente sefialada. Como parte de la Normativa, y al aplicar las NIIF
vigentes al primero de enero de 2007, la emisidn de nuevas NIF o interpretaciones
emitidas por el IASB, asi como cualquier modificacion a las NIIF adoptadas que
aplicaran los entes supervisados, requerira de la autorizacién previa def CONASSIF.

A continuacion se detallan algunas de las principales diferencias entre las normas de
contabilidad emitidas por el Consejo y las NIIF, asi como las NIF 6 CINIF no

adoptadas aln:

1. Norma Internacional de Contabilidad No. 1.  FPresentacion de Estados

Financieros

La presentacion de los estados financieros requerida por el CONASSIF, difiere en
muchos aspectos de la presentacion requerida por la NIC 1. A continuacién se

presentan algunas de tas diferencias mas importantes:

» La normativa SUGEF no permite presentar en forma neta algunas de las

transacciones, como por ejemplo, los saldos relacionados con la camara de
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compensacion, el diferencial cambiario, ganancias o pérdidas por venta de
instrumentos financieros y el impuesto sobre 1a renta y otros, los cuales, por su
naturaleza tas NIIF requieren se presenten netos con el objetivo de no
sobrevalorar los actives y pasivos o resultados.

» Los intereses por cobrar y por pagar se presentan como parte de la cuenta

principal tanto de activo como de pasivo y no como otros activos o pasivos.

2. Norma Internacional de Contabilidad No. 1. Presentacion de los estados

financieros (revisada)

Introduce el término “estado de resultado global” (Statement of Total Comprehensive
Income) que representa los cambios en el patrimonio originados durante un periodo y
que son diferentes a aquelios derivados de transacciones efectuadas con accionistas,
Los resultados globales pueden presentarse en un estado de resultado global (la
combinacion efectiva del estado de resultados y los cambios en el patrimonio que se
derivan de transacciones diferentes a las efectuadas con los accionistas en un Unico
estado financiero), o en dos partes (el estado de resultados y un estado de resuitado
global por separado). La actualizaciéon de la NIC 1 es obligatoria para los estados
financieras correspondientes al 2009 y no se espera que su aplicacion tenga un
impacto significativo en la presentacion de los estados financieros. Estos cambios no
han sido adoptados por el CONASSIF.

3. Norma Internacional de Contabilidad No. 7: Estado de Flujos de Efectivo

El CONASSIF autorizé dnicamente la utilizacion del método indirecto. La NIC 7
permite el uso del método indirecto, para la preparacién del estado de flujos de
efectivo.

4. Norma Internacional de Contabilidad No. 21: Efectos de las Variaciones en las

Tasas de Cambio de la moneda Extranjera

El CONASSIF requiere que los estados financieros de las Entidades Supervisadas se
presenten en colones como moneda funcional.
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5. Norma Internacional de Contabilidad No. 38; Activos Infanaibles

Los gastos de organizacion e instalacion pueden ser presentados en et balance como

un activo, pero deben quedar amaortizados totalmente por el método de linea recta

dentro de un periodo maximo de cinco afios. Lo anterior no esta de acuerdo con lo

establecido en la Norma.

6. Norma Internacional de Contabilidad No.40: Propiedades de Inversion

La NIC 40 permite escoger entre el modelo de valor razonable y el modelo de costo,

para valorar las propiedades de inversion. La normativa emitida por el CONASSIF

permite unicamente el modelo de valor razonable para valorar este tipo de activos.

Nota 12° Composicion de rubros de estados financieros

12.1. DISPONIBILIDADES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, 1a cuenta se detalla de la siguiente manera:

Detalle 2016 . 2015 :
Efectivo 260.000 260.000
Depdsitos z la vista en Entidades Financieras del Pais. 16.901.428 43.448.133
Disponibilidades € 17181428 ¢ - -43.706.133

12.2. COMISIONES, PRIMAS Y CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la cuenta se encuentra integrada de la siguiente

manera;

Detalle 20186 - 20150
Comisiones por Cobrar 10.722.123 9.902.403
Cuentas par Cobrar por operaciones con partes relacionadas 17.734.382 1.240.499
Impuesto de Renia por Cobrar 28.137.292 17.781.104
Otras cuentas por Cohrar 17.730.264
Comisiones, Primas y Cuentas por Cobrar - ¢ 56.593.7971 ¢ 46.654.270
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12.3. BIENES MUEBLES E INMUEBLES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015,

la cuenta bienes muebles e inmuebles se

encuentra integrada de la siguiente manera:

Detalle 2016 0 2015
Mobiliario y Equipo de Oficina 12.584.475 11.281.337
Equipo de Cémputo 12.153.407 11.469.141
{Depreciacion Acumulada Bines Muebles e Inmuebles) -16.383.940 -14.472.775
Bienes Muebles e Inmuebles - : P € 18.363.942| ¢ B.277.703

12.4. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de las 2016 y 2015, la cuenta se encuentra integrada de la

siguiente manera:

Detalle 2016 2015
Gastos pagados por anticipado 4.010.099| 1.880.215|
Activas intangibles G 80.134
Otros Activos & 4.010.099] ¢ 1.960.349

12.5. CUENTAS POR PAGAR Y PROVISIONES

Al 31 de diciembre de las 2016 y 2015 estas cuentas se detallan de fa siguiente

manera.

Detalle- - 2016 0 2045
Proveedores de bienes y servicios 0 3.040.000
Aportaciones patronales por pagar 2.222.883 1.673.023
Provisian Aguinaldo 421.476 387.358
Remuneraciones por pagar 0 -157
Impuestos por pagar 957.234 907.957
Cuentas Por Pagar y Provisiones ¢ 3.601.593] ¢ 6.008.182
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12.6. Obligaciones con agentes e intermediarios

Al 31 de diciembre de 2016 la cuenta se encuentra representada por ¢0. Al 31 de
diciembre del 2015 el monto correspondiente a esta cuenta fue por ¢13.487.808.

12.7. Capital pagado

El capital suscito pagado de Avanto corresponde a ¢90.875.158, segun el periodo de
diciembre 2016 y 2015.

Actualmente existe un monto de 2.800.000 de Aportes de capital, el cual se encuentra
constituido de la siguiente manera:
o 50 % al sefor Juan Mojica

o 50% al sefior Antonio Barzuma

12.9. Ingresos operativos diversos

Lo integran las comisiones ganadas por la intermediacion de seguros. A la fecha se
mantienen relaciones comerciates con una compaiia aseguradora {Institutc Nacional
de Seguros). Las comisiones recibidas son reconocidas como ingresos en la medida
que se devenga,

Defalle _ 2018 2015
Comisiones por colocacion de Seguros 425.162.777 526.910.579
Ingresos por Comisiones por Servicios. | ¢ 425162777 ¢  526.910.579]

12.10. Gastos Operativos diversos

En su mayoria estan constituidos por el pago de comisiones a los agentes de 3eguros,

que representa en promedio el 25.62% del ingreso generado a continuacion el detalle:

Detalle 2016 - 20150 -
Comisiones por colocacion de seguros 283.615.500 388.848.876
Donaciones 2.274.337 1.783.462
Gastos Operativos Diversos ¢ 285.889.837| € 390.632.338
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12.11. Gastos Administrativos

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 los gastos de administracion se desglosan de la

siguiente forma:

Detalle . - - S 20160 o 2015
Gastos de Personal 86.479.711 78.312.326
Gastos por Servicios Externos 12.790.571 13.268.104
Gastos de Movilidad y Comunicaciones 4.881.218 4.903.917
Gastos de Infraestructura 22.423.013 23.902.699
Gastos Generales 9.836.097 10.027.889
Gastos de Administracion ¢ 136.410.610| ¢ 130.414.935
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