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R. Artavia y Asociados
CONTADORES PUBLICOS AUTORIZADOS
ASESORES Y CONSULTORES DE EMPRESAS

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sres. Junta Directiva y Accionistas
IBG CORREDURIA DE SEGUROS, S.A.

Dictamen sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los Balances Generales de IBG Correduria de Seguros, S.A., al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 y los correspondientes Estados de Resultados, de Flujos de
Efectivo y de Cambios en el Patrimonio, que son relativos por los doce meses que
terminaron a esas fechas y las notas, las cuales conforman un resumen de las politicas
contables significativas y alguna otra informacién explicativa que le son relativas. Estos
Estados Financieros han sido preparados por la Administracién de la Empresa, de
acuerdo con las disposiciones de caracter contable, emitidas por el Consejo Nacional de
Supervisién de! Sistema Financiero (CONASSIF) y la Superintendencia General de
Seguros (SUGESE) relacionadas con la informacion financiera.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La preparacion y presentacion razonable de dichos Estados Financieros, de conformidad
con las disposiciones de Informacién Financiera establecidas por ¢l Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) y las regulaciones establecidas por la
Superintendencia General de Seguros (SUGESE), y que el Conirol Interno que la
Administracion determine necesario para permitir la preparacion de Estados Financieros,
de que estén libres de errores materiales, tanto por fraude como por error, asi como la
seleccion y aplicacién de politicas contables apropiadas, son responsabilidad de la
Administracion de la Correduria.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los Estados Financieros,
con base en la auditorfa. Realizamos nuestro examen de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que la auditoria sea planeada y
reafizada, de tal manera que permita obtener una seguridad razonable, de gue los
Estados Financieros no contienen errores importantes.

La auditoria consiste en el examen, con base en pruebas selectivas, de la evidencia que
soportan las cifras y revelaciones de los Estados Financieros; asimismo, incluye la
evaluacion de los principios de contabilizacién utilizados y de las estimaciones
significativas efectuadas por la Administracion, asi como la evaluacién de la presentacion
de los Estados Financieros torados en conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que se ha obtenido, es suficiente y apropiada
para proporcionar una base razonable para sustentar nuestra Opinion.
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R. Artavia y Asociados
CONTADORES PUBLICOS AUTORIZADOS
ASESORES Y CONSULTORES DE EMPRESAS

Opinion de los Auditores Independientes

En nuestra opinion, los Estados Financieros antes mencionados, los cuales fueron
debidamente ajustados, presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
Situacién Financiera de IBG Correduria de Seguros, S.A., al 31 de diciembre del 2015 y
2014, los Resultados de sus Operaciones, los Flujo de Efectivo y los Cambios en el
Patrimonio, por los anos terminados a esas fechas, de conformidad con las disposiciones
vigentes del Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) y las
regulaciones establecidas por la Superintendencia General de Seguros (SUGESE).

Parrafo de Enfasis

Sin calificar la opinion, queremos llamar la atencién sobre la Nota B, que los Estados
Financieros, estan preparados, de conformidad con las disposiciones vigentes del
Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) y las regulaciones
establecidas por la Superintendencia General de Seguros (SUGESE); por lo tanto, los
Estados Financieros, podrian no ser adecuados para quienes no estén familiarizados con
dichas préacticas contables.

R. ARTAVIA & ASOCIADQOS, S.A.P. [l

MCP Ronald Artavia Chavarria,
Contador Publico Autorizado N° 666
Pdliza de Fidelidad N°0116 FIG7
Santo Domingo de Heredia, Costa Rica Timbre de Ley 6663
Vence el 30 de setiembre del 2016 Adherido al original

Fecha 03 de febrero de 2016

Paqi

Tels.: 2244-0009 - 2244-1197 - Apdo.: 141-3100, Santo Domingo de Heredia * E-mail: rartavia@rartaviayasoc.com
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IBG CORREDURIA DE SEGUROS, S.A

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015Y 2014

(Cifras en colones exactos)

| ' Notas | |Diciembre, 2015] | Diciembre, 2014}
ACTIVO

Disponibilidades 5,2D ¢ 64,428,597.31 ¢ 41,318,518.90
Efectivo 780,000.01 780,000.01
Depositos a la vista en entidades financieras del pais 63,648,597.30 40,538,518.89
Cuentas por cobrar por operaciones con partes relacionadas 6, 2E 56,436,598.50 49,234,704.98
Comisiones por colocacion de seguros 35,629,182.62 34,267,858.47
Cuentas por cobrar por operaciones con partes relacionadas 19,847,498.05 14,141,664.76
QOtras cuentas por cobrar 953,917.83 B825,181.75
Impuesto sohre fa Renta Diferido 7,2G 67,997,916.91 59,262,266.07
Impuests sobre la renta diferide | 2% Retencion) 67,997,816.91 59,262,266.07
Bienes Muebles e Inmuebles 8,2H 13,409,583.02 10,255,215.98
Costo de equipos y mohiliarios 13,409,683.02 10,255,215.98
Equipos de Computacién 5,058,159.43 5,272,216.30
Costo de equipos de computo 6.058,159.43 5,272,216.30
Depreciacion Acumulada Bienes e iInmuebles 8, 2H {8,334,155.23}) {5,982,055.45)
Depreciacion Acumulada (8,334,155.23) {5,882,055.45)
Otros Actives 9, 21 4,016,386.87 3,484,626.63
Gastos pagados por anticipado 4,016,386.87 3,484,626.63
Activos Intangibles Neto 10, 21 1,487,045.52 5,248,226.831
Valor de Aguisicion del Software en uso 14,028,557 91 13,609,607.91
Amoprtizacion Acumulada de software adquirido (12,541,512.39) (8.361,381.10}
Otros Activos Restrigidos 11,21 734,813.00 0.00
Depositos en Garantia 0.00 0.00
Registro de Marca 734,813.00 0.00
Total de Activos ¢ 206,234,945.33 168,093,720.22
PASIVO

Cuentas por Pagar 12,24 8,893,121.48 7,867,894.95
Retenciones por pagar 4,799,289.96 4.476,043.35
Sacios 0.00 0.00
Otras cuentas por pagar 4,093,831.52 3,391,851.60
Provisiones 13, 2K 1,905,885.54 1,792,009.73
Provisiones por Pagar 1,805,885.54 1,792,008.73
Obligaciones con Corredores e Intermediarios 14, 2L 43,894,021.72 37,190,344.83
Obligaciones con corredores e intermediarios 43,894,021.72 37,190,344.83
PATRIMONIO

Capital Social y Capital Minimo Funcionamiento 15, 2M 84,106,237.63 84,106,237.63
Capital Pagado 84,106,237.63 84,106,237.63
Reservas Patrimoniales 16, 2N 8,710,698.62 7.195,776.25
Reserva Legal 8,710,598.62 7.195,776.25
Resultados Acumulados de Ejercicios Anteriores 17,20 29,941,456.83 2,069,227.52
Absagreidn 0.c0 0.00
Utilidades Acumuladas de ejercicios anteriores 76,818,037.42 48,945,808.11
Pérdidas Acumuladas de ejercicios anteriores (46,876,580.59) {46,876,580.59)
Resuitado del Periodo 17 , 20 28,783,525.05 27.872,229.31
Utilidad neta del periodo de la Fusién por Absorcion 0.00 0.00
Litilidad neta del periodo 2B,783,525.05 27.872,229,31
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIC ¢ 206,234,945.33 ¢ 168,093,720.22
L Las Notas adjuntadas forman parte integral de los Estados Financieros

lic. Fernando Asch Quesada
Nombre y Firma
Gerente General

Alex Gonzalez Jiménez
Nombre y Firma
Contador

Lic. Cristian Zuniga Sibaja
Nombre y Firma
Auditor Internc
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1BG CORREDURIADE SEGUROS, 5.A
ESTADOQ DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido def 01 de Enero del 2015 y 2014 al 31 de Diciembre de! 2015 y 2014
(Cifras en colones exacios)}

f ] Notas I | Diciembre, 2015 | [ Diciembre, 2014 |
INGRESOS OPERACIONES DE SEGURO

INGRESOS OPERATIVOS DIVERSOQS 18,20 ¢ 1,092,254,843.06 ¢
Comisiones por Colocacién de Seguros 1,0892,254,843.06

974,270,766.66
974,270,766.66

MENOS

GASTOS 18,2Q ¢ (1,067,540,495.49) ¢ {935,923,725.300
Gastos Operativos Diversos {754,053,454,31} (669,036,959.78)
Gastos de Personal (152,341,156.62) (132,477,964.49)

Gastos por Servicios Externos

Gastos de Mobilidad y Comunicaciones
Gastos de Infraestructura

Gastos Generales

(39,543, 366.44)
(14,575,535.24)
(48,104,306.10)
(38,872,576.78)

(60,042,221.96)

(8,381,087.00)
(28,801,025.59)
(37,184,466.38)

RESULTADO NETO POR OPERACION DE SEGURDS ¢ 24,714,347.57 ¢ 38,347,041,38
CTROS INGRESOS 18,2P ¢ 18,568,468.50 ¢ 9,384,600.15
Otros Ingresos 18,568,468.500 9,384,600.15
GASTOS FINANCIERCS Q¢ 680.25 ¢ 676,885.28
Gastos Financieros 680.25 676,885.28

RESULTADQ NETO DEL PERIODO ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIO ¢

43,283,496.320 ¢

48,408,526.79

IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES SOBRE EL RESULTADO

Impuestos sobre fa renta 2G (12,985,048.90) (14,522,558.04)
Provision Reserva Legal 2N {1,514,922.37) {3,096,914.37)
RESULTADO NETO DESFUES DE IMPUESTOS ¢ 28,783,525.05 ¢ 30,789,054.38

INGRESOS NO GRAVABLES 0.60 258,096.28
Ingresos no Gravables 20, 2P 0.00 258,086.28
GASTOS NO DEDUCIBLES 0.00 (3,174,921.35)
Gasto no deducible 21,2Q 0.00 (3,174,921.35}
RESULTADO NETO DEL PERICDO 17,20 ¢ 28,783,525.05 ¢ 27,872,229.31

| Las Notas adjuntadas forman parte integral de los Estados Financieros

Lic. Fernando Asch Quesada Alex Gonzalez Jiménaz

Nombre y Firma Nombre y Firma
Gerente General Contador

Lic. Cristian Zofiga Sibaja
Nombre y Firma
Auditor Interno
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1BG CORREDURIA DE SEGUROS, S.A

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

PERIODO TERMINADO DEL 31 DE DICIEMBRE 2014 AL 31 DE DICIEMBRE 2015
{Cifras en colones exactos)

Cencepto Capital Reserva Captital Resultado Resultados Total Capitai
Acciones Legal Donado del Periodo Acumulados Contable

Baldo al 31 de diciembre de 2013 84,106,237.63 ] 4.098,861.88 .00 8,530,682.38 { (6,469,454.86) 90,274,327.03
Saldo al 1 de enero de 2014 84,108,237.63 4,098,861.88 0.00 8,638,682.38 | (6,469,454,B6) 90,274,327.03
Resultado del periodo 27,872,229.01 27,872,229.31
Reservas legales y otras reservas estatutarias 3,006,914.37 3,096,814.37
Emisidn de acciones
Capital pagado adicional
Resuftade Fusidn Agencia de Seguros
Praseguros Corobici, S.A e IBG Correduria de
Seguros, S.A
Traslados (8,538,682.38)} B,538,682.28 0.00
Saldo al 31 de diciembre de 2014 84,106,237.63 7,195,776.25 0.00 | 27,872,229.31 2,089,227.52 | 121,243,470.71
Saldo al 1 de enero de 2015 84,108,237.63 7,185,776.25 000 27,872,229 31 2,089,227.52 1 121,243,470
Resultado del periodo 2B,783,525.05 28,783,525.05
Reservas legales y ofras reservas estatutarias 1.514,922.37 1,614,922.37
Emision de acciones
Capital pagado adicional
Resullado Fusidn Agencia de Seguros
Proseguros Carobici, S5.A. e IBG Correduna de
Seguros, S.A
Traslades (27,872,220.31)F 27.872,228.31 0.00
Saldo al 31 de diciembre de 2015 84,106,237 .63 B,710,698,62 0.00 | 28,783,525.05 ] 29,941,456.83 151,541,918.13

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros

Lic. Fernando Asch Quesada
Nombre y Firma
Gerente General

Alex Gonzéiez Jiménez

Mombre y Firma
Contador

Lic. Cristian Ziniga Sihaja

Nombra y Firma
Auditor Internc
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IBG CORREDURIA DE SEGURGS, S.A
(Método Indirecto)
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Cifras en colones exactos)

1

| DICIEMERE, 2015]

| DICIEMBRE, 2014]

ACTIVIDADES DE OPERACION

Resultado neto del periodo ¢ 28,783,525.05 ¢ 27,872,229.31
Ajustes para congiliar la ulitidad neta con el efectivo obtenido de las operaciones:
Depreciaciones y Amortizaciones 6,532,231.07 {2,547,600.76)
Efective generado por las operaciones ¢ 35,315,756.12 ¢ 25,324,328.55
Cambios en activos y pasivos de operacion:
En cuentas por cobrar de operacion {1,361,324.15} {34,254,239.47)
En cuentas por cobrar operaciones partes relacionadas (5,705,833.29) 1,021,916.10
En otras cuentas por cohrar (134,736.08) 8,208,302.36
En gastos pagados por anticipado (531,760.24) (6,429.42)
En otros activos restringuidos (734,813.00} 8,760,000.15
En impuesto sobre la renta por cobrar (8,735,650.84) (3,455,519.92)
Cuentas por Pagar Socios 0.00 (24,823,875.59)
En aportacicnes patronales vy laborales por pagar 323,246.61 836,635.16
Obligaciones con corredores e Intermedios 6,703,676.89 37,190,344.83
En otras cuentas por pagar 701,979.92 (1,447,771.85)
En Provisicnes por Pagar 113,875.81 {11,382.51)
Total de cambios en activos y pasivos de operacién ¢ (9,361,338.37) ¢ {7.892,020.16)
Efectivo neto usado en actividades de operacién ¢ 25,954,417.75 ¢ 17,432.308.38
Flujos de efectivo por actividades de inversion:
Adguisicion de equipo y mobiliario {3,154,367.04) 3,483,523.34
Adquisicion de equipo de computacion (785,943.13) 5,710,076.51
Adquisicion activos intangibles software en uso (418,950.00) (1,067,960.00)
Adquisién Depreciacion Acumulada por Fusion 0.00 0.00
Efectivo neto usado en actividades de inversion [4 {4,359,266.17) ¢ 8,125,639.85
Flujos de efective por actividades de financiamiento:
Aporte de Capital social pagado 0.00 0.00
Gtras contribucicnes de aporte patrimanial na capitalizado 0.00 G.00
Reservas Legales 1,514,922 37 3,086,914.37
Incrementof{ disminucion} neto de efectivo ¢ 23,110,078.95 ¢ 28,654,862.61
Efectivo en caja y bancos al inicio del periodo 41,318,518.90 12,663,656.28
Efectivo en caja y bancos al final def periodo ¢ 64,428,597.31 ¢ 41,318,518.90
L Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros i

Lic. Fernandoe Asch Quesada
Nombre y Firma

Alex Gonzdlez Jiménez
Nombre y Firma
Gerente General Contador

Lic. Cristian Zifiiga Sibaja
Nombre y Firma
Auditor Interno
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IBG CORREDURIA DE SEGUROS, S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre 2015 & 2014

NOTA 1)- CONSTITUCION Y ACTIVIDAD

La entidad IBG Correduria de Seguros, S.A. con cédula juridica 3-101-638433, es una
sociedad andénima, con personeria juridica propia e independiente en materia de
administracion. Como entidad corredora se rige por lo dispuesto en el Coédigo de
Comercio y la Ley Reguladora del Mercado de Seguros nimero ocho mil seiscientos
cincuenta y tres.

Fue constituida como sociedad andnima el 03 de junio de 2011 y su plazo social se
extiende por 200 afios a partir de esta fecha. Su domicilio legal y fiscal se encuentra en
San José, Barrio Lujan de la esquina noreste de Plaza Gonzélez Viquez, 100 metros
noreste, primer edificio a mano izquierda, segundo piso; y su objeto exclusivo es la
realizacion de toda clase de actividades relacionadas con el ejercicio de la actividad
corredora de seguros.

Esta sujeta a la fiscalizacién de Consejo Nacional de Supervisién del Sistema Financiero

(CONASSIF) y la Superintendencia General de Seguros.

La composicién de la Junta Directiva es:

Presidente: Marvin Jimmy Fernandez Arce
Secretario: Gerardo Alfredo Carmona Castro
Tesorero: José Adrian Mora Monge
Gerente General: Fernando José Asch Quesada

Los accionistas de la Empresa se detallan a continuacion:

Costo
N° de por
Accionista Acciones Accién  Subtotal Porcentaje
Andrea Pignataro Borbén 130 100.00  13,000.00 7.68%
Margarita Salas Araya 1 100.00 100.00 0.06%
Carlos Solano Coghi 1 100.00 100.00 0.06%
Victor Asch Corrales 30 100.00 3,000.00 1.77%
Jorge Asch Fernandez 93 100.00 9,300.00 5.50%
Luis Gerardo Pignataro Pacheco 30 100.00  3,000.00 1.77%
Rodolfo Sudassasi Chacon 93 100.00  9,300.00 5.50%
Gerardo Alfredo Carmona Castro 93 100.00  9,300.00 5.50%
Greivin Alberto Reyes Picado 93 100.00  9,300.00 5.50%
Marvin Jimmy Fernandez Arce 279 100.00 27,900.00 16.49%
Katya Camacho Fernandez 279 100.00  27,900.00 16.49%
Luis Eduardo Rodriguez Davila 186 100.00 18,600.00 10.99%
José Adrian Mora Monge 186 100.00 18,600.00 10.99%
José Fernando Solano Vega 186 100.00 18,600.00 10.99%
Acciones en Tesoreria 12 100.00 1,200.00 0.71%
Total Capital Social: 1,692 $ 169,200.00 100.00%
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IBG CORREDURIA DE SEGUROS, S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre 2015 & 2014

Su pagina web es www.ibger.com

NOTA 2)- BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS &
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES UTILIZADAS

Los Estados Financieros de IBG Correduria de Seguros, $.A., han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF’'s) conforme se
dispone en la reglamentacién sobre la presentacion y revelacion de Estados Financieros
en la normativa contable emitida por el CONASSIF y la Superintendencia General de
Seguros (SUGESE).

A continuacion se presenta un resumen de las principales practicas contables de ia
sociedad, aplicadas consistentemenie en la preparacién de los Estados Financieros que
se acompanan.

A- UNIDAD MONETARIA Y REGULACIONES CAMBIARIAS

Los Estados Financieros y las Notas a los mismos se expresan en Colones (¢}, que es la
unidad monetaria de la Replblica de Costa Rica. Las ganancias o pérdidas por
conversion de moneda extranjera, son reflejadas en el Estado del Resultado Integral, en
la cuenta de ingresos o gastos financieros.

A partir del viernes 13 de octubre del 2006, el Banco Central de Costa Rica (BCCR) emitid
un comunicado de prensa anunciando que modificaria, a partir del martes 17 de octubre
del 2006, el esquema cambiarioc de minidevaluaciones por otro denominado bandas
cambiaras. En el nuevo esquema, el tipo de cambio podria ser fijado por el “mercado”
siempre que fluctuara dentro de bandas predeterminadas; por tal motivo, la Junta
Directiva del B.C.C.R., acordd establecer un piso y un techo, los cuales se modifican
dependiendo de las condiciones financieras y macroecondmicas de nuestro pafs. No
obstante, e! Banco Central de Costa Rica, se reservé el derecho de intervenir con el
objeto de evitar la especulacion con esta moneda en un momento dado.

Con fecha del 20 de noviembre del 2007 el Banco Central de Costa Rica acordé realizar
una modificacion en los fopes de las bandas cambiarias, por lo que para ese dia decidid
un tipo de cambio de intervencién de compra de ¢498.39 y de venta de ¢562.83

A inicios del 2014, el tipo de cambio de délar presentd constantes variaciones. En junio
tendié a estabilizarse y en los Ultimos 3 meses del afio anterior, el precio del délar
rondaba los ¢545.

A principios del mes de febrero del 2015 el Banco Central de Costa Rica anuncid el
cambio del sistema de bandas cambiarias para controlar el precio del délar, por uno de
flotacion administrada. Con la flotacion administrada el B.C.C.R. se guarda del derecho de
intervenir para estabilizar el precio de la divisa cuando se den variaciones importantes.

Al 31 de diciembre del 2015 y del 2014 los tipos de cambio oficiales eran los siguientes:
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IBG CORREDURIA DE SEGUROS, S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre 2015 & 2014

2015 2014
Venia ¢544.87 ¢545.53
Compra ¢531.94 ¢533.31

Con fecha 03 de febrero de 20186, fue presentado el informe respectivo, siendo el tipo de
cambio de referencia y el tipo de intervencién segin el Banco Central de Costa Rica para
el délar estadounidense, el siguiente:

Venta ¢544,82

Compra ¢532,19

B- CONVERSION A COLONES COSTARRICENSES

Conforme a lo establecido en el Plan de Cuentas y Disposiciones Generales de SUGESE
(valuacion de activos y pasivos no expresados en moneda nacional), los activos y pasivos
en moneda extranjera son convertidos af tipo de cambio compra vigente a la fecha del

Estado de Situacion Financiera, de acuerdo con las disposiciones del Banco Ceniral de
Costa Rica, lo que difiere con fa Norma Internacional de Contabilidad N° 21, parrafo 26.

C- BASE DE ACUMULACION O DEVENGO

La contabilidad se prepara utilizando la base de acumulacién o devengo, o sea que las
fransacciones y demas sucesos se reconocen cuando ocurren y no cuando se recibe o
paga dinero u ofro equivalente de efectivo.

D- DISPONIBLES (EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO)

Las actividades de operacion en el estado de flujos de efectivo se presentan por el
método indirecto. Para este propésito se consideran como efectivo y equivalentes de
efectivo el saldo de rubro de disponibilidades, los depésitos a la vista y a plazo vy los
valores invertidos que tienen madurez no mayor a tres meses.

E- CUENTAS A COBRAR

El detalle de cuentas a cobrar esta valuado a valores de realizacion.
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IBG CORREDURIA DE SEGUROS, 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre 2015 & 2014

F- ESTIMACION POR INCOBRABILIDAD

En la valuacion, de conformidad con las disposiciones establecidas por la SUGEF, en el
acuerdo SUGEF 1-05, “Reglamento para la Calificacion de Deudores”, aprobado por el
CONASSIF, el 24 de noviembre del 2005 y publicado en el diario oficial “La Gaceta”
nmero 238, del viernes 8 de marzo del 2005 que rige a partir del 9 de octubre de 20086, la
SUGEF, define crédito, como toda operacién bajo cualquier modalidad de instrumentacion
o documentacion, excepto inversiones en valores, mediante la cual, se asume un riesgo
de credito ya sea que se provee o se obliga a proveer fondos o facilidades crediticias, se
adquiere derechos de cobro o se garantiza frente a terceros el cumplimiento de
obligaciones como por ejemplo: préstamos, garantias otorgadas, cartas de crédito, lineas
de crédito de utilizacién automatica, y créditos pendientes de desembolsar.

Los aspectos fundamentales para definir la estimacion estructurada, se refiere a aspectos
de clasificacién, segun el riesgo crediticio, considerando la capacidad de pago, el
comportamiento de pago histérico y fa garantia, la cual se puede utilizar como mitigador
del riesgo, para efectos del célculo de la estimacion del crédito.

Dichas categorias de riesgo, se resumen como a continuacion se indican:

C?tego— . Cc?mporta- Capacidad de Porcentaje Atraso Maximo
ria del Morosidad miento de Pago de Medio
Riesgo Pago Historico Estimacion

Al lgual o menor a 30 dias Nivel 1 Nivel 1 0.50%(Hasta 10 dias

A2 lgual o menor a 30 dias Nivef 2 Nivel 1 2.00%|Hasta 10 dias

B1 igual o menor a 60 dias Nivel 1 Nivel 102 5.00%|Hasta 20 dias

B2 ijgual o menor a 60 dias Nivel 2 Nivel 102 10.00%|Hasta 20 dias

C1 igual 0o menor a 90 dias Nivel 1 Nivel 1,203 25.00%|Hasta 30 dias

c2 fgual o menor a 90 dias Nivel 1 0 2 Nivel 1,203 50.00% |Hasta 30 dias

D lgual o menor a 120 dias Nivel 1 0 2 Nivel 1,2,3 04 75.00%|Hasta 40 dias

E Mayor a 120 dias Nivel 1,203 |Nivel1,2, 304 100.00%|Mas de 40 dias

Sin embargo, la compafia at 31 de diciembre del 2015 y 2014 no presenta incobrabitidad
de cuentas dudosa recuperacion y en el tanto y en el cuanto, la Empresa considere una
cuenta por cobrar dudosa de recuperacion, se empleard lo establecido anteriormente por
la SUGEF.

G- IMPUESTO SOBRE LA RENTA

La Empresa declara el impuesto sobre la renta, en funcién al estado patrimonial de sus
bienes, incluidos sus activos y pasivos, de acuerdo con criterios establecidos en la NIC N°
12 (impuesto sobre las Ganancias) y con las disposiciones de la Ley 7082 y su
reglamento, que al 31 de diciembre del 2015 Ia tasa aplicable es del 30% del resultado
fiscal después de rebajar a los gastos deducibles, los ingresos gravables.

Respecto al impuesto de renta diferido, la Empresa sigue lineamientos de acuerdo con el
método contemplado en la Norma Internacional de Contabilidad N° 12. Tal método se
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aplica para aquellas diferencias temporales entre el valor en libros de activos y pasivos
para efectos financieros y las valores utilizados para propdsitos fiscales. De acuerdo con
esta norma, las diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias temporales
gravables (las cuales resultaran en el futuro en un monto imponible) o diferencias
temporales deducibles (las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un
pasivo diferido por impuesto representa una diferencia temporal gravable, y un activo
diferido por impuesto representa una diferencia temporal deducible.

Los activos por impuesto diferido se reconocen sélo cuando existe una probabilidad
razonable de su realizacion.

H- BIENES MUEBLES & INMUEBLES

Los inmuebles, mobiliario y equipo estan registrados al costo de adquisicion o
construccién. La depreciacion se calcula bajo el método de linea recta, con base en las
vidas utiles estimadas de los activos respectivos. Las vidas Utiles se detailan como
siguen:

Muebles y Enseres 10 anos
Equipo de Computo 5 afos

La depreciacion se registra a las tasas necesarias para amortizar el costo segiin su vida
utit estimada, utilizando el método de linea recta, calculado y contabilizado conforme las
vidas (tiles establecidas y autorizadas por la Administracion Tributaria; lo que contradice
las NIIF's, que requieren que la Administracion de la Compafia, determine las vidas utiles
de sus activos, segun el beneficio futuro esperado por el uso del bien.

No ha definido la Administracion de la Corredora, incluir como politica el calculo del
deterioro de sus activos, debido fundamentalmente a que los mismos se encuentran en
buen estado de conservacidon, se aplican politicas de mantenimiento de cumplimiento
obligatorio y su ubicacién por el contrario, en lo relacionado a bienes inmuebles, les
permite revaluarse constaniemente, lo que agrega valor a los mismos. Adicionalmente es
dificil poder determinar su participacién dentro del proceso de generacién de efectivo.

|- INTANGIBLES

Los activos de esta naturaleza se registran, se presentan y amortizan de acuerdo con lo
establecido en las Normas Internacionales de Contabilidad NIC N° 38 (Activos Intangibles)
y NIC N° 8 (Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores), y son
presentadas dentro del grupo de otros activos, como activos no corrientes.

Los costos incurridos por la Correduria en la adquisicién de licencias e implementacién de
software para uso interno son capitalizados como otros activos. Tales costos se amortizan
en un plazo maximo de tres afos, a partir de la fecha de inicio de su utilizacion.

Adicionalmente la Empresa inicia el registro de los gastos diferidos, amortizando en forma
mensual el monto correspondiente a ese periodo dependiendo de la vigencia de cada una
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de las polizas. Los gastos diferidos en su mayoria corresponden a los seguros de los
equipos, vehiculos, riesgos del trabajo entre otros, los cuales se amortizan segin el
periodo de cada uno.

J- CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar se registran al costo amortizado.

K- PROVISIONES

De acuerdo con las Leyes Laborales Costarricenses, si un empleado es despedido sin
causa justificada tiene derecho a cobrar preaviso y auxilio de cesantia. Esta cesantia se
determina de acuerdo con la antigliedad del empleado y varia entre 19.5 dias y 22 dias
por afio laborado, hasta un maximo de 8 afios. La sociedad realiza una provision para
efectos de cubrir este rubro asi como las vacaciones y aguinaldos.

La obligaciéon por aguinaldos y vacaciones a favor de los colaboradores se reconoce
mediante provisiones mensuales de un 8.33% vy 4.16% respectivamente sobre los salarios
devengados mensualmente a los mismos, para cubrir los desembolsos esperados por las
prestaciones iegales.

Las provisiones y retenciones por pagar y C.C.S.S., se provisionan segln lineamientos de
fa NIC N° 37.

L- OBLIGACIONES POR PAGAR

Los documentos y préstamos por pagar son reconocidos inicialmente por su valor
razonable a la fecha de la operacion financiera. Posteriormente a su reconocimiento
inicial, estos pasivas financieros son medidos al costo amortizado.

M- CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Empresa esta dividido en acciones y los socios sélo se obligan al
pago de sus aportaciones, segin el articulo 102 de la Ley N° 3284,

N- RESERVA LEGAL

De acuerdo con regulaciones vigentes, las empresas costarricenses, deben destinar e
5% de las utilidades netas de cada ano, para la formacién de la reserva legal, hasta
alcanzar el 20% del capital acciones, en funcién al articulo 143 de la ley 3284 (Cédigo de
Comercio) y de conformidad a lo establecide por la Ley 7201 (Ley Reguladora del
Mercado de Valores y reformas al Cédigo de Comercio del 10 de octubre de 1990).
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O- RESULTADO ACUMULADO

Corresponden a las utilidades sin distribuir (retenidas), por disposicion de los socios.

P- RECONOCIMIENTO DE INGRESOQOS

Los ingresos de la sociedad corredora de seguros, corresponden al pago por comisiones,
colocacién e intermediacion de seguros dentro de un mercado abierto con las compaiiias
aseguradoras avaladas por SUGESE; asi como otros ingresos gue la Corredurfa percibe,
pero que no corresponden a ingresos gravables,

Q- RECONOCIMIENTO GASTOS

Los costos y gastos, se reconocen en el resuitado del periodo, sobre la base de devengo,
considerando la tasa de intereses, de los préstamos bancarios, que incluye la
amortizacién de cualquier prima o descuento durante el plazo del instrumento financiero
hasta su vencimiento, asi como otra erogacién gue no corresponden a gastos deducibles.

R- PERIODO ECONOMICO

En acatamiento a la normativa establecida por el Consejo Nacional de Supervision del
Sistema Financiero (CONASSIF) el periodo econdmico es en afio natural, por lo tanto va
del 1 de enero del 2015 al 31 de diciembre 2015.

S- NEGOCIO EN MARCHA

Los Estados Financieros, estan preparados sobre la base que la Entidad esta en pleno
funcionamiento y continuara sus actividades de operacion en el futuro, de acuerdo con la
NIC N° 1 (Presentacion de Estados Financieros).

T- CAMBIOS EN POLITICAS Y ERRORES CONTABLES

Los cambios en las politicas contables, se reconocen retroactivamente, a menos gue los
importes de cualesquiera ajustes resulfantes relacionados con periodos anteriores, no
puedan ser determinados razonablemente. Los ajustes resultantes, que corresponden al
periodo corriente, son incluidos en la determinacién del Resultado del Periodo. La
correccion de errores relacionados con periodos anteriores, se registran restableciendo
los Estados Financieros donde existieron. Si la correccion corresponde al periodo
corriente, se incluye en el Resultado del Periodo.
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U- NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES: ADO'PC!(')N DE REVISIONES Y
NUEVAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA.

A partir de la fecha de estos Estados Financieros, las siguientes normas e
interpretaciones habian sido publicadas por el IASB, pero no habia entrado en vigor
debido & que su fecha de efectividad es posterior a la fecha de éste informe, la Empresa
esta en proceso de evaluacion para la implementacién y determinacion de los efectos de
los pronunciamientos contables que a continuacion se detallan:

Efectiva para
Periodos que
inician
posterior al:

Modificaciones, Revisién y Enmiendas de las Normas

NIIF 9 Instrumentos Financieros — {Revisada 2010) 1° enero 2018

NIIF 11 Enmienda-Contabilizacion por Adguisiciones de Intereses en
operaciones conjuntas

NIC 10y |Venta o aportacién de Bienes entre un inversionista y su asociada o
28 Negocio Conjunto

1° gnero 2016

1° enero 2016

NHF 15 |ingresos por Contratos con Clientes 1° enero 2017
Enmienda NIC 16 y NIC 41-Agricultura: Plantas productoras y NIC

NIC 16 | 38-Aclaracion sobre métodos de depreciacién y amortizacion 1° enero 2016
aceptables
Mejoras anuales a las NIiIF —Ciclo 2012 y 2014 1° enero 2016

NOTA 3)- ADMINISTRACION DEL RIESGO

En el transcurso normal de sus operaciones, IBG Correduria de Seguros, S.A. estd
expuesta a una variedad de riesgos, los cuales trata de minimizar a través de la aplicacién
de politicas y procedimientos de Administracién de Riesgo. Estas polfticas cubren el valor
justo de los instrumentos financieros, el riesgo cambiario, de tasas de interés, de crédito,
de liquidez, el riesgo tecnolégico, el fiscal, el legal, de mercado y e riesgo operativo.

A- Riesgo Cambiario

El colon costarricense experimenta devaluaciones constantes con respecto al dolar
estadounidense, de acuerdo con las politicas monetarias y cambiarias del Banco Central
de Costa Rica.

La Correduria posee activos y pasivos denominados en dblares estadounidenses, por lo
que cualquier fluctuacion en el valor del coldn costarricense, con respecto al dolar
estadounidense, afecta los resultados, la posicidn financiera y los flujos de efectivo de la
Compariia. La Administracién modifica las condiciones de colocacion y captacién de
recursos, de tal manera que se limite el efecto de las variaciones sobre sus Estados
Financieros y el nivel de exposicion o cobertura por riesgo cambiario, revisandolo
periddicamente. A continuacién, un resumen de la cobertura neta de la Correduria al

Pagina 19 de #1

b



IBG CORREDURIA DE SEGUROS, S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre 2015 & 2014

riesgo cambiario {(activos y pasivos denominados en ddlares estadounidenses) al 31 de
diciembre del 2015 y 2014:

2015 2014
Activos 104,802.48 41, 652.91
Pasivos (36,869.31) (24,272.28)
Cobertura Neta $ 68,033.17 $ 17,380.63

B- Riesgos de Tasas de Interés

Las carleras activas y pasivas estan sujetas al riesgo de tasas de interés, debido a que
eslos se contratan a tasas de interés variables. La Correduria no utiliza instrumentos
financieros derivados para convertir los préstamos de tasas variables a tasas fijas. Las
variaciones en las tasas, determinan el rendimiento de las carteras activas y pasivas, las
cuales, de acuerdo a los ajusies macroecondmicos, pueden generar ajustes
desfavorables para la Empresa en su rentabilidad; sin embargo la Administracién controla
el efecto de tales ajustes, por medio de la variabilidad de las tasas de interés, las cuales
se encuentran relacionados los contratos de crédito; adicionalimente, supervisa la
adecuacion de los costos de las carteras activas y pasivas de acuerdo al desarrollo del
mercado.

C- Riesgos de Crédito

Ef riesgo de crédito surge de la posibilidad que al realizar una transaccién a crédito y la
contraparte sea incapaz de hacer frente a la obligacion contrafda, ocasionando pérdidas
financieras a la Compafifa. IBG Correduria de Seguros, S.A., ha establecido politicas para
asegurarse que los clientes tienen una adecuada historia crediticia, y se establecen
plazos de pago y limites de crédito especificos, en funcién del andlisis periddico de la
capacidad de pago de los clientes.

Las politicas contables en materia de riesgo de crédito para determinar las estimaciones
de deterioro de cartera, se hacen conforme al Acuerdo SUGEF 1-05 “Reglamento para la
clasificacion de deudores”. Las NIIF's requieren que un activo financieros sea estimado
cuando existe evidencia de que la Entidad no recuperara dicho activo conforme los
términos pactados.

D- Riesgo de Liguidez

La Correduria requiere tener suficiente efectivo para hacer frente a sus obligaciones. Para
ello, cuenta con suficiente efectivo en bancos o inversiones de facil realizacidn, ademas
cuenta con lineas de crédito en instituciones financieras que le permiten hacer frente a
cualquier déficit de efectivo para el cumplimiento de sus obfigaciones a corto plazo.
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E- Riesgo Tecnolégico

La Correduria puede llegar a enfrentar riesgos tecnolégicos en sus diferentes procesos y
actividades, que incluyen, entre otros, la incapacidad para procesar las transacciones,
gjecutar liquidaciones, cumplir con los compromisos transaccionales adquiridos,
restablecer la infraestructura tecnolégica ante eventos inesperados, pérdida de la
infformacion, entre otros.

L.a Correduria busca minimizar el riesgo tecnolégico, a través de la adopcion de politicas,
procedimientos y medidas ante eventos de contingencia tecnologica, que permitan la
continuidad del Negocio ante tales eventos.

La Correduria, no estima que se presenten eventos que puedan materializarse en
potenciales perdidas econdmicas significativas.

F- Riesgo Operativo

El riesgo operativo de la Entidad se relaciona estrechamente con el cumplimiento de las
disposiciones legales y reglamentarias que debe cumplir diariamente, por lo que la
Gerencia General aplica politicas de control de cumplimiento a través de la Oficial de
Cumplimiento a fin de que no existan desviaciones a estas disposiciones gue pongan en
riesgo la operatividad de la entidad.

G- Riesgo Legal

Se define como pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales y
administrativas aplicables, la emision de resoluciones administrativas y judiciales
desfavorables y la aplicacidon de sanciones en relacidn con fas operaciones que la Entidad
lleva a cabo o por desconocimiento de funcionarios de esas disposiciones legales y
administrativas aplicables.

La Administracion del riesgo legal, requiere adecuar las politicas y los procedimientos, a
las disposiciones legales variantes. El adecuado control de este riesgo, requiere mantener
aciualizada, una base de datos histdricos sobre las resoluciones judiciales vy
administrativas, sus causas y costos, asi como aquellos casos en donde las resoluciones
sean desfavorables.

H- Riesgo Fiscal

Corresponde al riesgo derivado por los cambios en la normativa, reformas y planes de
contingencia fiscal. El tratamiento fiscal de los rendimientos que pueda generar un activo,
es también una fuente de riesgo.

El riesgo impositivo, se produce por la posibilidad de que se supriman determinadas

ventajas fiscales que gozan algunas empresas o bien por incumplimientos con la
Administracion Tributaria; sea por falta 0 mala presentacién de obligaciones tributarias,

asi como demandas fiscales.
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La Direccién General de Tributacion, a través de sus auditores y de acuerdo con la
legislacion costarricense vigente, pueden revisar la gestion efectiva que controle y facitite
el cumplimiento de las obligaciones tributarias del presente y Ultimos cuatro periodos
fiscales.

|- Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado, es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, afecten
los ingresos de ta Corredora o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El
objetivo de la gestion de riesgos, es administrar y controlar, que las exposiciones a éste
riesgo, se encuentren dentro de los parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad; ésta busca mitigar dicho riesgo, con la continua innovacidon y estudio de
nuevos servicios, que cumplan con los estrictos estandares que IBG Corredurfa de
Seguros, S.A. exige.

J- Valor Justo de los Instrumentos Financieros

El valor justo de los instrumentos financieros, corresponde al monto corriente al cual
podria ser intercambiado entre partes interesadas, que no sea una liquidacion forzada. El
valor justo esta determinado con base en cotizaciones de precios de mercado.

Las estimaciones del valor justo, son efectuadas a una fecha determinada, con base en
estimaciones de mercado y en informacién sobre los instrumentos financieros. Estos
estimados no reflejan cualquier prima o descuento que pueda resultar de la oferta para la
venta de un instrumento financiero particular a una fecha dada. Estas estimaciones son
subjetivas por naturaleza, involucran incertidumbre y mucho juicio; por lo tanto, no pueden
ser determinadas con exactitud. Cualguier cambio en los supuestos o criterios puede
afectar en forma significativa las estimaciones.

El valor en libros de los activos y pasivos financieros con vencimiento a menos de un afio,
se aproxima a su valor justo de mercado.

NOTA 4)- PRINCIPALES DIFERENCIAS ENTRE LAS NHF s & MODELO SUGEF

Por la naturaleza de las operaciones de IBG Correduria de Seguros, S.A. las
discrepancias entre la normativa emitida por el CONASSIF o por la SUGEF v las NIiF s,
no afectan en forma significativa, los resultados del periodo. A continuacién se revelan las
diferencias mas importantes;

A- Norma Internacional de Contabilidad N° 1: Presentacion de Estados Financieros
Los Estados Financieros modelos de las SUGEF, no requieren la presentaciéon por

separado, del impuesto sobre la renta corriente y diferido. La NIC 1 requiere la
presentacion por separado en los Estados Financieros del impuesto de renta corriente y el
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impuesto de renta diferido. Adicionalmente, la normativa SUGEF no permite presentar en
forma neta alguna de las transacciones.

La NIC N° 1 requiere la revelacion de los juicios aplicados por la Administracion en la
aplicacion de politicas contables, separado de aguellos utilizados en la determinacion de
estimaciones. También requiere, la revelacion de ios supuestos clave, sobre el futuro y
otras incertidumbres, relacionadas con estimaciones, que impliguen un riesgo
significativo, de causar un ajuste material en el valor actual de los activos y pasivos. Estas
revelaciones no han sido adoptadas por la SUGEF.

B- Norma Internacional de Contabilidad N° 7: Estado de Flujos de Efectivo

El Consejo de SUGEF, autorizé Unicamente la utilizacion del método indirecto; mientras
que la NIC N° 7 permite el uso del método directo, para la preparacion del estado de
Flujos de Efectivo.

C- Norma Internacional de Contabilidad N° 8: Politicas Contables, Cambios en las
Estimaciones Contables y Errores

La NIC 8, requiere que los errores y los cambios voluntarios en politicas de contabilidad
se registren retrospectivamente (con su efecto en periodos anteriores) con lo cual se
eliminé el método alternativo de registrar estos efectos en los resultados de operacion;
Tambien elimina la distincién entre errores fundamentales y otro tipo de errores
significativos, creando un Onico concepto de error. Estos cambios no han sido adoptados
por el Consejo de SUGEF.

D- Norma Internacional de Contabilidad N° 16: Propiedad, Planta & Equipo

La normativa emitida por el Consejo (CONASSIF), aplicable a las entidades reguladas por
SUGEF, permite la reevaluacion por medio de avallios de peritos independientes y la
reevaluacién por medio del indice de Precios al Productor Industrial. Sin embargo, el
metodo de revaluar por indices de precios no esta de acuerdo con la NiC N° 16.

Adicionalmente, la SUGEF ha permitido a algunas entidades reguladas, convertir
(capitalizar) el superavit por revaluacién en capital acciones, mientras que la NIC N°16,
solo permite realizar el superavit por medio de la venta o depreciacion del activo. Una
consecuencia de este tratamiento es que las entidades reguladas que presenten un
deterioro en sus activos fijos, deberan reconocer su efecto en los resultados de operacién,
debido a que no se podria ajustar contra el capital social. La NIC 16 indica que el
deterioro se registra contra el superdvit por reevaluacién y si no es suficiente, la diferencia
se registra contra resultados.

La NIC N° 16 requiere que la propiedad, planta y equipo en desuso se continle
depreciando. La normativa emitida por el Consejo permite que las entidades dejen de
registrar la depreciacién de activos en desuso.
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E- Norma Internacional de Contabilidad N° 17: Arrendamientos

La NIC N° 17 requiere que en los contratos de arrendamiento de Edificios y Terreno se
separen los pagos minimos con base en el valor razonable de cada componente. Esto
debido a que en la mayoria de los casos el arrendamiento de terrenos es operativo, pero
no asi en el caso de edificios, en los cuales este componente podria ser un arrendamiento
financiero. La NIC N° 17 revisada elimind la opcién de reconocer directamente como
gastos los costos directos iniciales del arrendamiento (para el arrendante), y requiere que
estos costos se incluyan como parte del activo arrendado y se amorticen por el plazo del
arrendamiento. Estos cambios no han sido adoptados por el Consejo.

F- Norma Internacional de Contabilidad N° 18: Ingresos Ordinarios

El Consejo Directivo de la SUGEF, permitié diferir el exceso del neto del ingreso por
comisiones y el gasto por compensacién de actividades tales como la evaluacion de la
posicion financiera def tomador del préstamo, evaluacién y registro de garantias, avales u
otros instrumentos de garantia, negociacion de las condiciones relativas al instrumento,
preparacion y procesamiento de documentos y cancelacion de operacion. La NIC 18 no
permite diferir en forma neta estos ingresos ya que se deben diferir el 100% de los
ingresos y solo se pueden diferir ciertos costos de transaccidn incrementales y no todos
los costos definidos por el Consejo. Esto provoca que no se difieran el 100% de los
ingresos ya que cuando el costo es mayor que dicho ingreso, no difieren los ingresos por
comision, ya que et Consejo permite diferir solo el exceso, siendo esto incorrecto de
acuerdo con la NIC N° 18 y NIC N° 39 ya que los ingresos y costos se deben tratar por
separado; asi mismo permitid que la amortizacion de las comisiones por formalizacién de
operaciones de crédito y de las primas y descuentos en la compra de instrumentos
financieros se efectle por el método de linea recta. La NIC N° 18 requiere que estos
conceptos se amorticen Unicamente por el mélodo de interés efectivo; sin embargo es
importante destacar que dicho Consejo, postergo la aplicacion del método de interes
efectivo para el ano que terminado al 31 de marzo del 2004.

G- Norma Internacional de Contabilidad N° 21: Efectos de las Variaciones en las
Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera

La SUGEF requiere que los Estados Financieros se presenten en colones al tipo de
cambio compra; sin embargo, la NIC N° 21 requiere que los Estados Financieros se
presenten en la moneda funcional y establece el mecanismo para presentarlos en otra
moneda que no sea la funcional.

H- Norma Internacional de Contabilidad N° 22: Combinacion de Negocios

La NIC N° 22 fue eliminada de las Normas Internacionales de Informacidén Financiera, sin
embargo, el Consejo la reconoce como vigente dentro de la normativa. En su lugar, se
emitid la Norma Internacional de Informacién Financiera N° 3: Combinaciones de
Negocios, la cual no ha sido adoptada por el Consejo.
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I- Norma Internacional de Contabilidad N° 23: Costos por Intereses

El Consejo no permite el tratamiento alternativo de capitalizacién de intereses, el cual si
es permitido por la NIC N° 23.

J- Norma Internaciconal de Contabilidad N° 24: Informacién a Revelar Sobre Partes
Relacionadas

La NIC N° 24 requiere revelaciones adicionales de beneficios y salarios del personal a
cargo de la direccion de la Entidades y también requiere la revelacion de ios términos y
condiciones de las transacciones con partes relacionadas. Estos cambios no han sido
adoptados por el Consejo.

K- Norma Internacional de Contabilidad N° 27: Estados Financieros Consolidados y
Separados

El Consejo requiere que la presentacion de los Estados Financieros de las Entidades
tenedoras de acciones, se presenten sin consolidar, valuando ias inversiones por el
meétodo de participacion patrimonial. La NIC N° 27 requiere la presentacién de Estados
Financieros Consolidados. :

L- Norma Internacional de Contabilidad N° 28: Inversiones en Asociadas

El Consejo requiere que, independientemente de cualquier consideracion de control, las
inversiones en compafias con participacién del 25% o mas, se consoliden. Dicho
tratamiento no esta de acuerdo con la NIC N° 27 ni la NIC N° 28,

M- Norma Internacional de Contabilidad N° 32: Instrumentos Financieros:
Presentacion e Informacién a Revelar

La NIC 32 revisada, provee de nuevos lineamientos para diferenciar los instrumentos de
capital de los pasivos financieros {por efemplo acciones preferentes) y ademas requiere
de nuevas revelaciones y politicas para las estimaciones de valores razonables. Estos
cambios no han sido adoptados por el Consejo.

N- Norma Internacional de Contabilidad N° 36: Deterioro del Valor de los Activos

Los principales cambios se relacionan con la frecuencia de la comprobacién del deterioro
de valor, la metodologia de determinacién del valor de uso, la identificacién de unidades
generados de efectivo con los cuales se relacionan los activos sujetos a deterioro, la
asignacion de la plusvalla comprada las unidades generadoras de efectivo, la periodicidad
de las pruebas de deterioro para la plusvalia comprada e informacién adicional a revelar,
entre otros. Estos cambios no han sido adoptados por el Consejo; una de las diferencias
mas importantes lo constituye el tratamiento contable de la piusvalia comprada, que se
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genera en las combinaciones de negocio. La NIC N° 36 establece que este fipo de activos
intangibles son de vida indefinida, por lo que prohibe su amortizacion, aungue requiere
una evaluacion anual del deterioro de este activo. La normativa emitida por el consejo
requiere que la plusvalia comprada se siga amortizando, hasta por un periodo de veinte
anos.

La SUGEF requiere que el deterioro de activos cuyo superavit por reevaluacion fue
capitalizado como capital social, se registre contra el Estado del Resultado Integral,
contrario a lo establecido en la NIC N° 36, la cual requiere que se reverse primero el
superavit y luego la diferencia se registre contra Resultados de Operacion.

O- Norma Internacional de Contabilidad N° 37: Provisiones, Activos Contingentes y
Pasivos Contingentes

La SUGEF requiere que para los activos contingentes se registre una provision para
posibles pérdidas. l.a NIC N° 37 nc permite este tipo de provisiones.

P- Norma Internacional de Contabilidad N° 38: Activos Intangibles

El Consejo ha establecido, que tras el reconocimiento inicial, los activos intangibles deben
contabilizarse por su costo de adquisicidn menos la amortizaciéon acumulada y las
pérdidas por deterioro del valor acumuladas qgue les haya podido afectar. Entre las
principales diferencias, la NIC N° 38 establece el término de vida finita e indefinida.
Dependiendo del caso se amortiza o realiza un analisis de deterioro. El Consejo no ha
incorporado estas definiciones.

Q- Norma Internacional de Contabilidad N° 39: Instrumentos Financieros,
Reconocimiento y Medicidn

A continuacion, clasificacion de instrumentos financieros, los cuales no han sido
adoptados por la SUGEF:

* La opcion de clasificar los préstamos y las cuentas por cobrar como disponibles
para la venta.

« Los valores cotizados en un mercado active, podran clasificarse como disponibles
para la venta, mantenidos para negociar o mantenidos hasta su vencimiento.

Adicionalmente el Consejo permite capitalizar los costos directos, que se produzcan en
compensacién por la evaiuacién de la Posicién Financiera del tomador del préstamo,
evaluacion y registro de garantfas, avales u otros instrumentos de garantia, negociacion
de las condiciones relativas al instrumento, preparacion y procesamiento de documentos
neto de los ingresos por comisiones de formalizacion de créditos; sin embargo la NiC 39
solo permite capitalizar aquellos costos de transaccidn, que se consideran incrementales,
los cuales se deben presentar como parte del instrumento financiero y no se puede
compensar del ingreso por comisiones.
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R- Norma Internacional de Contabilidad N° 40: Propiedades de Inversion

La NIC N° 40, permite escoger entre el modelo de valor razonable y el modelo de costo,
para valorar las propiedades de inversidn. La normativa emitida por la SUGEF, permite
Gnicamente, et modelo de valor razonable para valorar este tipo de activos.

S- CINIIF N° 10 Estados Financieros Inferinos y el Deterioro

Prohibe la reversién de una pérdida por deterioro reconocida en un periodo interino previo
con respecto a la plusvalia, una inversién en un instrumento patrimonial o un activo
financiero regisirado al costo. EI CINIIF N° 10 se aplica a la plusvalia, las inversiones en
instrumentos patrimoniales y los activos financieros registrados al costo a partir de la
fecha en que se aplicd por primera vez el criterio de medicidn de las NIC N° 36 y N° 39,
respectivamente (es decir, el 1 de enero de 2004). El CONASSIF permite la reversion de
las estimaciones.

T- CINIIF N° 19 Cancelacion de Pasivos Financieros mediante Instrumentos de
Patrimonio

Esta Interpretacién ofrece una guia para la contabilizacidn por una entidad cuando las
condiciones de un pasivo financiero se renegocien y da lugar a que la entidad que emite
los instrumentos de patrimonio para un acreedor de ésta cancele total o parciaimente el
pasivo financiero. La CINHF N° 19 es obligatoria para los estados financieros a partir del 1
de julio del 2010. Esta CINHF no ha sido adoptada por el CONASSIF.

NOTA 5) DISPONIBILIDADES

Se define como efectivo y equivalentes, todos los fondos disponibles en efectivo, en
cuentas corrientes bancarias a nombre de IBG Correduria de Seguros, S.A., fondos de
operacion y valores de inversién de alta liquidez.

Las NIIF requieren la conciliacion del saldo de efective y equivalentes en el Balance de
Situacién y el equivalente de efectivo del Estado de Flujos de Efectivo; al 31 de diciembre
2015y 2014 son:

2015 2014
Dinero en Cajas y Bévedas 780,000.01 780,000.01
Depésitos a la Vista en Entidades Financieras Pals  63,648,597.30 40,538,518.89
Total Disponibilidades: ¢ 64,428,597.31 ¢ 41,318,518.90

Las cuentas en moneda extranjera, en entidades financieras al 31 de diciembre del 2015
se componen de la siguiente manera:

Bancos en Moneda Extranjera 2018
BNCR # 100-02-095-601466-0 44,449.04
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Banco General # 12620903010000247 12,664.55
Banco General # 12620803010000773 25,001.77
Total: $ 82,115.36

Sobre estos fondos y valores no existe al 31 de diciembre de 2015 restricciones para su
utilizacién.

El efecto determinado por variaciones en el tipo de cambio, es llevado a los resultados del
pericdo.

NOTA 6) CUENTAS POR COBRAR PARTES RELACIONADAS

Comisiones por cobrar: su saldo representa el monto de las comisiones por cobrar a las
diferentes aseguradoras existentes en el mercado costarricense, que corresponden a la
ultima quincena del mes de cierre y que seran pagadas por la entidad aseguradora en los
primeros dias del mes inmediato siguiente.

Las cuentas por cobrar socios representan los saldos por cobrar a los distintos socios de
la Correduria existentes al 31 de diciembre de cada afio, que seran recuperaran
paulatinamente por medio de las deducciones quincenales sobre las comisiones
percibidas por cada socio.

Los adelantos de comisiones corresponden a giros de dinero realizados de forma
anticipada hacia los corredores, que seran liquidados en la primera quincena de enero de
2016.

Al 31 de diciembre 2015y 2014 las cuentas por cobrar son:

2015 2014
Comisiones por Colocacion de Seguros 35,629,182.62 34,267,858.47
Cuentas por Cobrar Socios 19,487,498.13 13,591,664.76
Funcicnarios y Empleados 359,999.62 550,000.00
Corredores Adelantos de Comisiones 959,917.83 825,181.75
Total Ctas por Cobrar partes Relacionadas: ¢ 56,436,598.50 ¢ 49,234,704.98

NOTA 7) — IMPUESTO DE RENTA DIFERIDO

Al cancelar las facturas sobre comisiones en ia colocacion de seguros, se realiza por ley
ta retencion del 2%, por concepto de anticipo de impuesto sobre la renta. Al 31 de

diciembre de 2015 y 2014 los impuestos sobre la renta por cobrar ascendieron la suma
de:

2015 2014
Impuesto Sobre la Renta Diferido (2%) 67,8997,916.91 59,262,266.07
Total Impuesto sobre la Renta por Cobrar: ¢ 67,997,916.91 ¢ 59,262,266.07
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Aclaramos que la retencidn gue por ley se realiza, se le aplicaba hasta el mes de octubre
de 2014 solamente al Instituto Nacional de Seguros, a partir de esta fecha y por
modificaciones a la ley se le retendra el porcentaje a todas las agencias de seguros
inscritas en fa SUGESE fal como se menciona en la resolucion DGT-R-035-2014.

NOTA 8) BIENES MUEBLES E INMUEBLES

Esta cuenta estd conformada por el costo de los activos de caracter relativamente
permanente, que utiliza la entidad para el normal desarrollo de sus operaciones, dentro de
los que se encuentra mobiliario y equipo de oficina, equipe de cémputo y sus
correspondientes depreciaciones acumuladas. Al 31 de diciembre de 2015 vy 2014 los
saldos de estas cuentas se detallan a continuacion:

2015 2014
Mobiliario y equipo de oficina 13,409,583.02 10,255,215.98
Equipo de computo 6,058,159.43 5,272,216.30
Subtotal 19,467,742.45 15,5627,432.28
Depreciacion Acumulada (8,334,155.23) (5,982,055.45)
Total Propiedad, planta y equipo Neto: ¢ 11,133,587.22 ¢  9,545,376.83

Al 31 de diciembre de 2015, no existen gravamenes sobre los mismos.
La empresa posee un programa de mantenimiento preventivo sobre todos los bienes de

naturaleza fija, lo que garantiza su normal funcionamiento; asi también de programas de
correccion para evitar la existencia de periodos no operativos de importancia.

NOTA 9) OTROS ACTIVOS

Corresponden a gastos pagados anticipadamente, como seguros y adelantos de renta.

2015 2014
Impuestos Pagados por Adelantado 3,929,480.00 3,399,736.00
Pdlizas de Seguros Pagados por Adelantado 86,906.87 84,890.63
Total Gastos Pagados por Adelantado: ¢ 4.016,386.87 ¢ 3,484,626.63

NOTA 10) ACTIVOS INTANGIBLES

Corresponden al valor de adquisicion del Software en uso menos la amortizacién
acumulada:

2015 2014
Valor de adquisicién de Software 14,028,557.91 13,609,607.91
Amortizacion Acumulada {12,541,512.39) (8,361,381.10)
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Total Activos Intangibles ¢ 1,487,045.52 ¢  5,248,226.81

NOTA 11) OTROS ACTIVOS RESTRINGIDOS

Corresponde a los depésitos dados en garantia en entidades pdblicas del pais y se
detallan a continuacion:

2015 2014
Depdsitos en Garantia (INS) 0.00 0.00
Registro de Marca 734,813.00 0.00
Total Otros Activos Restringidos: ¢ 734,813.00 ¢ 0.00

NOTA 12) CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar son de corto plazo y su cancelacién se realiza de acuerdo con las
caracteristicas de cada uno de los conceptos, asi en el caso de las retenciones y aportes
C.C.S.S. se cancelan en los primeros 15 dias del mes inmediato siguiente; las cuentas
por pagar a socios corresponden a dineros entregados a la compafia (antes de la fusion)
para que tuviera solvencia econdmica y el compromiso de pago es de corto plazo.

La cuenta por pagar L.ogica Studio (proveedor informatico), se firmd un contrato de
financiamiento por tres afos del programa SISEG y se cancela de forma mensual una
cuota amortizable integramente.

Las comisiones por pagar sobre colocaciones son canceladas en los primeros 10 dias del
mes siguiente.

Las cuentas por pagar al 31 de diciembre 2015 y 2014 son:

2015 2014
Honorarios por Pagar y Otros 0.00 0.00
Cuota Patronal C.C.5.S 2,459,901 .44 2,300,431.41
Impuestos Retenidos a Empleados por Pagar 1,452,391.70 1,383,358.90
Cuota Obrera C.C.S.S. 879,691.58 791,647.88
Otras Retenciones a Obreros por Pagar 7,119.00 0.00
Remuneraciones por Pagar 186.24 605.16
Socios por Pagar 0.00 0.00
RICOH Costa Rica, S.A. 710,893.12 0.00
Logica Studio, S.A. 3,383,138.40 3,391,851.60
Total de Cuentas por Pagar; ¢ B,893,121.48 7.867,894.95
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NOTA 13) PROVISIONES POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los saldos de las cuentas de provisiones, 1as cuales
corresponden a los porcentajes estabiecidos por la legislacion costarricense, los saldos se
componen de la siguiente manera:

2015 2014
Vacaciones 1,111,717.52 1,124,068.00
Aguinaido 794,168.02 667,941.73
Total Provisiones: ¢ 1,905,885.54 ¢ 1,792,009.73

Los pasivos por concepto de vacaciones y aguinaldo se liquidan de acuerdo con las
disposiciones legales prevalecientes.

NOTA 14) OBLIGACIONES CON CORREDORES E INTERMEDIOS

Corresponden a las comisiones por pagar y se detallan a continuacion;

2015 2014
Comisiones por Pagar 43,894,021.72 37,190,344.83
Total: ¢ 43,894,021.72 ¢ 37,190,344.83

NOTA 15) CAPITAL PAGADO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el saldo de la cuenta de capital social se compone de
la siguiente manera:

2015 2014
Capital Pagado Ordinario 84,106,237.63 84,106,237.63
Total Capital Pagado: ¢ 84,106,237.63 ¢ 84,106,237.63

El Capital Social estd representado por un mil seiscientas noventa y dos acciones
comunes y nominativas de cien ddlares cada una.

A agosto de 2013 se realiza la inscripcion correspondiente a la fusién por absorcion de la
sociedad 1BG, modificando la clausula quinta del capital social, quedando constituido por

una totalidad de 195,600 acciones comunes y nominativas por un valor par de 429.99
cada una.

NOTA 16) RESERVAS PATRIMONIALES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el saldo de la reserva legal del 5% del Resultado del
Periodo acumulado hasta alcanzar el 20% def Capital Social es el siguiente:
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2015 2014
Reserva Legal 8,710,698.62 7,195,776.25
Total Reservas Patrimoniales: ¢ 8§,710,698.62 ¢  7,195,776.25

NOTA 17) RESULTADO ACUMULADO

El detalle de los resultados acumulados al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es el
siguiente:

2015 2014
Al inicio 29,941,456.83 2,069,227.52
Resultado Fusidén por absorcién 0.00 0.00
Resultado del Periodo 28,783,525.05 27,872,229.31
Total Resultado Acumulado: ¢ 58,724,981.89 ¢ 29,941,456.83

NOTA 18) INGRESOS OPERATIVOS DIVERSOS

Los ingresos estan constituidos basicamente por las comisiones pagadas por las
diferentes aseguradoras en el periodo, por concepto de comisiones en la intermediacion
de seguros, los ingresos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son:

2015 2014
Comisiones por Colocacion de Seguros 1,092,254,843.06 974,270,766.66
Otros Ingresos 18,568,468.50 9,384,600.15
Total Ingresos Operativos Diversos: ¢ 1,110,823,311.56 ¢ 983,655,366.81

NOTA 19) GASTOS DE OPERACION

Corresponde su saldo al periodo que termina al 31 de diciembre de .2015 y 2014, gue
incluye gastos administrativos y de ventas como: comisiones, salarios, cargas sociales,
viaticos, aguinaldos, vacaciones, servicios y otros relacionados, que son necesarios para
la adecuada operacidn de la Empresa.

2015 2014
Gastos Operativos Diversos (754,053,454.31) (669,036,959.78)
Gastos de Personal (152,341,156.62) (132,477,964.49)
Gastos por Servicios Externos (59,593,366.44) (60,042,221.96)
Gastos de Movilidad y Comunicacion (14,575,635.24) {8,381,087.00)
Gastos de Infraestructura (48,104,306.10) (28,801,025.69)
Gastos Generales (38,872,576.78) (37,184,466.38)
Total Gastos Operativos: ¢ (1,067,540,495.49) ¢ (935,923,725.30)
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NOTA 20) INGRESOS NO GRAVABLES

Corresponde su saldo al periodo que termina al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se
detalla a continuacién:

2015 2014
Ingresos no Gravables 0.00 258,096.28
Total Ingresos no Gravables: ¢ 000 ¢ 258,096.28

NOTA 21) GASTOS NO DEDUCIBLES

Corresponde su saldo al periodo que termina al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se
detalla a continuacién:

2015 2014
Gastos no Deducibles 0.00 (3,174,821.35)
Total Gastos no Deducibles: ¢ 0.00 ¢ (3,174,921.35)

NOTA 22) CONTINGENCIA

De acuerdo con la informacién suministrada por la Licenciada Zaida M. Rojas Cortés del
Bufete Rojas & Vega Abogados y Notarios, se indica lo siguiente:

1- No existen litigios o reclamos judiciales interpuestos en contra de IBG Correduria
de Sequros, S.A.

2- No existen litigios o reclamos judiciales interpuestos por IBG Corredurfa de
Seguros, S.A.

NOTA 23) HECHOS RELEVANTES Y SUBSECUENTES

No se presentaron hechos durante el periodo cubierto por los Estados Financieros o entre
la fecha de cierre y la de preparacién de éstos, que hayan tenido durante el ejercicio o
puedan tener en el futuro una influencia o efecto significativo en el desenvolvimiento de
las operaciones de la entidad o en los Estados Financieros.

NOTA 24) REVELACIONES QUE NO SON DE APLICACION EN ESTOS ESTADOS
FINANCIEROS

De acuerdo con lo establecido en el articulo 3 del Acuerdo SUGEF 31-04 Reglamento
Relativo a la Informacion Financiera de Entidades, Grupos y Conglomerados Financieros,
cierta informacion no esta siendo revelada en los estados financieros de la Compafia por
no ser de aplicacién para ésta. Entre esta informacién se encuentra:

- Numero de cajeros electronicos
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- Utilidad neta por accién

- Cartera de crédito

- Monto y niumero de préstamos sin acumulacion de intereses

- Depésitos de clientes a la vista y a plazo

- Indicadores de liquidez para el manejo de activos y pasivos

- Nota sobre fideicomisos y comisiones de confianza

- Notas sobre la situacién del Fondo de Financiamiento para el Desarrollo creado
mediante Ley 8634 Ley Sistema de Banca para ef Desarrolfo

- Notas sobre la situacion del fondo de Crédito para el Desarrollo creado mediante
Ley 8634 Ley Sistema de Banca para ef Desarrollo

- Calce de plazos para activos y pasivos de acuerdo con el Manual de Informacion
del Sistema Financiero

NOTA 25) AUTORIZACION PARA EMITIR LOS ESTADOS FINANCIEROS

lLos Estados Financieros al 31 de diciembre 2015 fueron autorizados para su emision por
parte de la Junta Directiva el 15 de enero del 2016.
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