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San Rafael de Escazy, Costa Rica

Informe de los Auditores Independientes

A la Superintendencia General de Seguros
y a la Junta Directiva y Accionista
BN Corredora de Seguros, S.A.

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de BN Corredora de Seguros, S.A. (en adelante
“la Corredora™), los cuales comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2014, el estado del
resultado y de otro resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, y las notas, las cuales conforman un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacidn explicativa. Los estados financieros han sido preparados por la
Administracién con base en las disposiciones de caracter contable emitidas por el Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) y la Superintendencia General de Seguros (SUGESE),
relacionadas con la informacion financiera.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacion de estos estados financieros, de conformidad con las
disposiciones de caracter contable emitidas por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema
Financiero (CONASSIF) y la Superintendencia General de Seguros (SUGESE) y de la estructura de
control interno que considere necesaria para la preparacion de estados financieros que estén libres de
errores significativos, debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
Esas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores
significativos.

Una auditoria comprende realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
las revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluida la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido ya sea a
fraude o error. Al realizar esas evaluaciones de riesgo, consideramos el control interno relevante para la
preparacién de los estados financieros de la entidad, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que
sean adecuados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye una evaluacion de lo adecuado de los
principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la
Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

KPMG, 5.4, una sociedad andnima costarricensa, es
firma membro oe KPWG International Cooperative, una
cooparatva suiza
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
fundamentar nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacién financiera de BN Corredora de Seguros, S.A. al 31 de diciembre de 2014,
y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las disposiciones de caricter contable, emitidas por el Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) y la Superintendencia General de Seguros,
relacionadas con la informacion financiera.

Base de contabilidad

Sin calificar nuestra opinién, llamamos la atencién a la nota 1-b a los estados financieros, en la
cual se indica la base de contabilidad. Los estados financieros han sido preparados con el propésito
de cumplir con las disposiciones relacionadas con la informacién financiera estipuladas por el
Consejo Nacional de Supervisién del Sistema Financiero (CONASSIF) y la Superintendencia
General de Seguros(SUGESE). Por tanto, los estados financieros podrian no ser adecuados para
otros fines.

Z/—— 5 kPME

31 de enero de 2015

San José, Costa Rica

Eric Alfaro V.

Miembro No. 1547

Péliza No. 0116 FIG 7 Timbre de ¢1.000 de Ley No. 6663
Vence el 30/09/2015 adherido y cancelado en el original




BN CORREDORA DE SEGUROS, S.A.
BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes de 2013}
{ En colones sm céntimos)

Notas 2014 2013 Notas 2014 2013 ]
ACTIVO 1.786.311.198 1327.911.576 PASIVO 430,602,530 304.433.389
DISPONIBILIDADES 1.345.520.940 1,086,461.480 CUENTAS POR PAGAR Y PROVISIONES 480602 530 314,438 3589
Efectivo 750,000 750.000 Cuemas y comisiones por pagar diversas 7 38] 227697 222415628
Depositos a Ia visia en enfidades Finuncieras del pais 1 344.770.940 1.085 711 480 Provisiones 8 99374 833 82.022 761
COMISIONES PRIMAS Y CUENTAS POR COBRAR 225.999.685 137.170.459 PATRIMONIO 1.305.708.578 1.023.473.157
Comisiones por cobrar 150.399.908 95.212.363
Trmpuestn shre 1 rersa diferido = imnuesios sobre la renta CAPITAL SOCIAL Y CAPITAL MINIMO FUNCIONAMLENTO 10 369,700,000 369.700.000
por cobrar 75599777 41.932.988 Capital pagado 369.700.000 369.700,000
Otras cuentas por cobrar - 25.108
BIENES MUEBLES E INMUEBLES 24.178.057 18.486.57¢ RESFRVAS PATRIMONIALES 73.940.000 50.242.478
Equipos y mobilianic 9.446.366 5.849.005 Reserva legal 73.940.000 50242478
Equipos de computacion 31414288 23.241.047
{Depreciacio lada bienes bles e i bl (16.632.597) {10.603.476) RESULTADOS ACUMULADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES 353.530.709 220.139.077

Unlidades acumuladas de ejercicios antenores 353.530.709 220.139.077

OTROS ACTIVOS 190.612.426 §5.793.061
Gasios pagados por anticipade 8.960.025 3.405329 RESULTADO DEL PERIODO 508.537.869 383391632
Bienes diversos 137.929 558 62653416  Utildad (pérdida) neta 508.537.869 383.391.632
Activos intangibles 43,722 843 19.734.316
Total Active: 1.786.311.108 1.327.911.576 Total Pasivo + Patrimonia: 1,786.314.508 L}27.911.578

Las notas en las paginas 1 a 55 son parte intcgral de los estados financieros

MBA. Carlos Solis Hidalgo
Gerente General

asislevaihilu 45

Mis<. Gabriela Sanchez Quinds
Auditora Interna Contador

Lic. César Calderon Badilla
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BN CORREDORA DE SEGUROS, S.A,
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Afo terminado al 31 de diciembre de 2014

{Con cifras correspondientes de 2013}
(En colones sin ¢éntimos)

Notas
INGRESOS FINANCIEROS 13
Ingresos financieros por disponibilidades
Ganancias por diferencial cambiario

GASTOS FINANCIEROS
Pérdida por diferencial cambiarto

RESULTADO FINANCIERO

INGRESC POR RECUPERACION DE ACTIVOS Y DISMINUCION
DE ESTIMACIONES Y PROVISIONES

Disminucion de provisiones

Disminucién de otras provisiones

INGRESOS OPERATIVOS DIVERSOS

Comisiones por servicios 14
Otros ingresos operativos 15
Otros ingresos con partes relacionadas 14

GASTOS OPERATIVOS DIVERSOS
Comisiones por servicios.

Cargos por bienes diversos

(Gastos por provisiones

(Gastos con partes relacionadas

Otros gastos operativos

GASTOS DE ADMINISTRACION

Gastos de personal 16
Gastos por servicios externos

Gastos de movilidad vy comunicaciones

Gastos de infraestructura 17
Gastos generales

UTILIDAD (PERDIDA) NETA ANTES DE IMPUESTOS Y
PARTICIPACIONES

IMPUESTO SOBRE LA UTILIDAD
Impuesto sobre la renta 9
Disminucidn del impuesto sobre la renta

UTILIDAD DESPUES DE IMPUESTOS Y ANTES DE PARTICIPACIONES

PARTICIPACIONES SOBRE LA UTILIDAD
Participaciones legales sobre 1a utilidad

UTILIDAD NETA DEL PERIODO
Otros resultados integrales del periodo
RESULTADOS INTEGRALES TOTALES

* s
¢ N ) v
I i i ; 23 etk Dateelg (Guots-
~Carlos Solis Hidalgo Msc. Gabriela Sanchez Quiros

Gerente General Auditora Interna

Las notas en fas pdginas | a 55 son parte integral de los estados financieros.

Cifras
reclasificadas
2014 2013

35.752.489 29.175.387
30 598.332 28.516.8k4
5.154.157 658573
5.881.899 1.407.069
5.881.899 1.407.06%
29.870.590 27.768.318
2.005.437 13,230,592
- 13.230.592

2.005.437 -
2.327.944,33% 1.732.822.560
2.107.646.480 1.707.341,989
66.766.194 785.194
153.531.665 24.695.377
200.391.7758 159.691.206
12.847 9.076
- 249526
149.981.515 130.363.100
43.851.145 24 146,587
6.546.268 4922917

1.385.837.800

1.018.414.733

1.198.134.367 896.134.735
55.504.082 22.766.068
14.624 287 13.797.084
68.050.145 53.515.986
49.524.919 32.200.860

773.590.791 595.715.531
218.147.676 174.273.926
272.287 826 242.187.439
54.140.150 67.913.513
555.443.115 421.441.605
23.207.724 17.871.466
23.207.724 17.871.466
§32.235.351 403.570.139
532.235.391 403.570.139

Lic. César Calderén Badilla

Contador
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BN CORREDORA DE SEGUROS, S.A.

ESTADCG DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Aflo terminado al 31 de diciembre de 2014
(Con cifras correspondientes de 2013)
(En colones sin céntimos}

Resultados
Aportes acumulados de
patrimoniales ne Reservas ejercicios
Notas Capital social capitalizados patrimoniales anteriores Total

Saldos 2l 1 de enero de 2013 310.000.000 59.700.000 30,063,971 220,139.077 619,903,048
Transacciones con los accionisias registradas

directamente en el patrimonio
Reservas legales y otras reservas estatutarias - - 20.178.507 (20.178.507) -
Aportes para incremento de capital 59.700.000 (59.700.000) - - -
Total de transaccienes con los accionistas

registradas directamente en el patrimonio 59,700.000 (59.700.000) 20.178.507 (20.178.507) -
Resultado integral def aito
Resultado del afie - - - 403.570.139 403.570.139
Total del resultado integral del aho - - - 403.570.139 403.570.139
Saldos al 31 de diciembre de 2013 10 369.700.000 - 50.242.478 603.530.709 1.023.473.187
Transacciones con los accionistas registradas

direciamente en el patrimonio
Reservas legales y otras reservas gstatutarias - - 23.697.522 {23.697.522) -
Dividendes decretados en efectivo 12 - - - (250.000.000) (250.000.000)
Total de transacciones con los accionistas

registradas directamente en el patrimonio - - 23.697.522 (273.697.522) (250.000.000)
Resultado integral del afo
Resultado del afio 11 - - - 532.235.391 532.235.39]
Total del resultado integral del afo - - - 532.235.391 532.235.391
Saldos al 31 de diciembre de 2014 369.700.000 - 73.940.000 862.068.578 1.305.708.578

Tz, e Dareehg Geuser
MBA. Carlos Solis Hidalgo Msc. Gabriela Sanchdz Quirés Lic. César Calderén Badilla
Gerente General Auditora Intema Contador

Las notas en las paginas ! a 55 son parte integral de los estados financieros.




BN CORREDORA DE SEGUROS, S.A,
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Afio terminado al 31 de diciembre de 2014
(Con cifras correspondientes de 2013)

(En colones sin céntimos)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién

Resultados del periodo

Partidas que no implican desembolsos de efectivo:
Depreciacién y amortizaciones

Participaciones en la utilidad

Gasto por provisiones

Gasto por impuesto de renta del periodo

Venta (disminucién) de activos fijos

Ingreso por disminucidn del impuesto sobre la renta del periodo
Variacion en los activos (aumento) 6 disminucioén
Comisiones por cobrar

Otras cuentas por cobrar

Impuesto sobre la renta diferido

Impuesto sobre la renta por cobrar

Otros activos

Variacién neta en los pasivos (aumento) 6 (disminucién)
Otras cuentas por pagar y provisiones

Impuesto sobre la renta pagado

Flujos netos de efectivo provistos por las actividades de operacion

Flujos netos de efectivo de las actividades de inversién
Adquisicion de inmuebles mobiliario y equipo

Adquisicién software

Flujos netos de efectivo usados en las actividades de inversion

Flujos netos de efective de las actividades de financiamiento

Pago de dividendos

Flujos netos de efectivo usados en las actividades de financiamiento
Aumento neto en el efectivo

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

T {@LM\M@“ Loy

MBA. Carlos Solis Hidalgo Mse. Gabriela Sanchez Quirds
Gerente General Auditora Interna

Las notas en las paginas 1 a 55 son parte integral de los estados financicros.

Notas 2014 2013
532,235.391 403.570.139
14.817.239 4.898.306
23.207.724 17.871.466
97.369.396 82.022.761
9 272.287.826 242.187.439
- 249,527
{54.140.150) (67.913.513)
(55.187.545) (8.640.131)
25.108 7.054.162
(10.253.103) (7.431.161)
(23.413.686) 2.930.399
27.862.953 (62.891.652)
19.834.327 (105.277.019)
(271.354.458) (74.107.956)
573.291.022 434.522.767
(11.770.602) (2.564.249)
(52.460.960) (19.734.316)
(64.231.562) (22,298.565)
12 (250.000.000) -
(250.000.000) -
259.059.460 412.224.202
1.086.461.480 674.237.278

1.345.520.940

1.086.461.480

Moz

Lic, César Calder6n Badilla

Contador




(1)

BN SOCIEDAD CORREDORA DE SEGUROS, S.A.
(Una compafiia propiedad total de Banco Nacional de Costa Rica)

Estados Financieros

31 de diciembre de 2014
(Con cifras correspondientes al 2013)

Resumen de operaciones v politicas importantes de contabilidad
(a) Operaciones

BN Sociedad Corredora de Seguros, S.A. (en adelante indistintamente “la
Compaiiia” o “la Corredora”) fue inscrita ante el Registro Publico como
sociedad anodnima el 19 de mayo de 2009, de acuerdo con las leyes de Ia
Republica de Costa Rica.

La actividad principal es brindar servicios de intermediacion de seguros bajo la
figura de correduria de seguros, comercializando seguros emitidos por las
distintas aseguradoras que estén autorizadas a operar en el pais.

La Compaiiia inicié operaciones el 22 de febrero de 2010, debido a que fue hasta
esa fecha cuando se procedié a la contratacién del personal de la
Corredora.

El 04 de diciembre de 2013, mediante ¢l documento No.DFOE-EC-0688, la
Contraloria General de la Republica aprob6 parcialmente el presupuesto
inicial para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2014.

La Compafiia fue creada a raiz de las nuevas regulaciones de la Ley Reguladora
del Mercado de Seguros, Ley No.8653, publicada el 7 de agosto de 2008,
donde se indica que solamente podrén realizar oferta piiblica de seguros y
negocios de seguros quienes cuenten con autorizacién para ello. En el
capitulo IV de Ja Ley No.8653, se hace referencia a la actividad de
intermediacién de seguros que comprende la promocién, oferta y, en
general, los actos dirigidos a la celebracién de un contrato de seguros.

BN Sociedad Corredora de Seguros, S.A. es una subsidiaria propiedad total del
Banco Nacional de Costa Rica. La Compafiia se encuentra domiciliada en
avenida 5, entre calles 38 y 40, San José, Costa Rica.

El 7 de enero de 2011, fue aprobado en la sesién del CONASSIF 896-2011,
articulo 10 y ratificado el 14 de enero de 2011, la incorporacién de BN
Sociedad Corredora de Seguros, S.A. para formar parte del Conglomerado
Financiero BN, el cual es comunicado mediante el oficio 896-1008.

(Continua)



LR
BN Sociedad Corredora de Seguros, S.A.

Notas a los Estados Financieros

El 11 de marzo de 2011, se recibi6 de la Superintendencia General de Entidades

Financieras (SUGEF), el oficio SUGEF 1006-201 101705, donde se
acuerda la incorporacion de BN Sociedad Corredora de Seguros, S.A. como
parte del Conglomerado Financiero Banco Nacional de Costa Rica y
subsidiarias, en el tomo 3, asiento 252, folio 59 del acuerdo 10 del acta de
la sesién 896-20141 celebrada el 07 de enero del 2011.

La Compaiiia no cuenta con sucursales, agencias, ni con cajeros automaticos bajo

(b)

su control. Asimismo, al 31 de diciembre de 2014, BN Sociedad Corredora
de Seguros, S.A. cuenta con 73 empleados (50 empleados en el 2013). La
direcci6én de la pagina web es:
http.//www .bner.fi.ct/BNCR/CorredoraSeguros/Intro.aspx.

Base de contabilidad

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las

(©)

disposiciones de cardcter contable emitidas por el Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) y por la
Superintendencia General de Seguros (SUGESE).

Moneda extraniera

i Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a
colones costarricenses a la tasa de cambio prevaleciente a la fecha del
balance general, con excepcién de aquellas transacciones con tasas de
cambio contractualmente acordadas. Las transacciones en moneda
extranjera ocurridas durante el afio son convertidas a las tasas de cambio
que prevalecieron en las fechas de las transacciones. Las ganancias o
pérdidas por conversion de moneda extranjera son reflejadas en las cuentas
de ingresos o gastos por diferencial cambiario y UD.

ii. Unidad monetaria y regulaciones cambiarias

Los estados financieros y sus notas se expresan en colones costarricenses
(¢), 1a unidad monetaria de 1a Reptblica de Costa Rica.

(Contina)




bl

e e AL SR € e e

(d)

3.
BN Sociedad Corredora de Seguros, S.A.

Notas a los Estados Financieros

A partir del 17 de octubre del 2006, entré en vigencia una reforma al
régimen cambiario por parte del Banco Central de Costa Rica (BCCR),
mediante la cual se reemplaza el esquema cambiario de mini devaluaciones
por un sistema de bandas cambiarias. Producto de lo anterior, la Junta
Directiva de dicho 6rgano acord¢ establecer un piso y un techo, los cuales
s¢ van a modificar dependiendo de las condiciones financieras y
macroecondmicas del pais. Conforme a lo establecido en el Plan de
Cuentas, los activos y pasivos en moneda extranjera deben expresarse en
colones utilizando el tipo de cambio de compra de referencia que divulga el
Banco Central de Costa Rica.

Al 31 de diciembre de 2014, los tipos de cambio de referencia fijados por el
Banco Central de Costa Rica fueron de ¢533,31y ¢545,53 (¢495,01 y
#507,80 en el 2013) por US$1,00, para la compra y venta de divisas,
respectivamente.

i, Meétodo de valuacion de activos y pasivos en moneda extranjera

Como resultado de esa valuacién en colones de los activos y pasivos
monetarios en moneda extranjera, durante el periodo terminado el 31 de
diciembre de 2014, se generaron pérdidas por diferencias cambiarias por
¢5.881.899 (¢1.407.069 en el 2013), e ingresos por diferencias cambiarias
por £5.154.156 (¢658.573 en el 2013). Estas cifras se presentan en el
estado de resultados.

Base para la medicion de activos v pasivos

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del valor razonable para

(e)

los activos disponibles para la venta. Los otros activos y Dpasivos
financieros y no financieros se registran al costo (amortizado) o al costo
histérico. Las politicas de contabilidad se han aplicado en forma
consistente.

Instrumentos financieros

Se conoce como instrumentos financieros a cualquier contrato que origine un

activo financiero en una compafiia v a la vez un pasivo financiero o
nstrumento patrimonial en otra compafiia. Los instrumentos financieros
incluyen lo que se denominan instrumentos primarios: disponibilidades,
cuentas por cobrar, obligaciones y cuentas por pagar.

(Contintia)
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BN Sociedad Corredora de Seguros, S.A.

Notas a los Estados Financieros

i Clasificacion de los instrumentos financieros

Las inversiones en instrumentos financieros son clasificadas a la fecha de
compra, de conformidad con la Normativa Contable aplicable a los Entes
Supervisados por SUGEF, SUGEVAL, SUPEN y SUGESE y a los
emisores no financieros. Estas se clasifican como sigue:

* Las inversiones en instrumentos financieros de los entes supervisados
deben ser clasificadas en la categoria de disponibles para la venta.

Las clasificaciones efectuadas por la Compaiiia se detallan a continuacién:

Valores disponibles para la venta

Son activos financieros que no son mantenidos para negociar, originados
por la Compafifa o mantenidos hasta su vencimiento. Los instrumentos
disponibles para la venta incluyen colocaciones en el mercado monetario y
ciertas inversiones de deuda. Los valores mantenidos como disponibles
para la venta se presentan a su valor razonable y los intereses devengados y
la amortizacion de primas y descuentos se reconocen como ingresos.

Los cambios en el valor razonable de estos valores, si los hubiese, son
registrados directamente al patrimonio neto hasta que los valores sean
vendidos o se determine que €stos han sufrido un deterioro de valor; en
estos casos, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas
en ¢l patrimonio neto son incluidas en el estado de resultados.

i, Reconocimiento

La Compatiia reconoce los activos disponibles para la venta en el momento
en que se compromete a adquirir tales activos. A partir de esa fecha,
cualquier ganancia o pérdida originada de los cambios en el valor razonable
de los activos se reconoce en el patrimonio. La excepcidn a lo anterior lo
constituyen las ganancias pérdidas por cambios en el valor razonable de las
inversiones en fondos de inversién financieros abiertos, las cuales se
registran en los resultados del periodo.

Los activos mantenidos hasta el vencimiento, los préstamos y las cuentas

por cobrar originados por la Compafifa se reconocen a la fecha de su
liquidacidn, es decir, en el momento en que se transfieren a la Compaiiia.

(Contintia)
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BN Sociedad Corredora de Seguros, S.A.

Notas a los Estados Financieros

i, Medicion

Los instrumentos financieros se miden inicialmente a su valor razonable,
que incluye los costos de transaccion.

Posterior al reconocimiento inicial, todos los activos disponibles para la
venta se miden al valor razonable, excepto por las inversiones que no se
cotizan en un mercado activo y cuyo valor razonable no se pueda medir de
manera confiable, las cuales se registran al costo, incluyendo las pérdidas
por deterioro.

Todos los activos y pasivos financieros no negociables, préstamos vy
cuentas por cobrar s miden al costo (amortizado), menos las pérdidas por
deterioro. Cualquier prima o descuento se incluye en el valor en libros del
instrumento relacionado y se amortiza llevandolo al ingreso o gasto
financiero.

. Principios de medicion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros se basa en su precio de
mercado cotizado a la fecha de los estados financieros, sin incluir cualquier
deduccion por concepto de costos de transaccion.

V. Ganancias y pérdidas en mediciones posteriores

Las ganancias y pérdidas producidas por una modificacién en el valor
razonable de los activos disponibles para la venta se reconocen
directamente en el patrimonio hasta que una inversién se considere
deteriorada, en cuyo momento la pérdida se reconoce en el estado de
resultados. En el caso de la venta, cobro o disposicién de los activos
financieros, la ganancia o pérdida acumulada que se reconoce en el
patrimonio se transfiere al estado de resultados.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo comprenden saldos de efectivo en caja,

efectivo depositado con bancos y las inversiones de alta liquidez y corto
plazo con vencimientos de dos meses 0 menos cuando se compran.

(Continnia)
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(g) Deterioro de activos financieros

Los activos financieros que se registran al costo o a su costo amortizado, se revisan
a la fecha de cada balance general para determinar si hay evidencia objetiva
de deterioro. Si existe tal tipo de evidencia, la pérdida por deterioro se
reconoce con base en el monto recuperable estimado.

Si en un periodo subsiguiente, el monto de la pérdida por deterioro se disminuye y
la disminucién se puede vincular objetivamente a un evento ocurrido
después de determinar la pérdida, ésta se reversa y su efecto es reconocido
en ¢l estado de resultados.

(h) Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar se registran al costo.

(i) Estimacion por deterioro de cuentas por cobrar

La estimaci6n para cuentas de cobro dudoso se basa en la evaluacion periédica de
la cobrabilidad de las cuentas por cobrar y considera varios factores,
incluyendo la situacion econdmica actual, experiencia previa de la
estimacion y la morosidad.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Administracién de la Compaiiia no ha
considerado necesario registrar una estimacion por deterioro para los saldos
de cuentas y comisiones por cobrar debido a que no existen indicios que
muestren que se pueden incurrir en la recuperacién de las mismas.

()  Deterioro de activo

El monto en libros de un activo se revisa en la fecha de cada balance general, con
el fin de determinar si hay alguna indicacion de deterioro. De haber tal
indicacion, se estima el monto recuperable de ese activo. La pérdida por
deterioro se reconoce cuando el monto en libros de tal activo excede su
monto recuperable, tal pérdida se reconoce en el estado de resultados para
aquellos activos registrados al costo.

El monto recuperable de los activos equivale al monto mas alto obtenido después
de comparar el precio neto de venta con el valor en uso. El precio neto de
venta equivale al valor que se obtiene en transaccién libre y transparente.
El valor en uso corresponde al valor actual de los flujos y desembolsos de
efectivo futuros que se derivan del uso continuo de un activo y de su
disposicion al final.

(Continua)
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Si en un periodo posterior disminuye el monto de una pérdida por deterioro y tal
disminucién se puede relacionar bajo criterios objetivos a una situacién que
ocurrié después del castigo, el castigo se reversa a través del estado de

resultados o de patrimonio segin sea el caso.

k) Bienes muebles e inmuebles

i Activos propios

Los inmuebles, mobiliario y equipo se registran al costo, neto de la depreciacion
acumulada. Las mejoras significativas son capitalizadas, mientras que las
Teparaciones y mantenimientos menores que no extienden la vida util o
mejoran el activo son cargados directamente a gastos cuando se incurren.

Por disposiciones establecidas para las entidades reguladas, por lo menos cada
cinco afios BN Sociedad Corredora de Seguros, S.A. debe realizar un
avalto por un perito independiente, en que conste el valor neto de
realizacion de los bienes inmuebles. Si el valor de realizacién es menor al
incluido en los registros contables, se debe ajustar el valor contable y
llevarlo al valor resultante de ese avalio.

il. Depreciacion y amortizacion

La depreciacién y amortizacién se cargan al estado de resultados, utilizando el
método de linea recta, tal y como a continuacion se detalla:

Tipo de activo Vida util estimada
Mobiliario y Equipo 10 afios
Equipo de Cémputo 5 afios

)] Activos intangibles

i Activos intangibles

Los intangibles se registran al costo, neto de la amortizacién acumulada. Las
mejoras significativas son capitalizadas, mientras que las reparaciones y
mantenimientos menores que no extienden la vida wtil o mejoran el activo
son cargados directamente a gastos cuando se incurren.

(Continua)
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it, Amortizacion inlangibles

La amortizacién se cargan al estado de resultados, utilizando el método de linea
recta, tal y como a continuacién se detalla:

Tipo de activo Vida util estimada
Software Financiero 3 afios
Software IDEA 3 afios

(m)  Bienes diversos

En los bienes diversos se registran papeleria, titiles y otros materiales, asi como las
obras en proceso por la implementacién de nuevos sistemas de
informacion.

(n) Otras cuentas por pagar vy provisiones

Las otras cuentas por pagar y provisiones se registran al costo.
(0) Provisiones

Una provisién es reconocida en el balance general cuando la Compaiiia adquiere
una obligacién legal o contractual como resultado de un evento pasado y es
probable que se requiera un desembolso econémico para cancelar tal
obligacion. La provision realizada es aproximada a su valor de cancelacién,
no obstante puede diferir del monto definitivo. El valor estimado de las
provisiones, se ajusta a la fecha del balance general afectando directamente
el estado de resultados.

(p)  Beneficios a empleados

La legislacion costarricense requiere el pago de cesantia al personal que fuese
despedido sin causa justa. La legislacién indica el pago de 7 dfas de salario
para el personal que tenga entre 3 y 6 meses de laborar, 14 dias para
aquellos que tengan mas de 6 meses y menos de un afio y finalmente para
los que posean mds de un afio de acuerdo con lo establecido por la Ley de
Proteccion al Trabajador.

En febrero de 2000, se publicé y aprobé la “Ley de Proteccion al Trabajador”, la
cual contempla la transformacién del auxilio de cesantia, asi como la
creacién de un régimen obligatorio de pensiones complementarias,
modificando varias disposiciones actuales del Cédigo de Trabajo.

(Continta)
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De acuerdo con la Ley, todo patrono, debe aportar un 3% de los salarios mensuales
de los trabajadores, durante el tiempo que se mantenga la relacién laboral,
el cual es recaudado por la Caja Costarricense del Seguro Social (CCSS)
desde que inicié el sistema, y los respectivos aportes son trasladados a las
Entidades Autorizadas por el trabajador.

La Compaiifa registra una provisién sobre la base de un 5,33% de los salarios
pagados a sus empleados, la cual se traspasa a la Asociacién Solidarista de
Empleados del Banco Nacional - Asebanacio (Asociacién Solidarista de
Empleados de BN Sociedad Corredora de Seguros S.A. - Asecorse, en el
2013).

Planes de Incentivos

La Compafiia acumula incentivos a empleados calculados bajo el Sistema de
Evaluacion el Desempefio e Incentivo (SEDI) conforme se devengan.

El SEDI es un incentivo que se otorga siempre y cuando se cumpla con dos
condiciones:

» La Compafiia debe mostrar en el periodo correspondiente utilidades en sus
estados financieros auditados.

* Los empleados sujetos al SEDI deben alcanzar un puntaje minimo
requerido en los Factores de Medicién (Individual y Grupal), la nota
minima a alcanzar sera de un 80% y deben haber laborado al menos nueve
meses del periodo correspondiente.

El SEDI se enfoca en el cumplimiento efectivo de los objetivos y metas
institucionales, lo que se exige un esfuerzo continuo de la Compafiia para
coordinar y consolidar su fuerza laboral, para elevar su productividad y
asegurar una remuneracién que sea competitiva con la situacion del
mercado.

El método utilizado se basa en las condiciones anteriores, tomando el dato de la
utilidad después de impuesto sobre 1a renta. Para establecer el incentivo que
corresponda a cada empleado se toman como referencia los salarios
devengados en el afio de que se trate y el porcentaje de la calificacién
obtenida por el empleado y se entrega mediante un solo pago. Se registra
mes a mes el gasto correspondiente en una cuenta de provision, que luego
s liquida el afio siguiente cuando se paga a los empleados que cumnplieron
con las condiciones requeridas.

{Continua)
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También se acumula ¢l bono de productividad que es un reconocimiento
economico que busca premiar la excelencia profesional, que contribuya
alcanzar los objetivos anuales que la Administracién y la Junta Directiva
han establecido para la Sociedad.

Este reconocimiento serd extensivo a los funcionarios de la Administracién
Superior, funcionarios del nivel gerencial y Fiscalizacién Superior. Este
bono no podra exceder el maximo de tres salarios promedio.

Para el 2013, el bono de productividad serd calculado utilizando el salario
promedio del periodo evaluado multiplicado por el factor de pago del SEDI
y por la nota.

Para el caso del Gerente General y el Auditor Interno, la Junta Directiva
establecera la nota global de gestién. El reconocimiento estara directamente
relacionado con la gestién de cada individuo, de manera que de acuerdo
con la evaluacién de su gestion, asi serd el porcentaje de reconocimiento,
no obstante serd necesario alcanzar una nota minima del 80% para tener
derecho al incentivo.

Se registra mes a mes el gasto correspondiente en una cuenta de provisién, que
luego se liquida el afio siguiente cuando se paga a los funcionarios de la
Administracién Superior que cumplieron con las condiciones requeridas.

)] Reserva legal
De conformidad con la legislacién costarricense vigente, la Compafiia asigna el 5%
de la utilidad neta de cada periodo anual para la constitucién de una reserva

especial hasta alcanzar el 20% del capital social.

(r) Impuesto sobre la renta

i Corriente

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto estimado a pagar sobre
la renta gravable para el afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha del
balance general y cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con
respecto a afios anteriores,

(Contintia)
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ii Diferido

El impuesto de renta diferido se registra de acuerdo al método pasivo del
balance. Tal método se aplica para aquellas diferencias temporales entre el
valor en libros de activos y pasivos para efectos financieros y los valores
utilizados para propositos fiscales. De acuerdo con este método, las
diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias temporales
gravables (las cuales resultaran en el futuro en un.monto imponible) o
diferencias temporales deducibles (las cuales resultaran en el futuro en
partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una
diferencia temporal gravable, y un activo diferido por impuesto representa
una diferencia temporal deducible.

Los activos por impuesto diferido se reconocen sélo cuando existe una
probabilidad razonable de su realizacion.

(s) Utilidad basica por accién

La utilidad basica por accion mide el desempefio de una entidad sobre el periodo
reportado y la misma se calcula dividiendo la utilidad disponible para los
accionistas comunes entre el promedio ponderado de acciones comunes en
circulacién durante el periodo.

(t) Participacién sobre las utilidades

De acuerdo con el articulo 46 de la Ley Nacional de Emergencia y Prevencion del
Riesgo, todas las instituciones de la Administracién Central, la
Administracién Publica Descentralizada y las empresas publicas, giraran a
la Comisién Nacional de Emergencia (CNE) un tres por ciento (3%) de las
ganancias y del superdvit presupuestario acumulado, libre y total, que cada
una de ellas reporte, el cual serd depositado en el Fondo Nacional de
Emergencias, para el financiamiento del Sistema Nacional de Gestién del
Riesgo. EIl gasto correspondiente a CNE, se calcula como un 3% de la
utilidad antes de impuestos y participaciones.

Al 31 de diciembre de 2014, el monto de la participacién asciende a ¢23.207.724,
(¢17.871.466 en el 2013).

{Contintia)
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Uso de estimaciones

La Administracién ha efectuado un numero de estimaciones y supuestos

relacionados al informe de activos, pasivos, resultados y la revelacion de
pasivos contingentes, al preparar estos estados financieros. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Reconocimientos de ingresos y gastos

I Ingreso y gasto por intereses

El ingreso y el gasto por intereses se reconoce en el estado de resultados
sobre la base de devengado. El ingreso y gasto por intereses incluye la
amortizacién de cualquier prima o descuento durante el plazo del
instrumento hasta el vencimiento.

il. Ingreso por comisiones

Las comisiones por intermediacion de seguros se originan por servicios que
presta la Compafiia, se consideran realizables por la ejecucién de un acto
concreto, y se reconocen sobre la base de devengado.

ifi. Gastos de administracion

Los gastos administrativos se reconocen en el momento de recibir el
servicio o el bien, es decir, cuando se incurre en ellos.

(Contintia)
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Saldos y transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre, los estados financieros incluyen saldos y transacciones con
partes relacionadas, los cuales se resumen asi:

Saldos 2014 2013
Activos:
Disponibilidades ¢ 14.056.592 26.802.508
Cuentas por cobrar 3.390.461 24.695.376
Total activos ¢ 17.447.053 51.497.884
Pasivos:
Obligaciones por pagar sobre préstamos
con partes relacionadas 333.468 311.688
Total pasivos ¢ 333.468 311.688
Transacciones
Ingresos financieros:
Ingresos por disponibilidades ¢ 692.957 452.377
Comisiones por servicios entre partes
relacionadas 153.531.665 24.695.376
Total ingresos ¢ 154.224.622 25.147.753
Gastos:
Otros gastos con partes relacionadas ¢ 43.851.145 24.146.587
Otros gastos de infraestructura 43.535.593 32.101.201
Total gastos ¢ 87.386.738 56.247.788

Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, el monto pagado por
remuneraciones al personal clave se presenta como sigue:

2014 2013
Remuneraciones ¢ 171.503.941 164.557.260
Bonificaciones 25.328.094 14.267.392

¢ 196.832.035 178.824.652

(Continia)
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Disponibilidades

Al 31 de diciembre, las disponibilidades se detallan a continuacién:

2014 2013
Efectivo ¢ 750.000 750.000
Entidades financieras locales:
Cuentas corrientes y depdsitos a la vista
en moneda nacional con partes
relacionadas (véase nota 2) 14.056.592 26.802.508

Cuentas corrientes y otras cuentas a la
vista en entidades financieras privadas ¢ 1.330.714.348

1.058.908.972

¢ 1.345.520.940

1.086.461.480

Comisiones v cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las comisiones por cobrar se originan por la

colocacion de seguros.

Comisiones por cobrar por colocacion de
seguros ¢ 150,399,908

2014 2013
95.212.363
¢ 150.399.908 95.212.363

Al 31 de diciembre, las comisiones por cobrar se encuentran conformadas de la

siguiente forma:

2014 2013

Instituto Nacional de Seguros ¢ 131.939.175 69.600.333
ASSA Compaiiia Aseguradora 9.829.629 62.780
Pan American Life 3.644.691 117.810
Mapfre Compafiia de Seguros 199.825 556.918
Qualitas Compaiifa de Seguros 445.029 179.146
Ocednica 173.495 -
ADISA 777.603 -
Banco Nacional de Costa Rica 3.390.461 24.695.376

¢ 150.399.908 95.212.363

(Contintia)
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Al 31 de diciembre, las comisiones por cobrar clasificadas por morosidad se

detallan como sigue:

Al dia

De 1 a 30 dias

De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
De 91 a 120 dias
De 121 a 150 dias

Bienes muebles e inmuebles

¢

¢

2014 2013

131.551.309 34.349.927
15.362.591 59.737.431
1.174.782 1.092.601
575.058 32.404

173.496 -

1.562.672 -
150.399.908 95.212.363

Al 31 de diciembre de 2014, los bienes muebles e inmuebles se detallan a

continuacion:

Costo:
Saldo al inicio del periodo

Adiciones
Saldo al final del periodo

Depreciaciéon acumulada:
Saldo al inicio del periodo

Adiciones
Saldo al final del periodo
Saldo neto al final del periodo

Mobiliario Equipo de
y equipo computacion Total
5.849.005 23.241.047 29.090.052
3.597.361 8.173.241 11.770.602
9.446.366 31.414.288 40.860.654
835.993 9.767.483 10.603.476
721433 5.357.688 6.079.121
1.557.426 15.125.171 16.682.597
7.888.940 16.289.117 24.178.057
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Al 31 de diciembre de 2013, los bienes muebles e inmuebles se detallan a

continuacion;

Costo:

Saldo al inicio del periodo

Adiciones
Retiros

Ajustes y deterioro
Saldo al final del periodo

Depreciacion acumulada:

Saldo al inicio del periodo

Adiciones
Retiros

Ajustes y deterioro
Saldo al final del periodo

¢

¢

¢

¢

Saldo neto al final del periodo ¢

Otros activos

Mobiliario Equipo de
y equipo computacién Total

4.636.782  22.214.471 26.851.253
1.212.223 1.352.025 2.564.248

- (325.469) (325.469)

- 20 20
5.849.005  23.241.047 29.090.052
343.319 5.437.774 5.781.093
504.781 4.393.524 4.898.305

- (75.944) (75.944)
(12.107) 12.129 22
835.993 9.767.483 10.603.476
5.013.012 13.473.564 18.486.576

Al 31 de diciembre, el saldo de los otros activos corresponde a gastos pagados por
anticipado, y el detalle es como sigue:

Gastos pagados por anticipado
Péliza de riesgos del trabajo

Péliza de valores en transito
Patente municipal '
Poliza de equipo de computo
Péliza de responsabilidad civil

Papeleria

Bienes diversos

Software monitoreo
Software seguros

Activos intangibles
Software en uso

Amortizacidn de software

Total otros activos

2014 2013
¢ 1.483.561 1.274.784
23.580 23.579
1.584.391 1.181.055
6.598 264.935
854.389 660.976
5.007.506 -
¢ 8.960.025 3.405.329
¢ 19.734.316 31.414.096
118.195.242 31.239.320
¢ 137.929.558 62.653.416
¢ 52.460.961 19.734.316
(8.738.118) ;
43.722.843 19.734.316
¢ 190.612.426 85.793.061

(Continua)
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Cuentas v comisiones por pagar diversas

Al 31 de diciembre, las cuentas y comisiones por pagar diversas, se presentan a

continuacion:

2014 2013

Acreedores por adquisicidn de bienes y

Servicios. ¢ 99.507.160 5.214.424
Impuestos de renta por pagar (véase nota 9) 143.227.437 107.474.743
Aportes patronales por pagar 56.061.043 44.163.072
Impuestos retenidos por pagar 5.446.656 5.404.096
Aportaciones laborales 7.356.277 5.744.759
Otras retenciones a terceros por pagar 6.450.224 2.856.154
Remuneraciones por pagar 2.066.061 1.700.959
Participacion sobre la utilidad o excedentes

por pagar 23.207.724 17.871.466
Obligaciones por pagar sobre préstamos con

partes relacionadas (véase nota 2) 333.468 311.688
Vacaciones acumuladas por pagar 20.336.775 9.066.793
Aguinaldo acumulado por pagar 14.965.998 12.054.692
Otras cuentas por pagar . 2.268.874 10.552.782

¢ 381.227.697 222.415.628
Provisiones
Al 31 de diciembre, las provisiones se detallan como sigue:
2014 2013
SEDI ¢ 77.636.708 59.419.518
Bono de productividad 21.738.125 22.603.243
¢ 99.374.833 82.022.761

(Continua)
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El movimiento de las provisiones se detalla como sigue:

Bono de
SEDI Productividad Total

Saldos al 31 de diciembre de 2012 ¢  36.080.597 24.546.296 60.626.893
Incremento en la provision 59.419.518 22.603.243 82.022.761
Provisidn utilizada (33.128.908) (14.267.392) (47.396.300)
Disminucién de provision contra

resultados (2.951.689) (10.278.904 (13.230.593)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 59.419.518 22.603.243 82.022.761
Incremento en la provision 77.636.707 21.738.125 99.374.832
Provision utilizada (54.741.945) (25.328.094) (80.070.039)
Disminucién o incremento de

provisidn contra resultados (4.677.572) 2.724.851 (1.952.721)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 ¢ 77.636.708 21.738.125 99.374.833

Impuesto sobre la renta

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta, la Compaiiia debe presentar la
declaracién de impuesto sobre la renta por el periodo que termina el 31 de

diciembre de cada afio.

Por el afio terminado al 31 de diciembre, el gasto por impuesto sobre la renta se

presenta como sigue:

2014 2013
Corriente ¢ 240.805.210 215.209.395
Diferido 31.482.616 26.978.044
Total ¢ 272.287.826 242.187.439

Por el afio terminado el 31 de diciembre, el ingreso por disminucién del impuesto

sobre la renta se presenta a continuacién:

2014 2013
Disminucion de impuesto sobre la renta
corriente del periodo actual ¢ 8.618.297 33.504.308
Disminucién de impuesto sobre la renta
de periodos anteriores 3.786.134 -
Impuesto sobre la renta diferido 41.735.719 34.409.205
¢ 54.140.150 67.913.513
(Contintia)
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Por el afio terminado el 31 de diciembre, el gasto por impuesto sobre la renta
corriente neto se presenta a continuacion:

2014 2013
Gasto por impuesto sobre la renta
corriente ¢ 240.805.210 215.209.395
Disminucién de impuesto sobre la renta
corriente del periodo actual (8.618.297) (33.504.308)
¢ 232.186.913 181.705.087

Por el afio terminado el 31 de diciembre, la diferencia entre el gasto de impuesto

sobre la renta y el gasto que resultaria de aplicar la tasa del impuesto a las
utilidades, se concilia como sigue:

2014 2013
Impuesto sobre la renta esperado ¢ 232.077.237 178.714.659
Menos ingresos no gravables (10.374.884) (12.388.509)
Menos gastos deducibles (31.482.616) (21.115.799)
Mas gastos no deducibles 41.967.176 36.494.736
Impuesto sobre la renta 232.186.913 181.705.087
Menos anticipos de renta (88.959.476) (74.230.344)
Impuesto sobre la renta por pagar ¢ 143.227.437 107.474.743

Los pasivos por impuesto diferidos representan una diferencia temporal gravable, y

los activos diferidos por impuesto representan una diferencia temporal
deducible.

Al 31 de diciembre, los activos por impuesto de renta diferido se originan por las
diferencias temporales de los siguientes rubros de los estados financieros:

2014 2013
Bono de productividad y SEDI ¢ 44.698.049 34.444.947
(Continva)
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Durante ¢] 2014, el movimiento de las diferencias temporales que originan activos
por impuesto de renta diferido es como sigue:

Incluido en
el estado de Aplicados del

2013 resultados 2013 2014
Incentivos ¢ 34.444.947 42.816.718 (32.563.616) 44 698.049
¢ 34,444,947 42.816.718 (32.563.616 44.698.049

Durante el 2013, el movimiento de las diferencias temporales que originan activos
por impuesto de renta diferido es como sigue:

Incluido en
el estado de Aplicados del

2012 resultados 2012 2013
Incentivos ¢  27.013.787 34.409.204 (26.978.044) 34.444 947
¢ 27.013.787 34.409.204 (26.978.044) 34.444 947

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no existen diferencias temporales que originen
pasivos por impuesto de renta diferido.

Las Autoridades Fiscales pueden revisar las declaraciones de impuestos
presentadas por la Corredora por el periodo de diez meses terminado el 31
de diciembre de 2010, los afios terminados el 31 de diciembre 2011 y 2012,
2013 y la que se presentara para el 2014.

Patrimonio

Capital social

Al 31 de diciembre de 2014 el capital social esta conformado por 3.697 acciones
comunes y nominativas, autorizadas y emitidas con un valor nominal de
¢100.000 cada una, para un total de ¢369.700.000.

BN Corredora conforma su capital social en el 2012 con 3.100 de acciones
comunes y nominativas, autorizadas y emitidas con un valor nominal de
¢100.000 cada una, para un total de ¢310.000.000.

{Continta)
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El 11 de diciembre de 2012, mediante sesién No. 11.807 de Asamblea de
Accionistas de la Corredora, se acordd autorizar la capitalizacién del 25%
de las utilidades acumuladas del periodo 2011 (equivalente a ¢59.700.000),
con ¢l proposito de incrementar el capital social de BN Corredora de

Seguros, S.A.

Utilidad béasica por accion

Al 31 de diciembre, el calculo de la utilidad bésica por accién se basa en la utilidad
neta atribuible a los accionistas comunes y se detalla como sigue:

2014 2013
Utilidad neta del periodo ¢ 532.235.391 403.570.139
Cantidad promedio de acciones comunes 3.697 3.697
Utilidad neta por accién basica ¢ 143.964 109.162

Distribucién de dividendos

El 03 de marzo de 2014, en la Asamblea General de Accionistas No. 11.888, se
acuerda autorizar la distribucién de las utilidades generadas al cierre del
periodo 2013, al Banco Nacional de Costa Rica, como tnico accionista de
BN Sociedad Corredora de Seguros, S.A., por un monto de ¢250.000.000.

Ingresos financieros

Al 31 de diciembre, ¢l detalle de ingresos financieros se presenta a continuacién:

2014 2013
Intereses por disponibilidades en bancos
e instituciones locales ¢ 30.598.332 28.516.814
Ingreso por diferencial cambiario 5.154.157 658.573
¢ 35.752.489 29.175.387

Ingresos por comisiones por servicios

El reconocimiento de los ingresos percibidos por BN Sociedad Corredora de
Seguros, S.A. se ampara a lo permitido por la Superintendencia General de
Seguros, los cuales corresponden a la retribucién que se recibe de las
cntidades aseguradoras, por las comisiones devengadas por venta de
Seguros.

(Continua)
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Al 31 de diciembre de 2014, se percibieron ingresos por un monto total de

¢2.107.646.480 (£1.707.341.990 para el 2013), correspondientes a la
comision por la intermediacién de los productos del Instituto Nacional de
Seguros, ASSA Compafifa de Seguros, S.A., Qualitas Compaiifa de
Seguros, S.A., Mapfre Costa Rica, S.A., Pan-Americam Life Insurance de
Costa Rica, 8.A., Ocednica de seguros S.A., Aseguradora del Istmo, S.A. y
Sociedad Seguros del Magisterio, de conformidad con los lineamientos
establecidos con las aseguradoras (véase nota 18).

Adicionalmente a estos ingresos, se habian firmado en el mes de marzo de 2013,

dos addendums al Convenio de prestacién de servicios institucionales entre
el Banco Nacional de Costa Rica y BN Corredora de Seguros, S.A., en el
cual la Corredora se compromete a desarrollar un anélisis integral del
programa de seguros que mantiene el Banco sobre sus activos y personal,
en procura de optimizar las condiciones de las pélizas suscritas, y en el otro
asumira la integracion operativa de la Unidad de Tramites de Seguros del
Banco Nacional. Para diciembre 2014 se registr6 un ingreso por este
concepto  de  ¢153.531.665  (¢24.695.377 para el  2013).
(Véase nota 18 d y e).

Otros ingresos gperativos varios

BN Sociedad Corredora de Seguros recibe ingresos producto de un convenio con

el Instituto Nacional de Seguros por servicios de digitacién en linea de
polizas. Adicionalmente, en esta cuenta se registran bonos por sobre
comisiones pagadas por las aseguradoras (INS y Qualitas), por concepto de
pago de bono cuatrimestral por produccién, para el 31 diciembre los rubros
son los siguientes: :

2014 2013

Bono Qualitas ¢ 282.071 560.176
Bono INS 39.206.302 -
Digitacién en linea 27.248.777 -
Ingresos por recuperacion de gastos - 167.524
Otros 29.044 57.494

¢ 66.766.194 785.194

(Continua)
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Gastos del personal

Por el afio terminado el 31 de diciembre, el detalle de los gastos del personal se

presenta a continuacién:

2014 2013

Sueldos y bonificaciones ¢ 779.877.736 570.633.347
Remuneraciones a directores 14.772.620 16.249.250
Aguinaldo 75.748.819 55.069.005
Vacaciones 42.169.135 28.675.531
Cargas sociales patronales 209.901.276 152.773.416
Capacitacién 34.282.828 42.103.030
Fondo de capitalizacion laboral 27.177.550 19.779.797
Otros 14.204.403 10.851.359

¢ 1.198.134.367 896.134.735

(Gastos de infraestructura

Por el afio terminado el 31 de diciembre, los gastos de infraestructura se detallan

como sigue:
2014 2013
Mantenimiento y reparaciones ¢ - 60.886
Agua y energia eléctrica 11.609.299 9.967.354
Alquiler de muebles y equipos 6.012.702 4.557.913
Depreciacién de inmuebles, mobiliario y
equipo excepto vehiculos 6.079.121 4.898.306
Otros gastos de infraestructura 44.349.023 34.031.527
¢ 68.050.145 53.515.986
Los otros gastos de infraestructura se detallan como sigue:
2014 2013
(astos de infraestructura uso del
edificio (véase nota 2) ¢ 43.535.593 32.101.201
Otros 813.430 1.930.326
¢ 44.349.023 34.031.527
(Continua)
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Contratos

Al 31 de diciembre de 2014, BN Sociedad Corredora de Seguros, S.A. mantiene
diferentes contratos con Banco Nacional de Costa Rica, Instituto Nacional
de Seguros, ASSA Compafiia de Seguros, S.A., Sociedad de Seguros del
Magisterio, Mapfre Costa Rica, S.A., Compaiiia Quadlitas, S.A., Best
Meridian Insurance Company, Pan-American Life Insurance de Costa Rica,
S.A., Aseguradora del Istmo, S.A., y Oceanica de Seguros, S.A. A
continuacion un detalle de los principales términos de estos contratos:

a) Convenio de Prestacién de Servicios Institucionales entre el Banco
Nacional de Costg Rica'y BN Sociedad Corredora de Seguros, S A

Corresponde a un contrato establecido entre Banco Nacional de Costa Rica y BN
Sociedad Corredora de Seguros, S.A, donde se estipula el propdsito de este
contrato es estandarizar los servicios corporativos y garantizar la calidad
del servicio al cliente, as{ como constituir un sistema unificado que permita
establecer un reconocimiento econémico al Banco y sus Direcciones
Regionales, por el uso de las diversas estructuras de distribucién y
operacion, fuerza de ventas, uso de las marcas y aprovechamiento del
respaldo.

La prestacién de servicios se encuentra relacionada con que el Banco Nacional de
Costa Rica le brinde a BN Sociedad Corredora de Seguros, S.A., acceso
pleno en las mismas condiciones técnicas y operativas a todos los
productos, servicios y sistemas automatizados que posee y utiliza el Banco,
acceso ilimitado al sistema integrado de cuentas corrientes, ahorro y cajas,
acceso para que BN Sociedad Corredora de Seguros, S.A., le ofrezea a sus
clientes la posibilidad de aprovechar los servicios existentes del Banco,
tales como cajeros automaticos, consulta telefénica, etc.; hacer uso de la
red de distribucion, a través de sucursales y agencias que posee el Banco;
brindar espacios fisicos suficientes al personal de la Corredora.

Este contrato se suscribié el 25 de junio de 2010 por un afio, prorrogable si
ninguna de las dos partes comunica lo contrario. El costo de dichos
servicios sera calculado con la metodologia para la determinacién y
distribucién de los costos de los servicios que se presten entre si las
entidades que integran el conglomerado financiero del Banco Nacional de
Costa Rica.

(Continua)
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Al 31 de diciembre de 2014, el monto reconocido por este concepto es de
¢82.408.942 (¢51.929.477 para el 2013).

b) Convenio de Prestacion de Servicios de Recursos Humanos entre el Banco
Nacional de Costa Rica y BN Sociedad Corredora de Seguros, S.A.

Corresponde a un contrato establecido entre Banco Nacional de Costa Rica y BN
Sociedad Corredora de Seguros, S.A, donde se estipula que dicho convenio
se establece con el propdsito de estandarizar los servicios corporativos y
garantizar la calidad del servicio al cliente.

Consiste en la contratacién de los servicios en materia de Recursos Humanos que
prestara el Banco a la Corredora, a cambio de la remuneracion o comision
que en adelante se indicard. No obstante, la Corredora podra realizar por su
propia cuenta cualquiera de las actividades indicadas en este convenio.

Este contrato se suscribié el 11 de mayo de 2010 por un afio, prorrogable si
ninguna de las dos partes comunica lo contrario. El costo de dichos
servicios serd calculado con la Metodologia para la Determinacién y
distribucién de los costos de los servicios que Se presten entre si las
entidades que integran el conglomerado financiero del Banco Nacional de
Costa Rica.

Al 31 de diciembre del 2014 ¢l monto reconocido por este concepto es de
£4.280.182 (¢4.318.311 para el 2013).

c) Convenio_marco entre el Banco Nacional de Costa Rica y BN Sociedad
Corredora de Seguros, S.A., para la prestacién de Servicios y asesoria en
contratacion administrativa.

Corresponde a un contrato establecido entre Banco Nacional de Costa Rica y BN
Sociedad Corredora de Seguros, S.A, donde se estipula que dicho convenio
se establece con el propdsito de estandarizar los servicios de contratacién
administrativa y asesoria en materia de adquisiciones de bienes y servicios.

Consiste en la contratacién de los servicios en materia de Contratacién
Administrativa y Proveeduria que prestard el Banco a la Corredora, a
cambio de la remuneracién o comisién que en adelante se indicard. No
obstante, la Corredora podra realizar por su propia cuenta cualquiera de las
actividades indicadas en este convenio.

(Continga)
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Este contrato se suscribi¢ el 01 de julio de 2011 por un afio, prorrogable si ninguna

de las dos partes comunica lo contrario. El costo por los servicios de
contratacién administrativa se cobrara en forma proporcional a la cantidad
suministrada y utilizando el valor ofertado y adjudicado al contratista,
sumando para ello el requerimiento de los bienes y servicios que en comin
requieran; ademas, para los costos de los servicios administrativos de
proveeduria se reconocera al Banco un monto equivalente al uno por ciento
{1%) de la estimacién contractual de cada contratacidon segun lo previsto en
el articulo 31 de la Ley de Contratacion Administrativa.

Al 31 de diciembre 2014 ha devengado gastos por este concepto de ¢ 697.615, y

d)

para el 2013 no presentd gastos por este concepto.

Convenio de Prestacion servicios de BN Sociedad Corredora de Seguros,
S.A4. a el Banco Nacional de Costa Rica v por concepto de asesoria de
ahorro de seguros.

Se ha firmado en el mes de marzo de 2013, el addendum al Convenio de prestacién

de servicios institucionales entre el Banco Nacional de Costa Rica y BN
Corredora de Seguros, S.A., en el cual la Corredora se compromete a
desarrollar un analisis integral del programa de seguros que mantiene el
Banco sobre sus activos y personal, en procura de optimizar las
condiciones de las pdlizas suscritas con el Instituto Nacional de Seguros, en
materia de tarifas y primas, coberturas, deducibles, valores asegurados,
riesgos cubiertos y otros aspectos. Los honorarios profesionales pactados
fueron por un monto equivalente al cincuenta por ciento de cualquier
ahorro en las primas de seguros pagadas por el Banco.

Al 31 de diciembre del 2014 no hubo ingresos por este concepto (¢24.695.376 en

e

el 2013).

Convenio de Prestacion servicios de BN Sociedad Corredora de Sepuros,
S.A. a el Banco Nacional de Costa Rica v por concepto Servicios de la
unidad de trdmite.

Se ha firmado en el mes de marzo de 2013, el addendum al Convenio de

prestacion de servicios institucionales, entre el Banco Nacional de Costa
Rica y BN Corredora de Seguros, S.A., en el cual la Corredora asumira
la integracion operativa de la Unidad de Tramites de Seguros del Banco
Nacional, con el fin de simplificar funciones procesos que se realizan
para el aseguramiento de operaciones de crédito.

(Contintia)



27
BN Sociedad Corredora de Seguros, S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2014 se reconocié un monto de ¢153.531.665 por este
concepto, para ¢l 2013 no se reconocié ningiin monto por este concepto.

f Contrato_entre BN Sociedad Corredora de Seguros S.A. con el Instituto
Nacional de Seguros

El 17 de febrero de 2010, se suscribe de conformidad con lo establecido en la Ley
No.8653 “Ley de Regulacién del Mercado de Seguros”, el “Contrato de
Sociedad Corredora de Seguros Instituto Nacional de Seguros — BN
Sociedad Corredora de Seguros, S.A., para regular la actividad de
intermediacion como corredora de seguros entre los suscribientes,

Para tal efecto, el Instituto Nacional de Seguros (INS) pone a disposicién de la
Corredora el acceso a los sistemas electrénicos y demds informacién que
fuera necesario para llevar a cabo lo establecido en esta contratacion.

La Corredora se compromete a operar y cumplir con toda la normativa aprobada
por ¢l INS y sus reformas.

El contrato es un convenio para acordar relaciones operativas que giran alrededor
de la labor de intermediacién de la Corredora de seguros, por lo que no
implica una pérdida de independencia respecto de las otras entidades
aseguradoras con las que suscriba un contrato, de acuerdo con el articulo
25, inciso m) de la Ley Reguladora del Mercado de Seguros (Ley 8653).
La Corredora no se encuentra obligada a la eleccion de ninguna entidad
aseguradora, por razén de estos tipos de acuerdos contractuales que
suscribe. Por lo tanto, la Corredora de Seguros no actila nunca en nombre
ni por cuenta de la Aseguradora.

Al 31 de diciembre de 2014, la Corredora ha devengado ingresos por comisiones
por seguros por este contrato por un monto de ¢1.908.525.360
(¢1.658.581.869 para e] 2013).

g Conirato entre BN Sociedad Corredora de Seguros, S.A. v Pan-American
Life Insurance de Costa Rica, S.A.

El 01 de febrero de 2012, entre representantes de Pan-American Life Insurance de
Costa Rica, S.A. y la Corredora, se suscribié un contrato mercantil que se
regird por la Ley Reguladora del Mercado de Seguros, niimero 8653, por el
Reglamento de Comercializacién de Seguros, por la normativa en materia
de seguros, por las clausulas y los convenios modificados que se anexen.

{Continda)
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Este contrato se acuerda para gestionar solicitudes de seguros que forman parte de

las pélizas autorizadas, todo ello sujeto a los términos de este Contrato ya
los reglamentos y procedimientos de Palico.

El contrato es un convenio para acordar relaciones operativas que giran alrededor

Por el

7

de la labor de intermediacién de la Corredora de Seguros, por lo que no
implica una pérdida de independencia respecto de las otras entidades
aseguradoras con las que suscriba un contrato, de acuerdo con el articulo
25, inciso m) de la Ley Reguladora del Mercado de Seguros (Ley 8653).
La Corredora no se encuentra obligada a la eleccién de ninguna entidad
aseguradora, por razén de estos tipos de acuerdos contractuales que
suscribe. Por lo tanto, la Corredora de Seguros no actiia nunca en nombre
ni por cuenta de la Aseguradora.

afio terminado el 31 de diciembre de 2014, la Corredora ha devengado
ingresos por comisiones por seguros por este contrato por un monto de
¢53.304.832(¢1.333.810 para el 2013).

Contrato entre BN Sociedad Corredora de Seguros, S.4. v ASSA Compaiiia
de Seguros, S.A.

El 13 de agosto de 2010, en la sesién de trabajo entre representantes de ASSA

Compaftia de Seguros, S.A. y la Compaiiia, se suscribi6 el “Contrato para
el Vinculo Operativo entre la sociedad Corredora de Seguros y la
Aseguradora, ASSA Compaiifa de Seguros, S.A. — BN Sociedad Corredora
de Seguros, S.A.”. En dicho contrato se regulan los acuerdos operativos
entre las partes que se suscriben para poder facilitar la realizacién de
intermediacion de seguros bajo la figura de sociedad corredora de Seguros.

El contrato es un convenio para acordar relaciones operativas que giran alrededor

de Ia labor de intermediacion de la Corredora de seguros, por lo que no
implica una pérdida de independencia respecto de las otras entidades
aseguradoras con las que suscriba un contrato, de acuerdo con el articulo
25, inciso m) de la Ley Reguladora del Mercado de Seguros (Ley 8653). La
Corredora no se encuentra obligada a la eleccién de ninguna entidad
aseguradora, por razén de estos tipos de acuerdos contractuales que
suscribe. Por lo tanto, la Corredora de seguros no actia nunca en nombre ni
por cuenta de la Aseguradora.

(Contintia)
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Al 31 de diciembre de 2014, la Corredora ha devengado ingresos por comisiones

por seguros por este contrato por un monto de ¢97.941.665 (¢30.810.894
parael 2013).

Conirato entre BN Sociedad Corredora de Seguros, S.A. y Seguros del
Magisterio, S A

En sesién de trabajo del 29 de setiembre de 2011, entre representantes de Seguros

del Magisterio, S.A. y la Compaiiia, se suscribié el contrato mercantil en la
cual Seguros del Magisterio, S.A. autoriza a la Corredora para que ejerza la
actividad de intermediacién, segin los términos contemplados en el
articulo 19 de la Ley 8653 Ley Reguladora del Mercado de Seguros, lo que
comprende la promocion, oferta y en general, actos dirigidos a la
celebracién de un contrato de seguro, su renovacién o modificacion, la
ejecucion de los tramites de reclamo y el asesoramiento que se dé en
relacion con esas contrataciones, en las categorias, ramos y lineas que se
detallan: vida, rentas, accidentes y salud, los seguros previstos en las letras
a) y b) que estén vinculados con fondos de inversion.

El contrato es un convenio para acordar relaciones operativas que giran alrededor

de la labor de intermediacion de la Corredora de Seguros, por lo que no
mmplica una pérdida de independencia respecto de las otras entidades
aseguradoras con las que suscriba un contrato, de acuerdo con el articulo
25, inciso m) de la Ley Reguladora del Mercado de Seguros (Ley 8653).
La Corredora no se encuentra obligada a la eleccién de ninguna entidad
aseguradora, por razon de estos tipos de acuerdos contractuales que
suscribe. Por lo tanto, la Corredora de seguros no actiia nunca en nombre
ni por cuenta de la Aseguradora.

Al 31 de diciembre de 2014 la Compafiia ha devengado ingresos por comisiones

bajo este convenio por un monto de ¢853.160, para el afio 2013 la
Compaiiia no devengd ingresos por comisiones bajo este convenio.

(Continta)
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Contrato entre BN Sociedad Corredora de Seguros, SA. vy Mapfre Costa
Rica S.A.

En sesion de trabajo del 26 de abril del 2011,entre representantes de Mapfre Costa

Rica, S.A. y la Compafiia, se suscribi6 el acuerdo de conformidad con lo
establecido en la Ley No.8653 Ley Reguladora del Mercado de Seguros,
publicada en el Diario Oficial La Gaceta, alcance No.30 del 7 de agosto del
2008 y en lo que aplique del Reglamento sobre autorizaciones, registros y
requisitos de funcionamiento de entidades supervisadas por la
Superintendencia General de Seguros (SUGESE), publicado en el Diario
Oficial La Gaceta No.184 del 24 de setiembre del 2008 y los reglamentos
correspondientes emitidos y aprobados por el Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero. Asimismo, se suscribe por el Acuerdo
Sugese 03-2010, Reglamento sobre la Comercializacion de Seguros,
aprobado por el Consejo Nacional de Supervisién del Sistema F inanciero,
mediante articulo 12 numera 1 del acta de la sesién 886-2010 del 15 de
octubre del 2010, publicado en el Diario Oficial La Gaceta No.217 del 9 de
noviembre del 2010, cuyo contenido forma parte del presente acuerdo.

Este contrato regula la intermediacién de la Correduria de Seguros en el proceso de

la promocién, oferta, inspeccién del bien, asesoria técnica, cobro de primas,
Y. en general, los actos dirigidos a la celebracion de un contrato de seguros
emitido por la Aseguradora, su renovacién o modificacién, y el
asesoramiento que se preste en relacién con esas contrataciones. Una vez
emitidos los seguros, la Corredora se compromete a administrar las pélizas
segun corresponda.

El contrato es un convenio para acordar relaciones operativas que giran alrededor

de ia labor de intermediacién de la Corredora de seguros, por lo que no
implica una pérdida de independencia respecto de las otras entidades
aseguradoras con las que suscriba un contrato, de acuerdo con el articulo
25, inciso m) de la Ley Reguladora del Mercado de Seguros (Ley 8653).
La Corredora no se encuentra obligada a la eleccién de ninguna entidad
aseguradora, por razén de estos tipos de acuerdos contractuales que
suscribe. Por lo tanto, la Corredora de seguros no actia nunca en nombre
ni por cuenta de la Aseguradora.

Al 31 de diciembre de 2014, la Corredora ha devengado ingresos por comisiones

por seguros por este contrato por un monto de ¢15.776.609 (¢9.020.188
para el 2013),

(Continia)
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k) Contrato_entre BN Sociedad Corredora de Seguros, SA. v Oudlitas
Comparita de Seguros, S.A.

El 25 de agosto de 2011, entre representantes de Qualitas Compafiia de Seguros,
S.A. y la Compaiiia, se suscribié un contrato mercantil y aceptan como
disposiciones aplicables al mismo, las contenidas en la Ley Reguladora del
Mercado de Seguros, el Reglamente sobre Comercializacion de Seguros y
demas legislacion y normativa aplicable.

Las partes acuerdan que a la Corredora mediante el intercambio de propuestas y
aceptaciones, promueva o intervenga en la contratacion de seguros dentro
de las coberturas autorizadas, prestando asesoramiento para su celebracidn
y las demas actividades incluidas dentro de la definicion de intermediacion
de seguros consagrada en la Ley Reguladora del Mercado de Seguros que
comprende la promocién, oferta y, en general, los actos dirigidos a la
celebracion de un contrato de seguros, su renovacién o modificacion, la
ejecucién de los tramites de reclamos y el asesoramiento que se preste en
relacion con esas contrataciones. La intermediacion de seguros no incluye
actividades propias de la actividad aseguradora o reaseguradora.

El contrato es un convenio para acordar relaciones operativas que giran alrededor
de la labor de intermediacién de la Corredora de Seguros, por lo que no
implica una pérdida de independencia respecto de las otras entidades
aseguradoras con las que suscriba un contrato, de acuerdo con el articulo
25, inciso m) de la Ley Reguladora del Mercado de Seguros (Ley 8653).
La Corredora no se encuentra obligada a la eleccion de ninguna entidad
aseguradora, por razén de estos tipos de acuerdos contractuales que
suscribe. Por lo tanto, la Corredora de seguros no actia nunca en nombre
ni por cuenta de la Aseguradora.

Al 31 de diciembre de 2014, la Corredora ha devengado ingresos por comisiones
por seguros por este contrato por un monto de ¢3.957.098 (¢2.568.356 para
el 2013).

(Contintia)
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1) Contrato entre BN Sociedad Corredora de Seguros, S.A. v Best Meridian
Insurance Company (BMI)

El 6 de setiembre de 2011, entre representantes de Best Meridian Insurance
Company y la Corredora, se suscribi6 un contrato mercantil de
conformidad con lo establecido en la Ley No.8653 Ley Reguladora del
Mercado de Seguros, publicada en el Diario Oficial La Gaceta, Alcance
No.30 del 7 de agosto del 2008 y en lo que aplique del Reglamento sobre
autorizaciones, registros y requisitos de funcionamiento de entidades
supervisadas por la Superintendencia General de Seguros (SUGESE),
publicado en el Diario Oficial La Gaceta No.184 del 24 de setiembre del
2008 y los reglamentos correspondientes emitidos y aprobados por el
Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero. Asi mismo se
suscribe por el Acuerdo SUGESE 03-2010, Reglamento sobre la
Comercializacion de Seguros, aprobado por el Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero, mediante articulo 12 numera I del acta
de la sesién 886-2010 del 15 de octubre del 2010, publicado en el Diario
Oficial La Gaceta No.217 del 9 de noviembre del 2010, cuyo contenido
forma parte del presente acuerdo.

Este contrato regula la intermediacion de la Correduria de Seguros en el proceso de
la promocién, oferta, inspecci6n del bien, asesoria técnica, cobro de primas,
¥ en general, los actos dirigidos a la celebracién de un contrato de seguros
emitido por la Aseguradora, su renovacién o modificacién, y el
asesoramiento que se preste en relacién con esas contrataciones. Una vez
emitidos los seguros, la Corredora se compromete a administrar las pélizas
segun corresponda.

El contrato es un convenio para acordar relaciones operativas que giran alrededor
de la labor de intermediacién de la Corredora de seguros, por lo que no
implica una pérdida de independencia respecto de las otras entidades
aseguradoras con las que suscriba un contrato, de acuerdo con el articulo
25, inciso m) de la Ley Reguladora del Mercado de Seguros (Ley 8653).
La Corredora no se encuentra obligada a la eleccién de ninguna entidad
aseguradora, por razén de estos tipos de acuerdos contractuales que
suscribe. Por lo tanto, la Corredora de seguros no actia nunca en nombre
ni por cuenta de la Aseguradora.

Por los afios terminados ¢l 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiiia no ha
devengado ingresos por comisiones bajo este convenio.

(Continvia)
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Contrato entre BN Sociedad Corredora de Seguros, S.A. v Aseguradora del
Istmo (ADISA). S.A.

de mayo de 2012, entre representantes de la Aseguradora del Istmo
(ADISA), S.A. y la Corredora, se suscribié un contrato mercantil de
conformidad con lo establecido en la Ley Reguladora del Mercado de
Seguros ( en adelante “LRMS”), publicada en el Diario Oficial La Gaceta,
Alcance No.30 del 7 de agosto del 2008, en lo que aplique del Reglamento
sobre autorizaciones, registros y requisitos de funcionamiento de entidades
supervisadas por la Superintendencia General de Seguros (SUGESE) ( en
adelante “Reglamento de Autorizaciones™), publicado en el Diario Oficial
La Gaceta No.184 del 24 de setiembre del 2008 y los reglamentos
correspondientes emitidos y aprobados por el Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero; asi mismo se suscribe por el Acuerdo
SUGESE 03-2010, Reglamento sobre la Comercializacién de Seguros,
aprobado por el Consejo Nacional de Supervisién del Sistema Financiero,
mediante articulo 12 numera I del acta de la sesién 886-2010 del 15 de
octubre del 2010, publicado en el Diario Oficial La Gaceta No.217 del 9 de
noviembre del 2010, cuyo contenido forma parte del presente acuerdo.

Por el presente contrato se regula la intermediacion de la Correduria de Seguros en

el proceso de la promocidn, oferta, asesoria técnica, cobro de primas, vy, en
general, los actos dirigidos a la celebracién de un contrato de seguros
emitido por la Aseguradora, su renovacién o modificacién, y el
asesoramiento que se preste en relacion con esas contrataciones. Una vez
emitidos los seguros, la Corredora se compromete a administrar las pdlizas
segin corresponda.

El contrato es un convenio para acordar relaciones operativas que giran alrededor

de la labor de intermediacién de la Corredora de Seguros, por lo que no
implica una pérdida de independencia respecto de las otras entidades
aseguradoras con las que suscriba un contrato, de acuerdo con el articulo
25, inciso m) de la Ley Reguladora del Mercado de Seguros (Ley 8653).
La Corredora no se encuentra obligada a la eleccién de ninguna entidad
aseguradora, por razén de estos tipos de acuerdos contractuales que
suscribe. Por lo tanto, la Corredora de seguros no actiia nunca en nombre
ni por cuenta de la Aseguradora.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia ha devengado ingresos por comisiones

bajo este convenio por ¢9.642.999, para el afio 2013 la compafiia no
deveng ingresos por comisiones bajo este convenio.

(Continua)
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n) Contrato entre BN Sociedad Corredora de Seguros, S.A. y Ocednica de
Seguros, S.A.

El 08 de agosto de 2013, entre representantes de Ocednica de Seguros, S.A. y la
Corredora, se suscribid un contrato mercantil que se regira por la Ley
Reguladora del Mercado de Seguros, nimero 8653, por el Reglamento de
Comercializacion de Seguros, por la normativa en materia de seguros, por
las clausulas y los convenios modificados que se anexen.

Este contrato se acuerda para gestionar solicitudes de seguros que forman parte de
las pélizas autorizadas, todo ello sujeto a los términos de este Contrato ya
los reglamentos y procedimientos de Ocednica.

El contrato es un convenio para acordar relaciones operativas que giran alrededor
de Ia labor de intermediacién de la Corredora de Seguros, por lo que no
implica una pérdida de independencia respecto de las otras entidades
aseguradoras con las que suscriba un contrato, de acuerdo con el articulo
23, inciso m) de la Ley Reguladora del Mercado de Seguros (Ley 8653).
La Corredora no se encuentra obligada a la eleccién de ninguna entidad
aseguradora, por razon de estos tipos de acuerdos contractuales que
suscribe. Por lo tanto, la Corredora de Seguros no actiia nunca en nombre
ni por cuenta de la Aseguradora.

Por ¢l afio terminado el 31 de diciembre 2014, la Corredora ha devengado ingresos

por comisiones por seguros por este contrato por un monto de ¢17.644.757
(¢5.026.872 para el 2013).

Valor razonable de los instrumentos financieros

Los siguientes supuestos fueron efectuados por la Administracién para estimar el
valor razonable de cada categoria de instrumento financiero en el balance
de situacion:

(a) Disponibilidades, cuentas por cobrar y otras cuentas por pagar

Para los anteriores instrumentos financieros, el valor en los libros se aproxima a su
valor razonable por su naturaleza a corto plazo.

(Continta)
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(b) Inversiones en instrumentos financieros

Para estos valores, el valor razonable de las inversiones disponibles para la venta
esta basado en cotizaciones de precios de mercado.

Administracién de riesgos financieros

La Compafiia estd expuesta a diferentes riesgos entre ellos, los mas importantes,
riesgo de liquidez, riesgo de mercado y riesgo de crédito. A continuacién se
detalla la forma en que la Compaiifa administra los diferentes riesgos.

a) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las
exigibilidades u obligaciones con terceros, por insuficiencias en el flyo
de caja, resultado a su vez del descalce entre el plazo de las
recuperaciones y el plazo de las obligaciones.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Corredora no ha adquirido ningun tipo de
obligacién financiera en colones ni en moneda extranjera.

(Continuia)
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Al 31 de diciembre de 2014, el calce de plazos de los activos y pasivos es como sigue:

Activos:
Disponibilidades
Comisicnes por cobrar

Pasivos:
Oiras cuentas por pagar

Brecha de activos y pasivos

Activos:
Disponibilidades
Comisiones por cobrar

Pasivos:
Otras cuentas por pagar

¢
1
¢

A la vista Aldia 1a30dias 31 a 60 dias 61 a 90 dias 91 a 180 dias 181 a 365 dias Total
1.345.520,940 - - - - - - 1.345.520.940
- 131.551.309  15.362.591 1.174.782 575.058 173.496 1.562.672 150.399.908
1.345.520.940 131.551.309  15.362.591 1.174.782 575.058 173.496 1.562.672  1.495.920.848
- 213.807.405 44.985.199 - 121.955.423 479.670 - 381.227.697

- 213.807.405 44.985.199 - 121.955.423 479.670 - 381.227.697
1.345.520.940 (82.256.096) (29.622.608) 1.174.782  (121.380.365) {306.174) 1.562.672 1.114.693.151

Al 31 de diciembre de 2013, el calce de plazos de los activos y pasivos es como sigue:

A la vista Aldia  1a30 dias 31 a 60 dias 61 a 90 dias 91 a 180 dias 181 a 365 dias Total
1.086.461.480 - - - - - - 1.086.461.480
- 34.349.927  59.737.431 1.092.601 32.404 - - 95.212.363
1.086.461.480 34.349.927  59.737.431 1.092.601 32.404 - - 1.181.673.843
- 184.378.852  20.049.961 2.464.990 1.963.089 5.622.850 7.935.886 222.415.628

- 184.378.852  20.049.961 2.464.9%0 1.963.089 5.622.850 7.935.886 222.415.628
1.086.461.480  (150.028.925) 39.687.470 (1.372.389) {1.930.685) (5.622.850) (7.935.886) 059.258.215

Brecha de activos y pasivos

RN N N
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b) Riesgo de mercado

Riesgo de tasas de interés

BN Sociedad Corredora de Seguros, S.A.

Al 31 de diciembre 2014 y 2013, la Compaiiia no tiene activos o pasivos sujetos a

cambios de tasas de interés.

Riesgo de tipo de cambio

La Compatlia se enfrenta a este tipo de riesgo cuando el valor de sus activos y de
sus pasivos denominados en US délares se ven afectados por variaciones en
el tipo de cambio. El efecto de este riesgo se reconoce en el estado de

resultados.

Por el afio terminado 31 de diciembre de 2014, Ia Compaiiia reconocié ingresos

financieros por diferencial cambiario por un monto de £5.154.157 (¢658.573
para el 2013} y pérdidas por ¢5.881.899 por (¢1.407.068 en el 2013), como
resultado de la valuacién de los activos monetarios denominados en délares

estadunidenses.

c) Riesgo de crédito

Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero no cumpla,

completamente y a tiempo, con cualquier pago que deba hacer, de

e conformidad con los términos y condiciones pactados al momento en que
adquirié dicho activo financiero. El riesgo de crédito de la Corredora se

enfoca directamente a las inversiones en instrumentos financieros.

Las inversiones en instrumentos financieros corresponden a fondos de inversién a la
® vista, administrados por la Sociedad Administradora de Fondos del Banco

Nacional.

Son inversiones a muy corto plazo, cuya tasa de interés varfa de acuerdo al nimero
de dias que se manticne la inversion, lo que facilita la colocacion de fondos

0Ci0S08s.
®
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Administracion del capital

Al 31 de diciembre, el capital primario y secundario de la Compafifa se detalla

cOomo sigue:

Capital primario; 2014 2013
Capital pagado ordinario ¢  369.700.000 369.700.000
Reserva legal 5% 73.940,000 50.242.478

Total de capital primario ¢ 443.640.000 419.942.478

Capital secundario:

Utilidades acumuladas periodos

anteriores 353.530.709 220.139.077
Utilidad neta del periodo actual 508.537.869 383.391.632
Total de capital secundario: 862.068.578 603.530.709
Total capital regulatorio ¢ 1.305.708.578 1.023.473.187

Indicadores de riesgo

De conformidad con el Reglamento relativo a la informacién financiera de
Entidades, Grupos y Conglomerados Financieros, a continuacién se
presentan los indicadores de riesgo, en lo que sea aplicable:

2014 2013
Retorno sobre el activo (ROA) 41% 43%
Retorno sobre ¢l capital (ROE) 55% 56%

Los indicadores de liquidez para el manejo de activos y pasivos no aplican, debido a
que la Compafiia no mantiene pasivos con el piiblico.

Garantia minima otorgada para la operacién de la Corredora

Para cumplir con lo establecido en el “Reglamento sobre autorizaciones, registros
y requisitos de funcionamiento de entidades supervisadas por Ia
Superintendencia General de Seguros”, el Banco Nacional de Costa Rica,
como duefio del 100% acciones comunes de BN Sociedad Corredora de
Seguros, S.A., emitié una garantia de cumplimiento a favor de la SUGESE
el 16 de diciembre del 2014, por un monto de ¢500.124.714 (el 09 de
octubre del 2013 por un monto de ¢289.299.320 para el 2013).

(Contintia)
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La garantia tiene como finalidad responder ante dafios y perjuicios patrimoniales

causados por la negligencia o dolo en sus ejercicios de intermediacién o las
de sus corredores. Dicha garantia se encuentra en vigencia desde el 8 de
junio de 2009 y vence el 15 de octubre de 2015.

Esta informacién no se ve reflejada en los estados financieros de la Corredora

debido a que los recursos fueron aportados por Banco Nacional de Costa
Rica y no constituyen ni un activo restringido ni un pasivo para con el
Banco por parte de la Compafiia.

Garantia de cumplimiento a favor de la Corredora

Para cumplir con lo establecido en la “Ley de Contratacién Administrativa”, en su

articulo 34, donde se establece la obligatoriedad de solicitar al adjudicatario
una garantia para asegurar el resarcimiento de cualquier dafio eventual o
perjuicio ocasionado por éste, la Corredora tiene endosada a su nombre las
siguientes garantias de cumplimiento: Ricoh de Costa Rica, S.A., por un
monto de US$277 que cubre la licitaciéon 201 1CD-000038-BNCS “Alquiler
de un equipo multifuncional (impresién, fotocopiado, escéner y fax) de alto
volumen para las oficinas de BN Sociedad Corredora de Seguros”; Optec
Sistemas, S.A J3000-1443, por un monto de ¢545.000, por demanda de
horas de servicio para mantenimiento al sistema Wizdom, Ricoh de Costa
Rica, S.A., por un monto de US$1.600 que cubre la licitacién 2012LP-
000002-BNCS “Alquiler de Multifuncionales”, Comercializadora S y G
Internacional. A., por concepto de Contratacion Directa 2013CD-001251-
01-Licitacion publica 2008LN-000029-01, para la compra de sillas por un
monto de US$428.53.

Transicién a Normas Internacionales de Informacién Financiera (N IiF)

Mediante varios acuerdos el Consejo Nacional de Supervisién del Sistema

Financiero (el Consejo), acordé implementar parcialmente a partir del 1 de
enero de 2004 las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
promulgadas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad.

Para normar la implementacién, el Consejo emitidé los Términos de la Normativa

Contable Aplicable a las Entidades Supervisadas por la SUGEF, SUGEVAL
y SUPEN vy a los Emisores no Financieros y el 17 de diciembre de 2007 el
Consejo aprobd una reforma integral de la “Normativa contable aplicable a
las entidades supervisadas por SUGEF, SUGEVAL, SUPEN y SUGESE y a
los emisores no financieros”.

(Contintia)
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El 11 de mayo de 2010, mediante oficio C.N.S. 413-10 el Consejo Nacional de

Supervisién del Sistema Financiero dispuso reformar el reglamento
denominado “Normativa contable aplicable a las entidades supervisadas
por la SUGEF, SUGEVAL, SUPEN, SUGESE y a los emisores no
financieros” (la Normativa), en el cual se adoptaron las NIIF y sus
interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Informacién Financiera (IASB por sus siglas en inglés) como de aplicacion
para los entes supervisados de conformidad con los textos vigentes al
primero de enero de 2008; con la excepeién de los tratamientos especiales
indicados en el capitulo II de la Normativa anteriormente sefialada.

Posteriormente, en la circular C.N.S. 1034-08 del 4 de abril de 2013, el Consejo

Nacional de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF), publicd
algunas modificaciones al Acuerdo SUGEF 31-04 “Reglamento Relativo a
la Informacion Financiera de Entidades, Grupos y Conglomerados
Financieros” para la presentacion de los estados financieros anuales,
internos no auditados individuales y consolidados, preparados por la entidad,
¢ individuales y consolidados auditados; asi como algunas modificaciones al
Acuerdo 34-02 “Normativa contable aplicable a las entidades supervisadas
por la SUGEF, SUGEVAL, SUPEN, SUGESE”, dentro de las cuales, se
adoptaron los textos vigentes al 1 de enero de 2011 de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (con excepcién de los
tratamientos especiales indicados en el capitulo 1I de la ese Acuerdo). Estas
modificaciones entraron en vigencia para los estados financieros de los
periodos que iniciaron el 1 de enero de 2014.

Cuando las disposiciones emitidas por el Consejo difieren de lo dispuesto por las

Como

Normas Internacionales de Informacién Financiera, se debe informar sobre
las Normas Internacionales que se han dejado de cumplir y la naturaleza de
la divergencia especifica que le aplica a la entidad para cada periodo sobre el
que se presente informacién.

parte de la Normativa, la adopcién de nuevas NIIF o interpretaciones
emitidas por el IASB, asi como cualquier modificacién a las NIIF adoptadas,
requerird de la autorizacion previa del Consejo Nacional de Supervisién del
Sistema Financiero (CONASSIF).

A continuacion se detallan algunas de las principales diferencias entre las normas de

contabilidad emitidas por el Consejo y las NIIF, asi como las NIIF 6 CINIIF
no adoptadas atn:

(Continua)




-41-
BN Sociedad Corredora de Seguros, S.A.

Notas a los Estados Financieros

a) Norma Internacional de Contabilidad No. 1: Presentacién de Estados
Financieros

La presentacion de los estados financieros requerida por el Consejo, difiere en
algunos aspectos de la presentacién requerida por la NIC 1. A continuacién
se presentan algunas de las diferencias mds importantes:

La Normativa SUGESE no permite presentar en forma neta algunas de las
transacciones, como por ejemplo los saldos relacionados con la cdmara de
compensacion, ganancias o pérdidas por venta de instrumentos financieros,
el ingreso y gasto por diferencias de cambio, el impuesto sobre la renta y
otros, los cuales, por su naturaleza, las NIIF requieren se presenten netos con
el objetivo de no sobrevalorar los activos y pasivos o resultados.

Asimismo, los intereses por cobrar y por pagar se presentan como parte de la cuenta
principal tanto de activoe como de pasive y no como otros activos o pasivos.

b) Norma Internacional de Contabilidad No. 1: Presentacién de los estados

financieros (revisada)

Introduce el término “estado de otro resultado integral” (Statement of Total
Comprehensive Income) que representa los cambios en el patrimonio
originados durante un periodo y que son diferentes a aquellos derivados de
transacclones efectuadas con accionistas. Los otros resultados integrales
pueden presentarse en un estado de resultado integral (la combinacién
efectiva del estado de resultados y los cambios en el patrimonio que se
derivan de transacciones diferentes a las efectuadas con los accionistas en un
tnico estado financiero), o en dos partes (el estado de resultados y un estado
de resultado integral por separado). La actualizacién de la NIC 1 era
obligatoria para los estados financieros correspondientes al 2009. Al 31 de
diciembre de 2013, estos cambios no habian sido adoptados por el Consejo,
sin embargo con la aprobacién de las modificaciones en los Acuerdos 31-04
y 34-02, esta presentacion es requerida para los estados financieros al 31 de
diciembre de 2014,

c) Norma Internacional de Contabilidad No. 7; Estado de Flujos de Efectivo

El Consejo autorizd unicamente la utilizacién del método indirecto. La NIC 7
permite el uso del método directo e indirecto, para la preparacién del estado
de flujos de efectivo.

(Continta)
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d) Norma Internacional de Contabilidad No. 8: Politicas Contables, Cambios
en las Estimaciones Contables v Errores.

La SUGEF ha autorizado en algunos casos que los traslados de cargo relacionados
con impuestos se registraran contra resultados acumulados de periodos
anteriores. Con las modificaciones realizadas al Acuerdo 34-02, se elimina
la posibilidad de efectuar tal tratamiento a los traslados de cargos
relacionados con impuestos, y se elimina la diferencia entre las Normas
Internacionales de Informacion Financiera y la normativa contable emitida
por el Consejo, para los estados financieros al 31 de diciembre de 2014.

e) Norma Internacional de Contabilidad No. 12: Impuesto a las Ganancias

El Plan de Cuentas SUGESE, presenta las partidas de activos, pasivos e ingresos y
gastos por impuesto de renta diferido de manera separada. La NIC 12
permite presentar los activos y pasivos de manera neta cuando surgen de una
misma entidad fiscal. El ingreso o gasto de acuerdo con NIC 12, se debe
presentar como parte del impuesto sobre la renta total, de manera neta.

f) Norma Internacional de Contabilidad No. 16: Propiedad Planta v Equipo

La normativa emitida por el Consejo requiere la revaluacién de los bienes
inmuebles por medio de avaliios de peritos independientes al menos una vez
cada cinco afios eliminando la opcién de mantenerlos al costo o revaluar
otro tipo de bien.

Adicionalmente, la SUGESE ha permitido a algunas entidades reguladas convertir
(capitalizar) el superdvit por revaluacitn en capital acciones, mientras que la
NIC 16 solo permite realizar el superavit por medio de la venta o
depreciacion del activo. Una consecuencia de este tratamiento es que las
entidades reguladas que presenten un deterioro en sus activos fijos, deberan
reconocer su efecto en los resultados de operacion, debido a que no se
podria ajustar contra el capital social. La NIC 16 indica que el deterioro se
registra contra el superavit por revaluacion y si no es suficiente, la diferencia
se registra contra el estado de resultados. Con las modificaciones a los
Acuerdos 31-04 y 34-02, para los estados financieros al 31 de diciembre de
2014, se elimina la opcién de capitalizar el superavit por revaluacién de
activos.

La NIC 16 requiere que las propiedades, planta y equipo en desuso se contintien
depreciando. La normativa emitida por el Consejo permite que las entidades
dejen de registrar la depreciacién de activos en desuso y se reclasifiquen
como bienes realizables.

(Contintia}
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g) Norma Internacional de Contabilidad No. 18: Ingresos ordinarios

El Consejo permitié a las entidades financieras supervisadas el reconocimiento
como ingresos ganados de las comisiones por formalizacion de operaciones
de crédito que hayan sido cobradas antes del 1 de enero de 2003.
Adicionalmente, permitio6 diferir ¢l 25% de la comisién por formalizacion de
operaciones de crédito para las operaciones formalizadas durante el afio
2003, el 50% para las formalizadas en el 2004 y el 100% para las
formalizadas en el afio 2005. La NIC 18 requiere del diferimiento del 100%
de estas comisiones por el plazo del crédito.

Adicionalmente permitio diferir el exceso del neto del ingreso por comisiones y el
gasto por compensacién de actividades tales como la evaluacién de la
posicion financiera del tomador del préstamo, evaluacién y registro de
garantias, avales u ofros instrumentos de garantia, negociacién de las
condiciones relativas al instrumento, preparacién y procesamiento de
documentos y cancelacion de operacién. La NIC 18 no permite diferir en
forma neta estos ingresos ya que se deben diferir el 100% de los ingresos y
solo se pueden diferir ciertos costos de transaccién incrementales y no todos
los costos directos. Esto provoca que eventualmente podrian no diferirse el
100% de los ingresos ya que cuando el costo es mayor que dicho ingreso, no
difieren los ingresos por comisién, ya que el Consejo permite diferir solo el
exceso, siendo esto incorrecto de acuerdo con la NIC 18 y 39. Con las
modificaciones a los Acuerdos 31-04 y 34-02, el Consejo ha adoptado la
contabilizacion de las comisiones y costos de transaccion de acuerdo con lo
establecido en NIC 18 y NIC 29. Sin embargo, se mantienen algunas
diferencias en la forma de realizar algunos registros relacionados, tal y como
se explica a continuacidn:

* Los ingresos por comisiones se reconocen como pasivos y se registran en
la cuenta de ingresos diferidos (pasivo) y los costos directos incrementales
se amortizan en la cuenta de cargos diferidos (activo). NIC 39 considera
tales comisiones y costos incrementales como parte del costo amortizado
del instrumento financiero y no como un activo y pasivo separado.

* El ingreso por comisiones se difiere en la cuenta de otros ingresos y los
costos se amortizan en la cuenta de otros gastos. De acuerdo con la NIC
18 y 39, tanto los ingresos como los costos, deben presentarse como parte
de los ingresos por intereses del instrumento financiero.

* De acuerdo con la NIC 39, la tasa de interés efectiva de los instrumentos
financieros se calcula a lo largo de la vida esperada (o cuando sea
adecuado en un periodo mas corto) del instrumento financiero.

(Contintia)
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De acuerdo con la Normativa SUGEF, la tasa de interés efectiva se debe
calcular a lo largo de la vida contractual del instrumento.

*» De acuerdo con la Normativa SUGEF, en el eventual proceso de
adjudicacion de la garantia de un crédito, los ingresos diferidos y los
costos incrementales pendientes de diferir o amortizar a la fecha, no son
considerados dentro del costo amortizado del instrumento y no se toman
en cuenta para el célculo del valor en libros del bien realizable. De esta
manera, al momento de la adjudicacion, tales comisiones pendientes de
diferir y los costos pendientes de amortizar, se reconocen en el resuitado
del periodo.

h) Norma Internacional de Contabilidad No. 21: Efectos de las Variaciones en
las Tasas de Cambio de 1a moneda Extranjera

El Consejo requiere que los estados financieros de las Entidades Supervisadas se
presenten en colones como moneda funcional.

1) Norma Internacional de Contabilidad No. 27: Estados Financieros
Consolidados v Separados

El Consejo requiere que los estados financieros de las Entidades tenedoras de
acciones se presenten sin consolidar, valuando las inversiones por el método
de participacién patrimonial. La NIC 27 requiere la presentacion de estados
financieros consolidados. Solo aquellas compafiias que dentro de una
estructura elaboran estados consolidados a un nivel superior y que son de
acceso al publico, pueden no emitir estados financieros consolidados,
siempre y cuando cumplan ciertos requerimientos. Sin embargo, en este
caso la valoracion de las inversiones de acuerdo con la NIC 27 debe ser al
costo.

En el caso de grupos financieros, la empresa controladora debe consolidar los
estados financieros de todas las empresas del grupo, a partir de un
veinticinco por ciento (25%) de participacion independientemente del
control. Para estos efectos, no debe aplicarse el método de consolidacién
proporcional, excepto en el caso de la consolidacién de participaciones en
negocios conjuntos.

Las reformas a la NIC 27 efectuadas en el afio 2008, requiere que los cambios en la
participaciéon en capital de una subsidiaria, mientras el Grupo mantiene
control sobre ella, sean registrados como transacciones en el patrimonio.
Cuando el Grupo pierde el control sobre una subsidiaria, la Norma requiere
que las acciones mantenidas en la actualidad sean revaluadas a su valor
razonable con cambios en resultados. La reforma a la NIC 27 pasara a ser
obligatoria para los estados financieros consolidados del Grupo
correspondientes al 2010. El Consejo no ha adoptado los cambios a esta
norma.

(Continua)
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Con las modificaciones a los Acuerdos 31-04 y 34-02, las cooperativas de ahorro y

)

crédito y la Caja de Ahorro y Préstamos para la Educacién, como
controladoras, no consolidaran los estados financieros intermedios y anuales
auditados de las participaciones en empresas como funerarias y otras de
indole diferente a la actividad financiera y bursatil, excepto las empresas
propietarias o administradoras de los bienes muebles o inmuebles de la
cooperativa, las cuales se consolidaran.

Norma Internacional de Contabilidad No. 28: Inversiones en Asociadas

El Consejo requiere que independientemente de cualquier consideracion de control,

k)

las inversiones en compafiias con participacion del 25% o mads, se
consoliden. Dicho tratamiento no esta de acuerdo con las NIC 27 y 28.

Norma Internacional de Contabilidad No. 32: Instrumentos Financieros:
Presentacion e informacidn a Revelar

La NIC 32 revisada provee de nuevos lineamientos para diferenciar los

D

instrumentos de capital de los pasivos financieros (por ejemplo acciones
preferentes). La SUGEVAL autoriza si estas emisiones cumplen lo
requerido para ser consideradas como capital social.

Las actualizaciones a la NIC 32, Instrumentos financieros: Presentacién e
informacién a revelar, y a la NIC 1., Presentacion de los estados financieros
— Instrumentos financieros con opcion de venta vy obligaciones que surgen
en la liquidacién,

Requieren que los instrumentos con opcién de venta y los instrumentos que

m)

imponen a la entidad una obligacién de entregar a otra parte una
participacién proporcional en los activos netos de la entidad solo en la
liquidacion de la entidad, se clasifiquen como instrumentos de patrimonio si
se cumplen ciertas condiciones. Estos cambios no han sido adoptados por el
Consejo.

Norma Internacional de Contabilidad No. 37:  Provisiones., Activos
Contingentes y Pasivos Contingentes

La SUGEF requiere que para los activos contingentes se registre una provisién para

posibles pérdidas. La NIC 37 no permite este tipo de provisiones.

{Contintia)



n)

-46-
BN Sociedad Corredora de Seguros, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Norma Internacional de Contabilidad No. 38: Activos Intangibles

Para los bancos comerciales, indicados en el articulo 1 de la Ley Orgénica del

0)

Sistema Bancario Nacional, Ley 1644, los gastos de organizacién e
instalacién pueden ser presentados en el balance como un activo, pero deben
quedar amortizados totalmente por el método de linea recta dentro de un
periodo maximo de cinco afios. Asimismo, la Normativa SUGEF requiere la
amortizacion de los activos intangibles en un periodo de cinco afios. Lo
anterior no esta de acuerdo con lo establecido en la Norma.

Norma Internacional de Contabilidad No. 39: Instrumentos Financieros
Reconocimiento v Medicion

El Consejo requiere que la cartera de préstamos se clasifique segin lo establecido

en el Acuerdo 1-05 y que la estimacion para incobrables se determine segin
esa clasificacion, ademds que permite el registro de excesos en las
estimaciones. La NIC requiere que la estimacion para incobrables se
determine mediante un andlisis financiero de las pérdidas incurridas.
Adicionalmente, la NIC no permite ¢l registro de provisiones para cuentas
contingentes. Cualquier exceso en las estimaciones, debe ser reversada en el
estado de resultados.

La NIC 39 revisada introdujo cambios en relaciéon con la clasificacion de los

instrumentos financieros, los cuales no han sido adoptados por el Consejo.
Algunos de estos cambios son:

. Se establece la opcion de clasificar los préstamos y las cuentas por
cobrar como disponibles para la venta.
. Los valores cotizados en un mercado activo podran clasificarse como

disponibles para la venta, mantenidos para negociar o mantenidos
hasta su vencimiento.

* Se establece la denominada “opcién de valor razonable” para
designar cualquier instrumento financiero para medicién a su valor
razonable con cambios en utilidades o pérdidas, cumpliendo una
serie de requisitos (por ejemplo que el instrumento se haya valorado
a su valor razonable desde la fecha original de adquisicion).

. La categoria de préstamos y cuentas por cobrar se amplié para incluir
a los préstamos y cuentas por cobrar comprados y no cotizados en un
mercado activo.

Las compras y las ventas de valores convencionales deben registrarse utilizando

unicamente el método de la fecha de liquidacién.

(Continta)
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De acuerdo con el tipo de entidad, los activos financieros deben ser clasificados
como se indica a continuacién:

a) Carteras Mancomunadas.
Las inversiones que conforman las carteras mancomunadas de los fondos de
inversién, fondos de pension y capitalizacién, fideicomisos similares, y
OPAB deben clasificarse como disponibles para la venta.

b) Inversiones propias de los entes supervisados.
Las inversiones en instrumentos financieros de los entes supervisados deben
ser clasificadas en la categoria de disponibles para la venta.

Las inversiones propias en participaciones de fondos de inversién abiertos se deben
clasificar comeo activos financieros negociables, Las inversiones propias en
participaciones de fondos de inversién cerrados se deben clasificar como
disponibles para la venta.

Los supervisados por SUGEVAL y SUGEF pueden clasificar otras inversiones en
instrumentos financieros mantenidos para negociar, siempre que exista una
manifestacion expresa de su intencion para negociarlos en un plazo que no
supere los noventa dias contados a partir de la fecha de adquisicién.

Los Bancos supervisados por SUGEF no pueden clasificar inversiones en
instrumentos financieros como mantenidos hasta el vencimiento.

Las clasificaciones mencionadas anteriormente no necesariamente concuerdan con
lo establecido por la NIC.

La reforma a la NIC 39, aclara los principios actuales que determinan si riesgos
especificos o porciones de flujos de efectivo califican para ser designados
dentro de una relacién de cobertura. La enmienda pasari a ser obligatoria
para los estados financieros correspondientes al 2010 y requerird una
aplicacion retrospectiva. Esta reforma no ha sido adoptada por el Consejo.

P Norma Internacional de Contabilidad No.40: Propiedades de Inversion

La NIC 40 permite escoger entre el modelo de valor razonable y el modelo de costo,
para valorar las propiedades de inversion.

La normativa emitida por el Consejo permite Unicamente el modelo de valor

razonable para valorar este tipo de activos excepto en los casos que no exista
clara evidencia que pueda determinarlo.

(Continua)
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Norma Internacional de Informacién Financiera No. 3: Combinaciones de
Negocios (revisada)

La NIIF 3 revisada, Combinaciones de negocios (2008), incluye los siguientes

cambios;

La definicién de “negocio” fue ampliada, lo cual probablemente provocara que
mas adquisiciones reciban el tratamiento de “combinaciones de negocios”.

Las contrapartidas de caracter contingente se mediran a su valor razonable y los
cambios posteriores se registraran en los resultados del periodo.

Los costos de transaccion, salvo los costos para la emisién de acciones e
instrumentos de deuda, se reconocerdn como gastos cuando se incurran.

Cualquier participacion previa en un negocio adquirido se medird a su valor
razonable con cambios en resultados.

Cualquier interés no controlado (participacién minoritaria) se medira ya sea a su
valor razonable o a la participacion proporcional en los activos y pasivos
identificables de la adquirida, transaccién por transaccién.

La NIIF 3 revisada pasarda a ser obligatoria para los estados financieros

correspondientes al 2010 y serd aplicada de forma prospectiva. Con las
modificaciones a la normativa contable aplicable a partir del 1 de enero de
2014, el Consejo adopta esta Norma. Sin embargo, establece que la
combinacién de negocios entre entidades bajo conirol comiin, se deberian
efectuar tomando los activos y pasivos a su valor razonable,

Norma Internacional de Informacién Financiera No. 5: Activos no
Corrientes Mantenidos para la Venta v Operaciones Descontinuadas

El Consejo requiere el registro de una estimacién de un veinticuatroavo mensual

para aquellos activos no corrientes clasificados como disponibles para la
venta, de manera que si no han sido vendidos en un plazo de dos afios, se
registre una estimacion del 100% sobre los mismos. La NIIF 5 requiere que
dichos activos se registren al menor de su importe en libros o su valor
razonable menos los costos de venta, descontados a su valor presente para
aquellos activos que van a ser vendidos en periodos mayores a un afio. De
esta manera, los activos de las entidades pueden estar sub-valuados y con
excesos de estimacion.

(Continta)
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8) Las actualizaciones a la Norma Internacional de Informacidn Financiera No.
7 Instrumentos financieros: Informacién a revelar

En marzo de 2009, el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad emiti6é
ciertas enmiendas a la Norma Internacional de Informacién Financiera 7
Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar.  Estas requieren
revelaciones mejoradas sobre las mediciones del valor razonable y sobre el
riesgo de liquidez en relacion con los instrumentos financieros.

Las enmiendas requieren que las revelaciones sobre la medicion del valor razonable
utilicen una jerarquia de valor razonable de tres niveles que refleje la
importancia de los datos utilizados en la medicidn del valor razonable de los
instrumentos financieros. Se requieren revelaciones especificas cuando las
mediciones del valor razonable sean clasificadas en el nivel 3 de la jerarquia
(datos importantes no observables). Las enmiendas requieren que cualquier
transferencia significativa entre el nivel 1 y el nivel 2 de la jerarquia de valor
razonable sea revelada por separado y que se haga una distincién entre las
transferencias hacia cada nivel y desde cada nivel. A su vez, se requiere la
revelacién de cualquier cambio con respecto al periodo anterior en la técnica
de valoracién utilizada para cada tipo de instrumento financiero, incluidas
las razones que justifican ese cambio.

Adicionalmente, se modifica la definicion de riesgo de liquidez y actualmente se
entiende como el riesgo de que una entidad experimente dificultades para
cumplir con las obligaciones relacionadas con pasivos financieros que se
liquidan por medio de la entrega de efectivo u otro activo financiero.

Las enmiendas requieren la revelacién de un analisis de vencimiento tanto para los
pasivos financieros no derivados como para los derivados. Sin embargo, se
requicre la revelacién de los vencimientos contractuales de los pasivos
financieros derivados solamente cuando sean necesarios para comprender la
oportunidad de los flujos de efectivo. En el caso de los contratos de garantia
financiera emitidos, las enmiendas requieren que se revele el monto maximo de
la garantia en el primer periodo en que se pueda exigir su pago. Estas
enmiendas no han sido adoptadas por el Consejo. Con las modificaciones a la
normativa contable aplicable a partir del 1 de enero de 2014, el Consejo
adopta esta Norma.,

(Continta)
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t) Norma Internacional de Informacién Financiera No. 9. Instrumentos
Financieros

La NIIF 9 reemplaza la guia existente en NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién. NIIF 9 establece una guia revisada sobre la
clasificacién y medicién de los instrumentos financieros, incluyendo una
nueva expectativa sobre modelos de pérdidas crediticias para calcular el
deterioro de los instrumentos financieros y la nueva guia para contabilidad
de coberturas, Mantiene la guia relacionada con reconocimiento y
desreconocimiento de los instrumentos financieros establecida en NIC 39.
NIIF 9 es efectiva para los periodos que inician el 1 de enero de 2018, con
adopcién anticipada permitida.

La Norma entra en vigencia para los periodos anuales que inician el 1 de enero de
2018 o posteriormente. Se permite su aplicacion anticipada. Esta NIIF adn
no ha sido adoptada por el Consejo.

u) Norma Internacional de Informacién Financiera No. 10, Estados Financieros
Consolidados

La NIIF 10 Estados Financieros Consolidados proporciona una definicién de
control revisada y una guia de aplicacién relativa a la misma. Sustituye a la
NIC 27 (2008) y a la SIC 12 Consolidacién - Entidades con cometido
especial y se aplica a todas las participadas.

Se permite su adopcién anticipada. Las entidades que adopten de forma anticipada
la NIIF 10 tendran que adoptar también las normas NIIF 11, NIIF 12, NIC
27 (2011) y NIC 28 (2011) al mismo tiempo y ademas deberan informar del
hecho.

Cuando no se produce ninglin cambio en la decisién de consolidar entre la NIC 27
(2008)/SIC-12 y la NIIF 10 para una participada, el inversor no esta
obligado a realizar ajustes en la contabilidad de su participacidén en la
participada.

Cuando la aplicacién de los nuevos requerimientos conlleva la consolidacién por
primera vez de una participada que es un negocio, el inversor:

1) determinara la fecha en la que el inversor ha obtenido el control sobre la
participada con arregio a la NIIF 10;

2) valorara los activos, pasivos y participaciones no dominantes como si la
contabilidad de la adquisicién se hubiese aplicado en dicha fecha,

(Contintia)
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Si (2) resulta impracticable, entonces la fecha en la que se considera que se ha

realizado la adquisicién es al inicio del primer ejercicio para el que la
aplicacion retroactiva sea practicable, que podria ser el propio ejercicio
corriente

La Norma entra en vigencia para los periodos anuales que inician el 1 de enero de

v)

2013 o posteriormente. Se permite su aplicacién anticipada. Esta NIIF ain
no ha sido adoptada por el Consejo.

Norma Internacional de Informacién Financiera No. 11, Acuerdos
Conjuntos

En mayo de 2011 el Consejo emitié, la NIIF 11 Acuerdos Conjuntos, con fecha

w)

efectiva del 1 de enero de 2013. Esta aborda las inconsistencias en los
informes de negocios conjuntos, al exigir un tnico método para dar cuenta
de las participaciones en entidades controladas en forma conjunta. Esta
NIIF atn no ha sido adoptada por el Consejo.

Norma Internacional de Informacién Financiera No. 12, Informacién a
Revelar de Intereses en Otras Entidades

En mayo de 2011, el Consejo emiti6 la NIIF 12 Informacién a Revelar de Intereses

X)

en Otras Entidades, con fecha efectiva del 1 de enero de 2013. Requiere que
una entidad revele informacién que ayude a sus usuarios, a evaluar la
naturaleza y los efectos financieros al tener una participacién en otras
entidades, incluidas las entidades controladas de forma conjunta y las
entidades asociadas, los vehiculos de propésito especial y otras formas de
inversién que estan fuera del balance. Esta NIIF atn no ha sido adoptada
por el Consejo.

Norma Internacional de Informacién Financiera No. 13, Mediciones al Valor
Razgnable

Esta norma fue aprobada por el Consejo en mayo 2011, proporciona un Unico

concepto y procedimiento para determinar el valor razonable, asi como los
requisitos de medicion y uso a través de las NIIF. Sera vigente a partir de [
de enero de 2013, y se puede aplicar en forma anticipada. Esta NIIF atin no
ha sido adoptada por el Consejo.
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y) La CINIIF 10, Estados Financieros Interinos y el Deterioro

Prohibe la reversién de una pérdida por deterioro reconocida en un periodo interino
previo con respecto a la plusvalia, una inversién en un instrumento
patrimonial o un activo financiero registrado al costo. El CINIIF 10 se
aplica a la plusvalia, las inversiones en instrumentos patrimoniales y los
activos financieros registrados al costo a partir de la fecha en que se aplicod
por primera vez el criterio de medicién de las NIC 36 y 39, respectivamente
(es decir, el 1 de enero de 2004). El Consejo permite la reversién de las
estimaciones.

zZ) CINIIF 12, Acuerdos de Concesién de Servicios

Esta Interpretacidn proporciona guias para la contabilizacién de los acuerdos de
concesion de servicios publicos a un operador privado. Esta interpretacion
se aplica tanto a;

e las infraestructuras que el operador construya o adquiera de un tercero, para
ser destinadas al acuerdo de prestacién de servicios; y

* las infraestructuras ya existentes a las que el operador tenga acceso, con el fin
de prestar los servicios previstos en la concesion, por acuerdo de la entidad
concedente.

La CINIIF 12 es obligatoria para los estados financieros a partir del 1 de julio del
2009. Con las modificaciones a la normativa contable aplicable a partir del 1
de enero de 2014, el Consejo adopta esta Norma.

aa) CINIIF 13, Programas de Fidelizacién de Cliente

Esta Interpretacién ofrece una guia para la contabilizacién en la entidad que
concede créditos - premios a sus clientes por fidelizacién como parte de una
transaccion de venta, que sujetas al cumplimiento de cualquier condicion
adicional estipulada como requisito; los clientes puedan canjear en el futuro
en forma de bienes o servicios gratuitos o descuentos. La CINIIF 13 es
obligatoria para los estados financieros a partir del 1 de enero del 2011. Con
las modificaciones a la normativa contable aplicable a partir del 1 de enero
de 2014, el Consejo adopta esta Norma.
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bb)  CINIIF 14, NIC 19, El Limite_de un Activo por Beneficios Definidos,

Obligaciéon de Mantener un Nivel Minimos de Financiamiento y su

Interaccion

Esta Interpretacion se aplica a todos los beneficios definidos post-empleado y a
otros beneficios definidos a los empleados a largo plazo, asimismo considera
los requerimientos de mantener un nivel minimo de financiacién a cualquier
exigencia de financiar un plan de beneficios definido post-empleado u otro
plan de beneficios definido a largo plazo. También abarca }a situacién en la
que un nivel minimo de financiacion puede originar un pasivo. La CINIIF
14 es obligatoria para los estados financieros a partir del 1 de enero del
2011, con aplicacion retroactiva. Con las modificaciones a la normativa
contable aplicable a partir del 1 de enero de 2014, el Consejo adopta esta
Norma,

cc)  La CINIIF 16, Coberturas de una Inversién Neta en un Negocio en el
Extranjero

Esta Interpretacion permite que una entidad que use el método de consolidacién
paso a paso elija una politica contable que cubra el riesgo de tasa de cambio
para determinar el ajuste acumulativo de conversién de moneda que es
reclasificado en resultados durante la enajenacion de la inversién neta en
negocios en el extranjero como si se hubiese usado ¢l método de la
consolidacién directo. La CINIIF 16 es obligatoria para los estados
financieros a partir del 1 de julio del 2009, Con las modificaciones a la
normativa contable aplicable a partir del 1 de enero de 2014, el Consejo
adopta esta Norma.

dd)  CINIIF 17, Distribuciones a los Propietarios de Activos Distintos al Efectivo

Esta Interpretacién ofrece una gufa para la contabilizacién de los dividendos por
pagar por la distribucion de activos distintos al efectivo a los propietarios al
micio y término del periodo.

S1 después del cierre de un periodo sobre ¢l que se informa, pero antes de que los
estados financieros sean autorizados para su emisién, una entidad declarase
un dividendo a distribuir mediante un activo distinto al efectivo, revelara:

a)  lanaturaleza del activo a distribuir;

b) el valor en libros del activo a distribuir a la fecha de cierre del
periodo que se informa; y
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¢)  silos valores razonables son determinados, total o parcialmente, por
referencia directa a las cotizaciones de precios publicadas en un
mercado activo o son estimados usando una técnica de valuacién y el
metodo usado para determinar el valor razonable y, cuando se use
una técnica de valuacidn, los supuestos aplicados.

La CINIIF 17 es obligatoria para los estados financieros a partir del 1 de julio del

ee)

2009. Con las modificaciones a la normativa contable aplicable a partir del 1
de enero de 2014, el Consejo adopta esta Norma.

CINIIF 18, Transferencias de Activos Procedentes de Clientes

Esta Interpretacién ofrece una guia para la contabilizacion de transferencias de

ff)

elementos de propiedad, planta y equipo por parte de las entidades que
reciben dichas transferencias de sus clientes, asimismo sobre los acuerdos en
los que una entidad recibe efectivo de un cliente, cuando este importe de
efectivo deba utilizarse solo para construir o adquirir un elemento de
propiedad, planta y equipo, y la entidad deba utilizar el elemento para
conectarse al cliente a una red o para proporcionarle un acceso continuo al
suministro de bienes o servicios, 0 para ambas cosas. La CINIIF 18 es
obligatoria para los estados financieros a partir del 1 de julio del 2009. Con
las modificaciones a la normativa contable aplicable a partir del 1 de enero
de 2014, el Consejo adopta esta Norma.

CINIIF 19, Cancelacién de Pasivos Financieros mediante Instrumentos de
Patrimonio

Esta Interpretacion ofrece una guia para la contabilizacién por una entidad cuando

las condiciones de un pasivo financiero se renegocien y da lugar a que la
entidad que emite los instrumentos de patrimonio para un acreedor de ésta
cancele total o parcialmente el pasivo financiero. La CINIIF 19 es
obligatoria para los estados financieros a partir del 1 de julio def 2010. Con
las modificaciones a la normativa contable aplicable a partir del 1 de encro
de 2014, el Consejo adopta esta Norma.

{Continna)




-55.
BN Sociedad Corredora de Seguros, S.A.

Notas a los Estados Financieros

(26) Notas requeridas por el reglamento relativo a Ja informacion financiera de
entidades, grupos y conglomerados financieros

De conformidad con lo establecido por el Reglamento relativo a la informacién
financiera de Entidades, Grupos y Conglomerados Financieros, las
siguientes revelaciones no aplican:

+ Cartera de créditos

» Activos cedidos en garantia o sujetos a restriccion

e Depositos de clientes a la vista y a plazo

» Oftras concentraciones de activos y pasivos

+ Cuentas contingentes y otras cuentas de orden

» Fideicomisos y comisiones de confianza

o Operaciones bursétiles corrientes, a plazo y de administracién de
carteras de valores

+ Contratos de administracion de fondos de inversién

+ Contratos de administracién de fondos de pension

(27) Cifras del 2013

Algunas cifras del 2013 han sido reclasificadas para efectos de comparacién con las
cifras del 2014, segin se explica a continuacién:

El Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero de conformidad con los
articulos 8 y 5 de las actas de las sesiones 1034-2013 y 1035-2013,
respectivamente, celebradas el 2 de abril del 2013, comunicé mediante la
nota C.N.S. 1034-08 del 04 de abril del 2013, el acuerdo para modificar el
modelo del estado de resultados establecido por el Acuerdo SUGEF 31-04
“Reglamento relativo a la informacién financiera de entidades, grupos y
conglomerados financieros”. Mediante este acuerdo se requieren las
siguientes modificaciones:

Por ¢l afio terminado cl 31 de diciembre del 2014, el ingreso por diferencial
cambiario se presenta en la seccidn de ingresos financieros y el gasto por
diferencial cambiario se presenta en la seccién de gastos financieros. En los
estados financieros auditados del periodo 2013, esta cuenta se presentd por
su resultado neto, como ingreso por diferencial cambiario.




