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BAC CREDOMATIC CORREDORA DE SEGUROS, 5.A.
BALANCE GENERAL
Al 3] de diciembre de 2014
{ Con la cifras correspendientes del 2013)
{En colones sin céntimos)

Nata 2014 2013 Nota 2014 2013
ACTIVOS PASIVOS
DISPONIBILIDADES 310.506.696 116.665.519 OBLIGACIONES CON EL PUBLICO - 74.296.660
Depositos a la vista en entidades financieras del pals 4 310506696 116665519 Obligaciones por reporio pacto de reporio tripartito y préstamo de valores - 74.251.500
Cargos por pagar por obligaciones con el pablice - 39.160
INVERSIONES EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS -] 1.209.848.178 889.078.001 CUENTAS POR PAGAR Y PROVISIONES 403,945,400 184,299,537
Inversiones disponibles para la venta 1.202. 182055 823274884 Provisiones 13 56.116.208 18.104.597
Cuentas y producios por cobrar 7.666 113 5.8G3117 Otras cuentas por pagar diversas 4 344.40761% 166.194.940
Empuesto de remia difendo 12 3.421.573 -
COMISIONES, PRIMAS Y CUENTAS POR COBRAR 168,350,687 211.249.936 TOTAL PASIVOS 403,945 400 258,590,197
Impuesto sobre la renta diferido 12 16.834.863 5871101
Compafiias reiacionadas B 780.204
(tras cuentas por cobrar 6 151.515.824 205.598.631 PATRIMONIO 1.645.189.549 1.196.452,974
CAPITAL 50CIAL 861.385.000 £61.8538.000
BIENES MUEBLES E INMUEBLES 7 61,004,397 38.346.19% Capital pagado 15 861 888.000 861.888.000
Equipos y mobiliario 171.876.461 134.370.238 RESERVYAS PATRIMONIALES 59,399,859 37.613.515
(Drepreciacion acumulada bienes muebles e inmuebles) (110.972.064) (96.024.043) Reserva legal 59100 859 37613515
AJUSTES AL PATRIMONICG 7.983.669 {1.026.018)
UFROS ACTIVOS 195424991 198.703.520 Ajuste al valor de los aclivos 7.982.669 {1.026.018)
Bienes diversos 10 231332 966 137953030 RESULTADOS ACUMULADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES 176,191,133 115.225.878
Cargos diferides 33962154 10.747.159 Ulilidades acumuladas de ejercicios anteriorss 276.191.133 115.225878
Actives intangibles, neto 8 30129871 8456 801 RESULTADOS DEL PERIODO 435.716.988 182.751.599
Otros activos 9 - 41.552.530 Uhilidad neta del periodo 435.726.888 182,751 599

TOTAL DE ACTIVOS 2.045.134.949 145504317 TOTAL DEL PASIVO ¥ PATRIMONIO 2.045,134,940_ 1.455.043.171

larena Espinosa Lezcan:
Representante Legal

Mygbrin
Auditor Intemo

Las hotas sor parle integral de los estados financieros




BAC CREDOMATIC CORREDORA DE SEGUROS, S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

Ao terminado al 31 dec diciembre 2014

( Con la cifras correspondientes del 2013)

(En colones sin céntimos)

INGRESOS FINANCIEROS
Ingresos financieros por disponibilidades

Ingresos financicros por inversiones en instrumentos financieros

Ganancias por diferencial cambiario
Otros ingresos financieros

GASTOS FINANCIEROS
Gastos financieros por obligaciones con el pablico
Pérdidas por diferencial cambiario

UTILIDAD POR OPERACION DE SEGUROS

INGRESOS OPERATIVOS DIVERSOS
Comisiones por servicios
Otros ingresos operativos

GASTOS OPERATIVOS DIVERSOS
Comisiones por servicios
Gastos por provisiones
Gastos con partes relacionadas
Otros gastos operativos

GASTOS DE ADMINISTRACION
Gastos de personal
Gastos por servicios externos
Gastos de movilidad y comunicaciones
Gastos de infraestructura
Gastos generales

UTILIDAD NETA POR OPERACION DE SEGUROS
IMPUESTOS SOBRE LA UTILIDAD

Impuesto sobre la renta corriente

Impuesto sobre la renta diferido

Disminucion de impuesto sobre la renta
UTILIDAD NETA DEL PERIODO

Clatena Espinosa Lezcano
Representante Legal

Las notas son parte integral de los estados financieros.

Nota 2014 2013

98.684.180 46.822.553
4 4.004.176 3.133.709
37.692.170 29.612.988

17 56.987.834 -
- 14.075.856
- 11.063.089
- 39.160
17 . 11.023.929
98.684.180 35.759.464
2.907.542.382 2.160.608.598
18 2.260.490.545 1.868.383.685
19 647.051.837 292.224.913
1.060.362.115 895.708.744
20 800.457.862 728.010.293
13 42.077.626 71.519.201
4 133.572.177 66.849.477
84.254.450 29.329.773
1.334.303.092 1.035.343.930
21 1.134.900.886 847.687.290
68.906.961 42.166.362
25.582.184 33.283.745
38.027.063 33.522.427
66.885.998 78.684.106
611.561.355 265,315.388
12 175.834.467 82.563.789
187.237.950 77.446.722
- 5.117.067

(11.403.483) -
435.726.888 182.751.599




BAC CREDOMATIC CORREDORA DE SEGUROS, S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Afio terminado al 31 de diciembre de 2014
( Con la cifras correspondientes del 2013)
(En colones sin céntimos)

Capital Ajustes al Reservas Resultados
Nota social patrimonio ___patrimoniales acumulados Total
Saldo al 31 de diciembre de 2012 861.888.000 4.865.503 28.475.935 124.363.458 1.019.592.896
Resultado del periodo - - - 182.751.599 182.751.599
Reserva legal - - 9.137.580 (9.137.580) -
Otros resultados integrales:
Ajuste por valuacion inversiones disponibles para la venta neto - (5.891.521) - - (5.891.521)
Resultados integrales totales (5.891.521) 9.137.580 173.614.019 176.860.078
Saldo al 31 de diciembre de 2013 861.888.000 (1.026.018) 37.613.515 297.977.477 1.196.452.974
Resultado del periodo - - - 435.726.888 435.726.888
Reservas legales - - 21.786.344 (21.786.344) -
Otros resultados iniegrales:
Ajuste por valuacién inversiones disponibles para la venta, -
neto impuesto sobre la renla - 9.009.687 - - 9.009.687
Resultados integrales totales 9.009.687 435.726.888 444.736.575
Saldo al 31 de diciembre de 2014 15 861.888.000 7.983.669 59.399,859—————341 918.021 1.641.189.549
\
'd
Ceecetr— ol
Clarena Espinosa lLezcano ra Chinchilla GuillernT® Sahgbria

Representante Legal " Qontador Auditor Intern

Las notas son parte integral de los estados financieros.




BAC CREDOMATIC CORREDORA DE SEGURQOS, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Afio terminado al 31 de diciembre de 2014

{ Con la cifras correspondientes del 2013}
(En colones sin céntimos)

2014 2013
Flujo de efectivo de las actividades de operacion
Resultado del periodo 435.726.888 182.751.599
Partidas aplicadas a resultados que no requieren uso de fondos
(Gastos por provisiones 42.077.626 71.519.201
Depreciaciones y amortizaciones 30.924.966 17.028.190
Ganancia neta realizada de inversiones en instrumentos financieros - 14.075.856
Impuesto sobre la renta diferido (11.403.483) 5.117.067
Gasto impuesto sobre la renta 187.237.950 77.446.722
Ingreso por intereses neto (41.696.346) (32.707.537)
Variacién neta en los activos (aumento), 6 disminucion
Otras cuentas por cobrar 54.863.011 36.424.944
Bienes diversos (93.379.936) (93.329.278)
Otros activos (2.461.010) 190.961.177
Variacién neta en los pasivos aumento, 6 (disminucién)
Otras cuentas por pagar y provisiones (31.002.135) (187.067.516)
Intereses cobrados 39.833.340 31.802.143
Intereses pagados (39.160) -
Impuesto sobre renta pagado 38.703.394 (118.919.386)
Flujo neto de efectivo provisto en actividades de operacion 649.385.105 195.103.182
Flujos de efectivo en las actividades de inversion:
Venta inversiones en instrumentos financieros 127.994.400 35.393.215
Compra inversiones en instrumentos financieros (434.030.590) (245.501.378)
Adquisicion de inmuebles, mobiliario y equipo (37.606.223) (23.566.256)
Adiciones de activo intangible (37.650.013) (4.478.578)

Flujos netes de efectivo (usados) en actividades de inversion (381,292 428) (238.152.997)

Flujos de efective en las actividades de financiamiento:

Nuevas obligaciones - 74.251.500
Cancelacion de obligaciones financieras (74.251.500) -
Flujo neto de efectivo {usados) provistos en las actividades de financiamiento (74.251.300} 74.251.500
Aumento neto en el efectivo 193.841.177 31.201.685
Efectivo al inicio del adio 116.665.519 85.463.834

Efectivo al final del aiio

310.506696~ 6665519

(it et
arena Espinosa Lezcano
Representante Legal

Las notas son parte integral de los estados financieros.
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BAC Credomatic Corredora de Seguros, S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre 2014

Resumen de operaciones v politicas importantes de contabilidad

(a) Operaciones

BAC Credomatic Corredora de Seguros, S.A. (antes BAC Credomatic Agencia de
Seguros S.A., en adelante la Compafiia) es una sociedad anénima organizada el
26 de febrero de 1996, de conformidad con las leyes de la Republica de Costa
Rica. Su domicilio legal de BAC Credomatic Corredora de Seguros, es en San
José, calle central, avenidas 3 y 5, edificio del Banco BAC San José S.A, sexto
piso.

E1 21 de diciembre 2012, mediante acuerdo SGS-DES-R-959-2012, se cancela la licencia
de intermediacion de seguros bajo la figura de sociedad agencia de la empresa
BAC Credomatic Agencia de Seguros S.A., y se desinscribe del Registro de
Sociedades Agencia de Seguros de la Superintendencia General de Seguros
(SUGESE).

Por otra parte, se inscribe a BAC Credomatic Corredora de Seguros S.A., en el registro
de Sociedades Corredoras de SUGESE.

Su actividad principal es la comercializacion de seguros.
BAC Credomatic Corredora de Seguros, es una subsidiaria propiedad en un 25% de
Corporacién Tenedora BAC Credomatic, S.A. y un 75% de Corporacién de

Inversiones Credomatic, S.A.

BAC Credomatic Corredora de Seguros, S.A. tiene 88 colaboradores al 31 de diciembre
de 2014 (76 en el 2013).

La direccion del sitio Web es: www.bacsanjose.com.

(b) Base para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las disposiciones legales,
reglamentarias y normativa contable emitida por el Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) y por la Superintendencia
General de Seguros (SUGESE). Los superintendentes conjuntamente pueden
emitir gufas que consideren necesarias para la adecuada aplicacion del plan de

(Continuda)
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BAC Credomatic Corredora de Seguros, S. A.

Notas a los Estados Financieros

cuentas por las entidades supervisadas. Salvo cuando la guia de aplicacion sea
especifica a los supervisados de alguna superintendencia, sera emitida por la
respectiva superintendencia, mediante la resolucion razonada y previa consulta y
coordinacién con las otras superintendencias.

Moneda extranjera

Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a colones
a la tasa de cambio prevaleciente a la fecha del balance general, con excepcion de
aquellas transacciones con tasas de cambio contractualmente acordadas. Las
transacciones en moneda extranjera ocurridas durante el afio son convertidas a las
tasas de cambio que prevalecieron en las fechas de las transacciones. Las
ganancias o pérdidas por conversion de moneda extranjera son reflejadas en
forma neta en el estado de resultados.

Unidad monetaria y regulaciones cambiarias

Los estados financieros y sus notas se expresan en colones (¢), la unidad
monetaria de la Republica de Costa Rica.

Al 31 de diciembre 2014, el tipo de cambio se establecié en ¢533,31 y ¢545,53
(¢495,01 y ¢507,80 al 31 de diciembre 2013) por US$1,00 para la compra y venta

de divisas, respectivamente.

Base de medicidon

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico excepto las

(e)

inversiones en instrumentos financieros disponibles para la venta y los derivados,
que estan a su valor razonable. Ademas los inmuebles son reevaluados.

Instrumentos financieros

Se conoce como instrumentos financieros a cualquier contrato que origine un activo

financiero en una compafifa y a la vez un pasivo financiero o instrumento
patrimonial en otra compafiia.
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BAC Credomatic Corredora de Seguros, S. A.

Notas a los Estados Financieros
i Clasificacion

Los instrumentos negociables son aquellos que la Compafifa mantiene con el
proposito de generar utilidades en el corto plazo.

Los activos disponibles para la venta son aquellos activos financieros que no se
han mantenido para negociar ni se van a mantener hasta su vencimiento.

Los activos mantenidos hasta el vencimiento constituyen aquellos activos
financieros que se caracterizan por pagos fijos o determinables y un vencimiento
fijo que la Compafifa tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su
vencimiento.

il Reconocimiento

La Compafiia reconoce los activos disponibles para la venta en el momento en
que se compromete a adquirir tales activos. A partir de esa fecha, cualquier
ganancia o pérdida originada de los cambios en el valor razonable de los activos
se reconoce en el patrimonio.

Los activos mantenidos hasta el vencimiento, inversiones, préstamos, cuentas por
cobrar y cuentas por pagar originados por la Compaiiia, se reconocen a la fecha de
su liquidacion, es decir, en el momento en que se trasfieren a la Compaiiia.

iil. Medicion

Los instrumentos financieros se miden inicialmente al valor razonable, que
incluye los costos de transaccion.

Posterior al reconocimiento inicial, todos los activos disponibles para la venta se
miden al valor razonable, menos las pérdidas por deterioro.

Todos los activos y pasivos financieros no negociables, préstamos y cuentas por
cobrar originados, asi como las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se
miden al costo (amortizado), menos las pérdidas por deterioro. Cualquier prima o
descuento se incluye en el valor en libros del instrumento relacionado y se
amortiza Ilevandolo al ingreso o gasto financiero.
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BAC Credomatic Corredora de Seguros, S. A.

Notas a los Estados Financieros
iv, Principios de medicion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros se basa en su precio de
mercado cotizado a la fecha de los estados financieros, sin incluir cualquier
deduccion por concepto de costos de transaccion.

Posterior a la medicién inicial, todas las inversiones disponibles para la venta son
medidas a su valor razonable. Este valor se determina mediante la aplicacion del
Vector de Precios suministrado por el Proveedor Integral de Precio Centroamérica
S.A. (PIPCA), el cual ha sido aprobado por la Superintendencia General de
Valores.

V. Ganancias y pérdidas en mediciones posteriores

Las ganancias y pérdidas producidas por una modificacién en el valor razonable
de los activos disponibles para la venta se reconocen directamente en el
patrimonio hasta que una inversion se considere deteriorada, en cuyo momento la
pérdida se reconoce en el estado de resultados. En el caso de la venta, cobro o
disposicion de los activos financieros, la ganancia o pérdida acumulada que se
reconoce en el patrimonio se transfiere al estado de resultados.

Vi, Deterioro de activos financieros

Los activos financieros que se registran al costo o a su costo amortizado, son
revisados por la Compaiiia a la fecha de cada balance general para determinar si
hay evidencia objetiva de deterioro. Si existe tal tipo de evidencia, la pérdida por
deterioro se reconoce basada en el monto recuperable estimado.

Si en un periodo subsiguiente, el monto de la pérdida por deterioro se disminuye
se puede vincular objetivamente a un evento ocurrido después de determinar la
pérdida, ésta se reversa y su efecto es reconocido en el estado de resultados.

Vii. Dar de baja

El reconocimiento de un activo financiero se reversa cuando la Compaiiia pierde
el control de los derechos contractuales que conforman al activo. Lo anterior
ocurre cuando los derechos se hacen efectivos, se vencen o se ceden. En el caso
de los pasivos financieros, ¢éstos se dan de baja cuando se liquidan.
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Notas a los Estados Financieros

Disponibilidades

Las disponibilidades corresponden a depdsitos mantenidos con bancos, los cuales
no estan sujetos a importantes riesgos de cambios en el valor y son mantenidos
para solventar compromisos de efectivo de corto plazo més que para propésitos de
inversion y otros.

Inversiones en instrumentos financieros

Las inversiones en instrumentos financieros que se mantienen con el fin de generar

(h)

utilidades a corto plazo se clasifican como instrumentos negociables. Las
inversiones en instrumentos financieros en las que se tiene la intencion de
mantenerlas hasta su vencimiento se clasifican como activos mantenidos hasta el
vencimiento. Las inversiones en instrumentos financieros restantes se clasifican
como disponibles para la venta.

Bienes muebles e inmuebles

3 Activos propios

El inmueble, mobiliario y equipo en uso se registran al costo, neto de la
depreciacion y amortizacion acumulada. Las mejoras significativas son
capitalizadas, mientras que las reparaciones y mantenimientos menores que no
extienden la vida til o mejoran el activo son cargados directamente a gastos
cuando se incurren.

il. Desembolsos posteriores

Los desembolsos incurridos para reponer componentes de propiedades, mobiliario y
equipo son capitalizados y contabilizados separadamente. Los desembolsos
posteriores solo se capitalizan cuando incrementan los beneficios econdmicos
futuros, sino se reconocen en €l estado de resultados conforme se incurren.
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BAC Credomatic Corredora de Seguros, S. A.
Notas a los Estados Financieros
iii. Depreciacion
La depreciacién y la amortizacion se cargan a las operaciones corrientes,

utilizando el método de linea recta, sobre la vida ttil estimada de los activos
relacionados, tal como a continuacion se sefiala:

Mobiliario y equipo 10 afios
Equipo computo 5 afios
Mejoras a la propiedad 5 afios

(1) Activos intangibles

i Otros activos intangibles

Otros activos intangibles adquiridos se registran al costo menos la amortizacion
acumulada y las pérdidas por deterioro.

ii. Desembolsos posteriores

Los desembolsos posteriores solo se capitalizan cuando incrementan los
beneficios econdémicos futuros, sino se reconocen en el estado de resultados
conforme se incurren.

fii Amortizacion

La amortizacion se carga a las operaciones corrientes, utilizando el método de
linea recta, sobre la vida util estimada de los activos relacionados

) Deterioro de activos no financieros

El monto en libros de un activo se revisa en la fecha de cada balance general, con el fin
de determinar si hay algin indicio de deterioro. De haber tal indicio, se estima el
monto recuperable de ese activo. La pérdida por deterioro se reconoce cuando el
monto en libros del activo identificado excede su monto recuperable, tal pérdida
se reconoce en ¢l estado de resultados para aquellos activos registrados al costo.
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Notas a los Estados Financieros

El monto recuperable de los activos equivale al monto mas alto obtenido después de

comparar ¢l precio neto de venta con el valor en uso. El precio neto de venta
equivale al valor que se obtiene en transaccion libre y transparente. El valor en
uso corresponde al valor actual de los flujos y desembolsos de efectivo futuros
que se derivan del uso continuo de un activo y de su disposicién al final.

Si en un periodo posterior disminuye el monto de una pérdida por deterioro y tal

(k)

disminucion se puede relacionar bajo criterios objetivos a una situacion que
ocurrid después del castigo, el castigo se reversa a través del estado de resultados
o de patrimonio, segin sea el caso.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar se registran al costo amortizado.

0

Provisiones

Una provision es reconocida en el balance general, cuando la Compafiia adquiere una

(m)

obligacion legal o contractual como resultado de un evento pasado y es probable
que se requiera un desembolso econdmico para cancelar tal obligacién. La
provisién realizada es aproximada a su valor de cancelacién, no obstante puede
diferir del monto definitivo. El valor estimado de las provisiones, se ajusta a la
fecha del balance general afectando directamente el estado de resultados.

Reserva legal

De conformidad con el Codigo de Comercio, articulo 143, la Compafiia asigna el 5% de

(n)

la utilidad neta de cada afio para la constitucién de dicha reserva, hasta completar
un 20% de su capital social.

Impuesto sobre la renta

I Corriente

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto estimado a pagar sobre la renta
gravable para ¢l afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha del balance.
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Notas a los Estados Financieros
ii. Diferido

El impuesto de renta diferido se registra de acuerdo al método del balance. Tal
método se aplica para aquellas diferencias temporales entre el valor en libros de
activos y pasivos para efectos financieros y los valores utilizados para propésitos
fiscales. De acuerdo con esta norma, las diferencias temporales se identifican ya
sea como diferencias temporales gravables (las cuales resultaran en el futuro en
un monto imponible) o diferencias temporales deducibles (las cuales resultarin en
el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una
diferencia temporal gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporal deducible.

Los activos por impuesto diferido se reconocen solo cuando existe una
probabilidad razonable de su realizacion.

Utilidad basica por accion

La utilidad basica por accion mide el desempefio de una entidad sobre el periodo

®

reportado y la misma se calcula dividiendo la utilidad disponible para los
accionistas comunes entre el promedio ponderado de acciones comunes en
circulacién durante el afio.

Reconocimientos de ingresos v gastos

i Ingreso y gasto por intereses

El ingreso vy el gasto por intereses se reconoce en ¢l estado de resultados sobre la
base de devengado, considerando el rendimiento efectivo o la tasa de interés. El
ingreso y gasto por intereses incluye la amortizacion de cualquier prima o
descuento durante el plazo del instrumento hasta el vencimiento.

ii. Ingreso por comisiones por servicios
Los ingresos por comisiones por servicios se originan por la colocacion y

recaudacion de polizas de seguros. Los ingresos se reconocen cuando se recaudan
las primas de las pélizas de seguros.
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Notas a los Estados Financieros
il Gastos por arrendamientos operativos

Los pagos realizados bajo arrendamientos operativos son reconocidos en el estado
de resultados durante el plazo del arrendamiento.

(qQ) Uso de estimaciones v juicios

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion realice juicios,
estimados y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los
montos registrados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales
pueden diferir de esas estimaciones.

Los estimados y los supuestos asociados se revisan sobre una base recurrente. Las
revisiones de los estimados contables se reconocen en los resultados del afio en el
que el estimado es revisado y en cualquier periodoe futuro que se afecte.

En particular, las siguientes notas describen la informacién concerniente a las areas
significativas que producen incertidumbre en las estimaciones y juicios adoptados
al aplicar las politicas contables que tienen el efecto mas significativo en el monto
reconocido en los estados financieros.

. Medicion del valor razonable — nota 22

Administracion de riesgos

La Compaiiia estd expuesta a diferentes riesgos, entre ellos, los mas importantes:

riesgo de crédito

riesgo de liquidez

riesgo de mercado

-riesgo de tasa de interés

-riesgo de tipo de cambio
. riesgo operacional
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A continuacién se detalla la forma en que la empresa administra los diferentes riesgos.

Riesgo de ¢crédito

El riesgo de crédito es el riesgo al que se enfrenta la Compaiiia si la aseguradora, los
clientes o una contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente en la aseguradora, los
clientes y en titulos de inversidn de la Compafiia.

. Cuentas por cobrar

La exposicion de la Compailia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente
por la aseguradora y los clientes. Las cuentas por cobrar a clientes corresponden
a saldos pequefios conformados por muchos clientes, lo cual ayuda a minimizar el
riesgo de crédito. Con respecto a la aseguradora, la cual genera la mayor parte de
los ingresos de la Compaiiia, esta cuenta con el respaldo del Gobierno de Costa
Rica y esta regulada por la SUGESE.

) Inversiones financieras

La Compaiiia limita su exposicion de nesgo de crédito invirtiendo solamente en
instrumentos con alta liquidez y emisores de bajo riesgo. Considerando estas
caracteristicas de inversiones, la Administracién no espera que ninguno de los
emisores incumpla con sus obligaciones.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se refiere al riesgo de que la entidad encuentre dificultades para
atender sus obligaciones financieras cuando estas sean exigibles. Para administrar
este riesgo se realizan mediciones que le permiten a la administracion gestionar la
liquidez considerando la estructura de vencimientos, recuperaciones y el
comportamiento de activos y pasivos en el tiempo. El riesgo de liquidez se mide a
través de la construccion de calces de plazos. Los calces se elaboran considerando
la recuperacion y vencimiento de activos y vencimiento de pasivos.
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo asociado a cambios en precios de factores de mercado,
tales como tasas de interés, precio de acciones y tipo de cambio, los cuales pueden
afectar las utilidades o el valor de las posiciones financieras de la entidad.

El riesgo de tasa de interés se mide para el balance general por medio de la elaboracion
de calces de brechas de tasas de interés, lo cual permite revisar el descalce de
ajuste de tasas de interés de activos y pasivos sensibles a la variacién de este
factor de mercado.

La sensibilidad de cartera de inversiones al 31 de diciembre, considera un movimiento
paralelo de +200 puntos base para inversiones en colones y +100 puntos base para
dolares, como se detalla seguidamente:

: 2014 2013

Cartera Total (colones) 1.202.182.055  883.274.884
Exposicién de Sensibilidad 23.484.675 19.373.288
Exposicién % de Cartera 1.95% 2,19%

La exposicién de sensibilidad es el producto del valor de mercado de la cartera
multiplicado por la duracién modificada promedio de la cartera y multiplicado por
un factor de sensibilidad de un 2% para tasas en colones y un 1% para tasas US
dolares. Este indicador nos muestra cual seria el impacto que tendria la cartera
ante un cambio en las tasas de interés, es decir, la pérdida del valor de la cartera,
que esta en funcion de su volumen y la duracién modificada promedio ponderado,
como medicion de sensibilidad al riesgo.

La exposicion porcentual es el monto de la exposicion de sensibilidad entre el valor de la
cartera para expresar porcentualmente el impacto en el valor de la cartera.
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Al 31 de diciembre 2014, el calce de tasas de interés sobre los activos y pasivos, se detalla como sigue:

Moneda Nacional Dias
Total 0-30 31-90 91-180 181-360 361-720 Mas de 720
Activos
[nversiones ¢ 100.740.000 - 100.740.000 - -
100.740.000 - 100.740.000 - - -
Pasivos
Brecha de activos y pasivos ¢ [(0.740.000 - 100.740.000 - -
Moneda Extranjera Dias
Total 0-30 31-90 91-180 181-360 361-720 Mis de 720
Activos
Inversiones ¢ 1.101.442.055 - - 214.523.307 191.604.950 - 695.313.798
1.101.442.055 - - 214.523.307 191.604.950 - 695.313.798
Pasivos
Brecha de activos y pasivos ¢ 1.101.442,055 - - 214.523.307 191.604.950 - 695.313.798

Total Brecha consolidada activos y pasivos ¢ 1.202.182.055 - 100.740.000 214.523.307 191.604.950 - 695.313.798
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Al 31 de diciembre 2013, el calce de tasas de interds sobre los activos y pasivos, se detalla como sigue:

Moneda Nacional Dias
Total 0-30 31-90 91-180 181-360 361-720 Mis de 720
Activos
lnversiones ¢ 103.703.000 - - - - 103.703.000 -
103.703.000 - - - - 103.703.000
Pasivos
Brecha de activos y pasivos ¢ 103.703.000 - - - - 103.703.000
Moneda Extranjera Diag
Total 0-30 31-90 91-180 181-360 361-720 Mas de 720
Activos
Inversiones ¢ 779.571.884 127.816.037 - - 48.737.695 306.040.120 296.978.032
779.571.884 127.816.037 - - 48.737.695 306.040.120 296.978.032
Pasivos
Obligaciones entidades Financ. 74.251.500 74.251.500 - - - R .
74.251.500 74,251.500 - - . . .
Brecha de activos y pasivos ¢ 705.320.384 33.564.537 - - 48.737.695 306.040.120 296.978.032

Total Brecha consolidada activos y pasivos ¢ 809.023.384 33.564.537 - - 48.737.695 409.743.120 296.978.032
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Notas a los Estados Financieros

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo cambiario se refiere a la posible pérdida de valor por variaciones en los tipos de
cambio de las divisas en las cuales se tienen posiciones. Se asume un riesgo
cambiario al tomar posiciones en moneda extranjera, dado que un movimiento
adverso en el tipo de cambio de las monedas puede generar una pérdida de valor en
las posiciones en divisas, al expresarlas en moneda local. La posicion neta en
moneda extranjera se mide como la diferencia entre activos y pasivos en moneda
extranjera. La entidad se enfrenta a este tipo de riesgo cuando el valor de sus
activos y de sus pasivos denominados en US dolares se ven afectados por
variaciones adversas en el tipo de cambio, el cual se reconoce en el estado de
resultados. La administracion lleva un control diario de la posicidon en moneda
extranjera

Al 31 de diciembre los activos y pasivos denominados en US dolares, se detallan como

sigue:
2014 2013
Total Activos USS$ 2.453.675 1.732.279
Total Pasivos (69.156) (227.362)
Exposicion Neta US$ 2.384.519 1.504.916

Riesgo operativo

La Compaiifa define riesgo operativo como el riesgo de impactos negativos (monetario o
no) resultantes de procesos internos inadecuados o fallidos, el personal que los
ejecuta, las tecnologias de informacién utilizadas o eventos externos que pongan en
riesgo el cumplimiento de los siguientes objetivos:

1. Salvaguarda de activos: Amenazas que puedan producir pérdidas
monetarias debidas a fallas en procesos, tecnologias de informacion, gente o
por eventos externos (errores o fraudes);

i1 Cumplimiento de requerimientos de clientes: Amenazas que puedan
producir reprocesos {correcciones o repeticiones parciales o totales de un
proceso que implican costo o tiempo de personal) debidos a fallas en
procesos, tecnologias de informacion, gente o por eventos externos.
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Cumplimiento regulatorio: Amenazas que puedan producir incumplimiento
de cualquier regulacion o ley que nos aplique.

Revelacién financiera: Amenazas que puedan hacer que los registros
contables sean inexactos.

Continuidad de negocio: Amenazas que puedan interrumpir las operaciones
y prestacion de los servicios.

La Compatia cuenta con una politica para la administracion de riesgos operativos, la cual
fue aprobada por la Junta Directiva y su marco general sigue cuatro principios
administrativos centrales:

ii.

1ii.

iv.

Propiedad descentralizada de los riesgos con responsabilidad de cada
unidad funcional y responsabilidad final de la alta gerencia.

Coordinacién, apoyo y seguimiento general por parte departamento de
Gestion de Riesgos Operativos.

Supervision independiente del Comité de Riesgos Operativos, con la
participacion de directores.

Evaluacion independiente de la Auditoria Interna.

Para la gestién de riesgos operativos implement6 el siguiente proceso:

i.

1i.

Identificacion, evaluacién y monitoreo de riesgos operativos: Consiste en
identificar de manera exhaustiva los riesgos operativos, se evalia la
vulnerabilidad “probabilidad” y severidad de cada uno de ellos siguiendo
los estandares establecidos por el Grupo y se definen indicadores de
monitoreo de riesgo operativo para los riesgos principales.

Definicion ¢ implementacion de planes de mitigacion: Para Jos riesgos que
superan el apetito de riesgo de la Compaiifa (riesgos principales) se
establecen planes de mitigacion a los cuales se les da seguimiento
periddico.
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i1i. Reporte de incidentes (eventos de riesgo materializados): Todas las
unidades funcionales reportan incidentes de riesgos operativos ocurridos en
sus areas, para esto se tienen estandares y plazos definidos. Dentro de Jos
datos que las dreas reportan estan los siguientes: montos de pérdidas o de
exposicion, descripcion del incidente, causas, medidas correctivas y
preventivas. Esta informacién forma parte de la base de datos de de
incidentes que se utilizara para realizar estimaciones de pérdidas esperadas
¥ no esperadas por riesgo operativo.

iv. Validaciéon y Evaluacion de controles: El Area de Gestidén de Riesgos
Operativos valida la implementacion de controles de acuerdo con el plan de
mitigacion establecido. Posteriormente, con un alcance limitado, se evalia
la efectividad de sus controles asociados con los riesgos principales y se
estableceran planes de cierre de brechas para los casos en los que la
efectividad de los controles no sea la adecuada.

V. Gestion del ambiente de control: Esta etapa consiste en que todos los
colaboradores de cada unidad funcional completan una encuesta en la que
se evalian varios aspectos de su ambiente interno: liderazgo y metodologia,
colaboradores y comunicacién, responsabilidad y rtefuerzos asi como
administracion de riesgo. De acuerdo con el resultado de la encuesta, se
establecen planes para cierres de brechas de aquellos aspectos que cada
unidad funcional deban mejorar.

Administracién del capital

La entidad cuenta con é4reas especializadas en riesgo en las cuales se realiza la medicion,
reporte y seguimiento de indicadores de normativa prudencial, que para efectos
locales se miden a través de las disposiciones regulatorias de cada entidad, segun
su normativa aplicable.

En el caso de la suficiencia de capital, se realiza un seguimiento y monitoreo continuo para
asegurar que la entidad cuenta con niveles adecuados de capital que contribuyan al
cumplimiento en todo momento con los requerimientos de capital regulatorio
cuando se consideran en el calculo de suficiencia de grupo financiero.
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La politica del grupo financiero es mantener una base de capital solida, que inspire la
confianza de los accionistas y sus clientes, y que permita continuar con el
desarrollo futuro del negocio exitosamente.

Al 31 de diciembre, el calculo de capital base se detalla como sigue:

2014 2013
Capital base
Capital primario
Capital pagado ordmario ¢ 861.888.000 861.888.000
Reserva legal 59.399.859 37.613.515
921.287.859 899.501.515
Capital secundario (maximo 100% de capital primario)
Resultados acumulados periodos anteriores y 276.191.133 115.225.878
Resultado del periodo menos deducciones de ky 435.726.887 182.751.599
711.918.020 297.977.477

Capital base ¢ 1.633.205.879 1.197.478.992

3) Activos sujetos a restricciones

Al 31 de diciembre 2014, la Compaiiia no mantiene activos restringidos. Para diciembre
2013 mantiene inversiones disponibles para la venta por un monto de ¢84.356.832,
las cuales garantizan obligaciones por reportos tripartitos por la suma de
£74.363.387 (véase nota 11)
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4) Saldos y transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre, los estados financieros incluyen saldos y transacciones con partes
relacionadas, los cuales se detallan como sigue:

2014 2013
Activos:

Disponibilidades ¢ 310.506.696 116.665.519

Cuentas por cobrar - 780.204
Total activos ¢ 310.506.696 117.445.723
Pasivos:

Otras cuentas por pagar diversas £ 92.835.754 67.721.094
Total pasivos ¢ 92.835.754 67.721.094
Ingresos:

Por disponibifidades ¢ 4.004.176 3.133.709

Por otros mgresos con partes relacionadas 646.250.868 269.827.602
Total ingresos ¢ 650.255.044 272.961.311
(rastos:

Por comisiones por servicios ¢ 800.417.704 727.774.941

Por ofros gastos con partes relacionadas 133.572.177 66.849.477

Por comisiones por obligaciones con el piblico - 39.160
Total gastos ¢ 033.989.881 794.663.578

Los otros ingresos con partes relacionadas corresponden a servicios de asesoria en
opciones del mercado de seguros y comisiones por aseguramiento de activos
brindados a las subsidiarias de la Corporacién Tenedora BAC Credomatic S.A.

El gasto por comisiones de servicios corresponde al monto que e paga la Compaiiia a las
subsidiarias de la Corporacion Tenedora BAC Credomatic S.A. por los seguros que
dichas compaitias colocan.

Durante el afio terminado al 31 de diciembre 2014, el total de beneficios pagados a la
gerencia, directivos y principales ejecutivos es de ¢135.868.072 (¢106.867.223 en
2013).

Durante el afio terminado al 31 de diciembre 2014, el total de aportes a las operadoras de
pensiones de los empleados es de ¢27.530.837 (¢20.993.757 en 2013).
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5) Inversiones en instrumentos financieros

Al 31 de diciembre, las inversiones en instrumentos financicros se componen de la
siguiente forma:

2014 2013
Inversiones en el sector publico ¢ 1.202.182.055 883.274.884
Productos por cobrar 7.666.123 5.803.117
¢ 1.209.848.178 389.078.001

Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre, otras cuentas por cobrar se componen de la siguiente forma:

2014 2013

Cuentas por cobrar aseguradoras ¢ 129.700.552 161.998.560
Transacciones pendientes de hquidar
POT Seguros 21.608.616 43.560.071
Préstamos empleados - 40.000
Otras cuentas por cobrar 206.656 -

¢ 151.515.824 205.598.631

6) Bienes muebles e inmuebles

Al 31 de diciembre 2014, el inmueble, mobiliario y equipo se detalla como sigue:

Mobiliario y Remodelcion
equipo edificios Total

Costo:
Saldo al 31 de diciembre de 2013 ¢ 107.587.363 26.782.875 134.370.238
Adiciones 37.606.223 - 37.606.223
Sakdo al 31 de diciembre de 2014 145.193.586 26.782.875 171.976.461
Depreciacion acumulada y deterioro:
Saldo al 31 de diciembre de 2013 69.241.168 26.782.875 96.024.043
Gasto por depreciacion 14.948.021 - 14.948.021
Saldo al 31 de diciembre de 2014 84.189.189 26.782.875 110.972.064
Saldo neto:

Saldo al 31 de diciembre de 2014 ¢ 61.004.397 - 61.004.397
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Al 31 de diciembre 2013, el inmueble, mobiliario y equipo se detalla como sigue:

Costo:

Saldo al 31 de diciembre de 2012 ¢
Adiciones

Saldo al 31 de diciembre de 2013
Depreciacion acumulada y deterioro:

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Gasto por depreciacion

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Saldo neto:

Saldo al 31 de diciembre de 2013 ¢

Activo intangible

Al 31 de diciembre 2014, el activo intangible se detalla como sigue:

Costo:

Sakdo al 31 de diciembre de 2013
Adi:iones

Saldo al 31 de diciembre de 2014
Amortizacién acumulada y deterioro:
Saldo al 31 de diciembre de 2013
Gasto por amortizacion

Saldo al 31 de diciembre de 2014
Saldo neto:

Saldo al 31 de diciembre de 2013
Saldo al 31 de diciembre de 2014

Mobiliario y Remodelacion
equipo edificios Total
84.021.107 26.782.875 110.803.982
23.566.256 - 23.566.256
107.587.363 26.782.875 134.370.238
58.670.769 26.336.497 85.007.266
10.570.399 446.378 11.016.777
69.241.168 26.782.875 96.024.043
38.346.195 - 38.346.195
Sofiware

¢ 27.910.013

37.650.015

65.560.028

19.453.212

15.976.945

35.430.157

8.456.801

¢ 30.129.871
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Al 31 de diciembre 2013, ¢l activo intangible se detalla como sigue:

Software
Costo:
Saldo al 31 de diciembre de 2012 ¢ 23.431.435
Adiciones 4.478.578
Saldo al 31 de diciembre del 2013 27.910.013
Amortizacion acumukda y deterioro:
Saldo al 31 de diciembre de 2012 13.441.799
Gasto por amortizacion 6.011.413
Saido al 31 de diciembre del 2013 19.453.212
Saldo neto:
Saldo al 31 de diciembre del 2013 ¢ 8.456.801

Oftros activos

Al 31 de diciembre 2013, los otros activos corresponden a adelantos y retenciones del 2%
de impuesto sobre la renta por la suma de ¢41.552.530

Bienes diversos

Al 31 de diciembre, los bienes diversos se componen de la siguiente forma:

2014 2013
Remodelaciones a propiedades arrendadas 23.229.760 -
Software en desarrollo ¢ 208.043.206 137.893.030
Depdsitos en garantia tekfonos 60.000 60.000
¢ 231.332.966 137.953.030

Contratos de reporto tripartito v de reventa

Al 31 de diciembre 2014 la compafiia no participa en reportos tripartitos y reventas. Al 31
de diciembre 2013 el detalle es como sigue:

TR AT
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(a) Reportos tripartitos

Contratos en los cuales la compafiia se¢ comprometié a comprar los instrumentos
financieros a fechas futuras a un precio y un rendimiento, previamente acordado, a
continuacién se presenta detalle de los reportos tripartitos al 31 de diciembre de

2013:
2013
Valor @r:able de Saldo del pasivo Fec'ha. de Precio .deI .reporto
actvo vercimento ripattto
Gobierno local 84.356.832 74.251.500 1/13/2014 74.363.387
¢ 84.356.832 74.251.500 74.363.387

(b) Reventas

La Compafiia compro instrumentos financieros, mediante contratos en los cuales se
comprometi6 a vender los instrumentos financieros en fechas futuras a un precio y
un rendimiento, previamente acordado, a continuacién se presenta detalle de las
reventas al 31 de diciembre.

2013
Valbor razx-)nab]e de Sakdo del activo F echa de Precio 'del.repono
actvo vencIento tripatito
Gobierno local ¢ 162.011.080 127.816.037 1/13/2014 128.153.084
¢ 162.011.080 127.816.037 128.153.084

11)  Impuesto sobre la renta

Al 31 de diciembre, el gasto por impuesto sobre la renta se detalla como sigue:

2014 2013
Impuesto sobre I renta corriente ¢ 187.237.950 77.446.722
Impuesto sobre | renta diferido (11.403.483) 5.117.067

¢ 175.834.467 82.563.789
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El impuesto de renta diferido se origina de las diferencias temporales y bdsicamente es
atribuible unicamente a ganancias (pérdidas) no realizadas sobre inversiones y
provisiones.

Los pasivos diferidos por impuesto representan una diferencia temporal gravable, y los
activos diferidos por impuesto representan una diferencia temporal deducible.

Al 31 de diciembre, la diferencia entre el gasto de impuesto sobre la renta y el gasto que
resultarfa de aplicar la tasa correspondiente del impuesto del 30% a las utilidades
antes de impuesto sobre la renta, se concilia como sigue:

2014 2013
Impuesto sobre la renta esperado ¢ 183.468.407 79.594.616
Mas:
Gastos no deducibles 9.001.990 12.839.320
Menos:
Ingresos no gravables 16.635.930 9.870.147
Impuesto sobre &z renta ¢ 175.834.467 82.563.789

Al 31 de diciembre, el impuesto de renta diferido es atribuible a lo siguiente:

2014
Activo Pasivo Neto
Provisiones ¢ 16.834.862 16.834.862
Pérdida no realimda - 3421.572 (3.421.572)
¢ 16.834.362 3421372 13.413.290
2013
Activo Pasivo Neto
Provisiones ¢ 5.431.379 - 5431379
Ganancia no reatizada 439,722 - 439,722

¢ 5.871.101 - 3.871.101
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El movimiento de las diferencias temporales es como sigue:

Provsiones ¢
Pérdida o realizada

g
Provsiones ¢
Pérdida 1o realzada

¢

12) Provisiones

El movimiento de las provisiones, se detalla como sigue:

Saldo al 31 de diciembre 2013
Provision real

Provision utilizada

Saldo al 31 de diciembre de 2014
Saldo al 31 de diciembre de 2012
Provision real

Provision utiizada

Saldo al 31 de diciembre de 2013

2014
3l dedicembre  Inchude enel estado Inchudo en el 30 de setiembre
de 2013 de resultados patrmono de 2014
5431379 11.403.483 - 16.834.862
439.722 (3.861.294) (3421.572)
5.871.101 11.403.483 (3.861.294) 13413290
2003
Jldedciembre  Incluido en el estado Inchuido en el 30 de setiembre
de 2012 de resultados patrimonio de 2013
10.548.446 (5.117.067) - 5431379
(2.085.216) 2.524.938 43972
8.463.230 (5.117.067) 2524938 587110t
Vacaciones Gratificaciones Total
¢ 18.104.597 - 18.104.597
9.442 534 32.635.092 42.077.626
{(4.688.892) 022.877 {(4.066.015)
¢ 22.858.239 33.257.969 56.116.208
¢ 12.818.325 22.343.161 35.161.486
9.449.386 62.069.815 71.519.201
(4.163.114) (84.412.976) (88.576.090)
18.104.597 - 18.104.597
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Otras cuentas por pagar diversas

Al 31 de diciembre, las otras cuentas por pagar diversas se detallan como sigue:

2014 2013

Cuentas y comisiones por pagar ¢ 5.314.369 2.413.668
Impuestos por pagar por cuenta de la entidad 127.742.010 -
Aportaciones patronales retenidas por pagar 26.111.845 19.432.293
Impuestos retenidos por pagar 3.213.399 6.224.330
Cuentas por pagar compaiiias relacionadas 92.835.754 67.721.094
Otras cuentas por pagar 34.385.300 3.802.804
Cuentas por pagar aseguradoras 54.804.942 66.600.751

¢ 344.407.619 166.194.940

Patrimonio

Al 31 de diciembre 2014 y 2013 el capital social de la Compafiia estd conformado por
861.888.000 acciones comunes, con un valor nominal de ¢1 cada una para un total

de ¢861.888.000.

Utilidad basica por accion

El célculo de la utilidad basica por accién se basa en la utilidad neta atribuible a los
accionistas comunes y la cantidad promedio de acciones comunes en circulacién

durante el afio.

Al 31 de diciembre, el detalie de ta utilidad basica por accién es como sigue:

2014 2013
Utilidad neta ¢ 435.726.888 182.751.599
Utiidad disponible para accionistas comumes
neta de reservas 376.327.029 173.614.019
Cantidad promedio de acciones comunes 861.888.000 861.888.000
Utilidad neta por accion basica ¢ 0,4366 0,2014
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Ingreso v gasto por diferencias de cambio

Al 31 de diciembre los ingresos y gastos financieros por diferencias de cambio se detallan

s, 5. A.

como sigue:
2014 2013

Ingresos
Por disponibilidades ¢ 33.924.465 11.591.268
Por cuentas y comisiones por cobrar 38.923.184 1.222.318
Total mgresos 72.847.649 12.813.586
Gastos
Por disponibilidades - 23.669.529
Por ofras cuentas por pagar y provisiones 15.859.815 167.986
Total gastos 15.859.815 23.837.515
Total ingresos(pérdidas) por diferencial cambiario, neto £ 56.987.834 (11.023.929)

Ingresos por comisiones por servicios

Al 31 de diciembre, el ingreso por comisiones por servicios se relaciona con la

recaudacion de primas de seguros, las cuales se detallan como sigue:

Saldos deudores

Automdvikes
Patrimoniales

Riesgos diversos

Otros mgresos

Seguro de viajeros
Accidentes y salud
Riesgos del trabajo

Vida

Seguro colectivo

Incendio

Combiones varias

2014 2013
337.978.453 277.108.240
1.265.645.517 1.110.400.423
197.376.779 148.899.534
38.119.650 28.523.996
62.816.851 41.585.974
8.154.634 14.605.716
295.862.030 234.032.853
7.004.777 5.344.431
14.514.078 7.344.644
25.773.090 -
258.926 -
6.985.760 537.874
2.260.490.545 1.868.383.685
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Otros ingresos operativos

Al 31 de diciembre los otros ingresos operativos se componen de la siguiente forma como
sigue:

2014 2013
Ingresos administrativos relacionados ¢ 646.250.868 269.827.602
Oftros ingresos 800.969 22397311
¢ 647.051.837 292224913

Gasto por comisiones por servicios

Al 31 de diciembre, el gasto por comisiones por servicios se detalla como sigue:

2014 2013
Comisiones con partes relacionadas 800.417.704 727.774.941
Comisiones por compra y venta titulos 40.158 235.352
800.457.862 728.010.293
Gastos de personal
Al 31 de diciembre, los gastos de personal se detallan como sigue:
2014 2013
Sueldos 786.419.595 601.379.932
Décimo tercer mes 66.869.508 48.810.456
Cargas sociales 209.400.933 160.431.698
Refrigerios 5.261.473 1.382.881
Capacitacion 6.692.287 1.903.835
Seguros para el personal 11.370.885 8.731.723
Otros gastos de personal 48.886.205 25.046.765

1.134.900.886

847.687.290
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Valor razonable
Las siguientes asunciones en donde fue practico, fueron efectuadas por la Administracion
para estimar el valor razonable de cada categoria de instrumento financiero en el
balance general.
(a) Disponibilidades, productos por cobrar, cuentas por cobrar, y otros pasivos
Para los instrumentos anteriores, el valor en los libros se aproxima a su valor
razonable por su naturaleza a corto plazo.
(b) Inversiones en instrumentos financieros
Para estos valores, el valor razonable estd basado en cotizaciones de precios de
mercado o cotizaciones de agentes corredores, y se mantienen restringidas a su
valor razonable.
2014 2013
Sakdo enlibros ~ Valorrazomabke  Saldoenlibros  Valor razonabk
Activos fmancieros
Inversiones instrumentos financieros ¢ 1.202.182.055 1.202.182.055 883.274.884 383.274.884
Total ¢ 1.202.182.055 1.202.182.055 883.274.884 883.274.884
Pasivos financieros
Obligaciones con entidades financieras ¢ - - 74.251.500 74.251.500
Total ¢ 74.251.500 74.251.500
Indicadores de rentabilidad

Al 31 de diciembre los indicadores de rentabilidad de la Compafiia se detallan como sigue:

2014 2013
i) Retomo sobre el activo (ROA) 24,9% 13,5%
i) Retorno sobre el capital (ROE) 30,7% 16,5%
i) Relacion endeudamiento y recursos propios 0,0 0.0 wveces
v) Margen financiero 8.2% 4,0%
v) Activo promedio generadores de nterés en
relacion con el total de activos 0,69 0,58 veces
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Contratos por servicios

Contrato de intermediacion de seguros

Desde el 2 de noviembre de 2008, la Compafiia mantenia un contrato de intermediacién de
seguros con el Instituto Nacional de Seguros, de manera exclusiva con vigencia
durante cuatro afios, mismo que quedé sin efecto al cancelar la licencia de
intermediacion de seguros. A partir del 23 de enero de 2013, se renueva el contrato
bajo la figura de Corredora de Seguros como intermediario de seguros del LN.S.,
pero sin exclusividad.

Contrato de servicios administrativos

La Compafiia provee servicios de asesoria en opciones del mercado de seguros y
aseguramiento de activos a Banco BAC San José, S.A., Credomatic de Costa Rica
S.A.y BAC San José Leasing, S.A., para lo cual tiene suscritos contratos por estos

servicios.

Revelaciones que no son de aplicacion en estos estados financieros.

De acuerdo con lo requerido en el articulo 3 del acuerdo SUGEF 31-04 la siguiente
informacién no esta siendo revelada por no ser de aplicacién para la Compaiiia.

A, Informacion General
- Nimero de sucursales
- Numero de cajeros automaticos

B. Informacion partidas presentadas de manera sistematica en Estados
Financieros
- Nota depositos de clientes a la vista y a plazo
- Nota depo6sitos de clientes a la vista y a plazo

C. Partidas que no se presentan en el cuerpo principal Estados Financieros
- Nota fideicomisos y comisiones de confianza
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25)  Transicién a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

Cuando las disposiciones emitidas por el CONASSIF difieran de lo dispuesto por las NIIF

se debe informar sobre las normas internacionales que se han dejado de cumplir, y
la naturaleza de la divergencia especifica que le aplica a la entidad por cada
periodo sobre el que presente informacion

Mediante varios acuerdos el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero (el

El 04

Consejo), acordé implementar parcialmente a partir del 1 de enero de 2004 las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), promulgadas por la
Junta de Normas Internacionales de Contabilidad. Para normar la implementacion,
el Consejo emitié los Términos de la Normativa Contable Aplicable a las
Entidades Supervisadas por la SUGEF, SUGEVAL y SUPEN y a los Emisores no
Financieros y el 17 de junio de 2007 el Consejo aprobd una reforma integral de la
“Normativa contable aplicable a las entidades supervisadas por SUGEF,
SUGEVAL, SUPEN y SUGESE y a los emisores no financieros

de abril de 2013, mediante oficio C.N.S. 1034/08 el Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero dispuso reformar el reglamento denominado
“Normativa contable aplicable a las entidades supervisadas por la SUGEF,
SUGEVAL, SUPEN, SUGESE y a los emisores no financieros” (la Normativa), en
el cual se han definido las NIIF y sus interpretaciones emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Informacién Financiera (IASB por sus siglas en ingiés)
como de aplicacion para los entes supervisados de conformidad con los textos
vigentes al primero de enero de 2011 de las NIIF 2011; con la excepcion de los
tratamientos especiales indicados en el capitulo IT de la Normativa. Las normas se
aplican a partir de la fecha efectiva de vigencia, por lo que no se permite su
adopcidn anticipada.

Como parte de la Normativa, y al aplicar las NIIF vigentes al primero de enero de 2011, la

emision de nuevas NIIF o interpretaciones emitidas por el IASB, asi como
cualquier modificacién a las NIIF adoptadas que aplicaran los entes supervisados,
requerira de la autorizacion previa del Consejo Nacional de Supervisién del
Sistema Financiero (CONASSIF).
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A continuacién se detallan algunas de las principales diferencias entre las normas de
contabilidad emitidas por el Consejo y las NIIF, asi como las NIIF 6 CINIIF no
adoptadas aun:

a) Norma Internacional de Contabilidad No. 1: Presentacion de Estados Financieros

La presentacién de los estados financieros requerida por el Consejo, difiere en algunos
aspectos de la presentacion requerida por la NIC 1. A continuacién se presentan
algunas de las diferencias mas importantes:

La Normativa CONASSIF no permite presentar en forma neta algunas de las
transacciones, como por ejemplo los saldos relacionados con la cdmara de
compensacion, ganancias o pérdidas por venta de instrumentos financieros y otros,
los cuales, por su naturaleza las NIIF requieren se presenten netos con el objetivo
de no sobrevalorar los activos y pasivos o resultados.

Los intereses por cobrar y por pagar se presentan como parte de la cuenta principal tanto
de activo como de pasivo y no como otros activos o pasivos.

b) Norma Internacional de Contabilidad No. 7: Estado de Flujos de Efectivo

El Consejo autorizé tinicamente la utilizacién del método indirecto. La NIC 7 permite el
uso del método directo e indirecto, para la preparacion del estado de flujos de
efectivo.

c) Norma Internacional de Contabilidad No. 8: Politicas Contables, Cambios en las
Estimaciones Contables y Errores

La SUGEF ha autorizado en algunos casos que los traslados de cargo relacionados con
impuestos se registraran contra resuttados acumulados de periodos anteriores.

d) Norma Internacional de Contabilidad No. 12: Impuesto a las Ganancias

El Consejo no ha contemplado la totalidad del concepto de impuesto de renta diferido
dentro del Plan de Cuentas SUGEF, por lo que las entidades han debido registrar
estas partidas en cuentas que no son las apropiadas, segiin lo establece la NIC 12.
Por ejemplo, el ingreso por impuesto de renta diferido no se incluye dentro de la
cuenta de resultados del gasto por impuesto de renta diferido y se mantienen en
cuentas separadas.
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e) Norma Internacional de Contabilidad No. 16: Propiedad Planta y Equipo

La normativa emitida por el Consejo requiere la revaluacion de los bienes inmuebles por
medio de avaltios de peritos independientes al menos una vez cada cinco afios
eliminando la opcién de mantenerlos al costo o revaluar otro tipo de bien.

Adicionalmente, la SUGEF ha permitido a algunas entidades reguladas convertir
(capitalizar) el superavit por revaluacion en capital acciones, independientemente
de su revaluacion. La NIC 16 solo permite la transferencia a utilidades no
distribuidas de aquel superavit por revaluacién realizado, ya sea por medio de la
venta o depreciacion del activo correspondiente. Una consecuencia de este
tratamiento es que las entidades reguladas que presenten un deterioro en sus
activos fijos, deberan reconocer su efecto en los resultados de operacién, debido a
que no se podria ajustar contra el capital social. La NIC 16 indica que el deterioro
se registra contra el superavit por revaluacion y si no es suficiente, la diferencia se
registra contra el estado de resultados.

La NIC 16 requiere que las propiedades, planta y equipo en desuso se continien
depreciando. La normativa emitida por el Consejo permite que las entidades dejen
de registrar la depreciacion de activos en desuso y se reclasifiquen como bienes
realizables.

)] Norma Internacional de Contabilidad No. 21: Efectos de las Variaciones en las
Tasas de Cambio de la moneda Extranjera

El Consejo requiere que los estados financieros de las Entidades Supervisadas se presenten
en colones como moneda funcional.

g) Norma Internacional de Contabilidad No. 32:  Instrumentos Financieros:
Presentacion e informacién a Revelar

La NIC 32 revisada provee de nuevos lineamientos para diferenciar los instrumentos de
capital de los pasivos financieros (por ejemplo acciones preferentes). La
SUGEVAL autoriza si estas emisiones cumplen lo requerido para ser consideradas
como capital social.
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Las actualizaciones a la NIC 32. Instrumentos financieros: Presentacién e
informacion a revelar, v a la NIC 1. Presentacion de los estados financieros —
Instrumentos financieros con opcion de venta v obligaciones gue surgen en la

liquidacion

Requieren que los instrumentos con opcioén de venta y los instrumentos que imponen a la

entidad una obligacion de entregar a otra parte una participacién proporcional en
los activos netos de la entidad solo en la liquidacion de la entidad, se clasifiquen
como instrumentos de patrimonio si se cumplen ciertas condiciones. Estos
cambios no han sido adoptados por el Consejo.

Norma Internacional de Contabilidad No. 37: Provisiones. Activos Contingentes v
Pasivos Contingentes

La SUGEF requiere que para los activos contingentes se registre una provision para

i)

posibles pérdidas. La NIC 37 no permite este tipo de provisiones.

Norma Internacional de Contabilidad No. 38: Activos Intangibles

Los bancos comerciales, indicados en el articulo 1 de la Ley Organica del Sistema

k)

Bancario Nacional, Ley 1644, los gastos de organizacion e instalacion pueden ser
presentados en el balance como un activo, pero deben quedar amortizados
totalmente por el método de linea recta dentro de un periodo maximo de cinco
afios. Lo anterior no estd de acuerdo con lo establecido en la Norma.

Norma Internacional de Contabilidad No. 39: Instrumentos Financieros
Reconocimiento v Medicion

La NIC 39 revisada introdujo cambios en relacion con la clasificacion de los instrumentos

financieros, los cuales no han sido adoptados por el Consejo. Algunos de estos
cambios son:

. Se establece la opcidn de clasificar los préstamos y las cuentas por cobrar
como disponibles para la venta.

. Los valores cotizados en un mercado activo podran clasificarse como
disponibles para la venta, mantenidos para negociar o0 mantenidos hasta su
vencimiento.
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. Se establece la denominada “opcion de valor razonable” para designar
cualquier instrumento financiero para medicion a su valor razonable con
cambios en utilidades o pérdidas, cumpliendo una serie de requisitos (por
ejemplo que el instrumento se haya valorado a su valor razonable desde la
fecha original de adquisicion).

U La categoria de préstamos y cuentas por cobrar se amplid para incluir a los
préstamos y cuentas por cobrar comprados y no cotizados en un mercado
activo.

Adicionalmente el Consejo permite capitalizar los costos directos, que se produzcan en
compensacion por la evaluacion de la posicion financiera del tomador del
préstamo, evaluacion y registro de garantias, avales u otros instrumentos de
garantia, negociacion de las condiciones relativas al instrumento, preparacion y
procesamiento de documentos neto de los ingresos por comisiones de
formalizacion de créditos, sin embargo la NIC 39 solo permite capitalizar solo
aquellos costos de transaccion que se consideran incrementales, los cuales se deben
presentar como parte del instrumento financiero y no puede netear del ingreso por
comisiones.

Las compras y las ventas de valores convencionales deben registrarse utilizando
unicamente el método de la fecha de liquidacion.

De acuerdo con el tipo de entidad, los activos financieros deben ser clasificados como se
indica a continuacién:

a) Carteras Mancomunadas

Las inversiones que conforman las carteras mancomunadas de los fondos de
inversion, fondos de pension y capitalizacion, fideicomisos similares, deben
clasificarse como disponibles para la venta.

b) Inverstones propias de los entes supervisados
Las inversiones en instrumentos financieros de los entes supervisados deben ser
clasificadas en la categoria de disponibies para la venta.

Las inversiones propias en participaciones de fondos de inversién abiertos se deben
clasificar como activos financieros negociables. Las inversiones propias en
participaciones de fondos de inversién cerrados se deben clasificar como
disponibles para la venta.
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Los supervisados por SUGEVAL y SUGEF pueden clasificar otras inversiones en
instrumentos financieros mantenidos para negociar, siempre que exista una
manifestacidn expresa de su intencidn para negociarlos en un plazo que no supere
los noventa dias contados a partir de la fecha de adquisicion.

Las clasificaciones mencionadas anteriormente no necesariamente concuerdan con lo
establecido por la NIC.

La reforma a la NIC 39, aclara los principios actuales que determinan si riesgos
especificos o porciones de flujos de efectivo califican para ser designados dentro
de una relacion de cobertura. La enmienda pasara a ser obligatoria para los estados
financieros correspondientes al 2010 y requerira una aplicacion retrospectiva. Esta
reforma no ha sido adoptada por el Consejo.

[} Norma Internacional de Contabilidad No.40: Propiedades de Inversién

La NIC 40 permite escoger entre el modelo de valor razonable y el modelo de costo, para
valorar las propiedades de inversion. La normativa emitida por el Consejo permite
tnicamente el modelo de valor razonable para valorar este tipo de activos excepto
en los casos que no exista clara evidencia que pueda determinarlo.

m} Norma Internacional de Informaciéon Financiera No. 3: Combinaciones de
Negocios (revisada)

La NIIF 3 revisada, Combinaciones de negocios (2008), incluye los siguientes cambios:

. La definicién de “negocio” fue ampliada, lo cual probablemente provocara
que mas adquisiciones reciban el tratamiento de “combinaciones de
negocios”.

° Las contrapartidas de caracter contingente se mediran a su valor razonable

y los cambios posteriores se registraran en los resultados del periodo.

. Los costos de transaccién, salvo los costos para la emision de acciones ¢
instrumentos de deuda, se reconoceran como gastos cuando se incurran.

. Cualquier participacion previa en un negocio adquirido se medira a su valor
razonable con cambios en resultados.
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. Cualquier interés no controlado (participacion minoritaria) se medira ya sea
a su valor razonable o a la participacién proporcional en los activos y
pasivos identificables de la adquirida, transaccién por transaccion.

La NIIF 3 revisada paso a ser obligatoria para los estados financieros correspondientes al

n)

2010 y fue aplicada de forma prospectiva. Esta norma no ha sido adoptada por el
Consgjo.

Las actualizaciones a la Norma Internacional de Informacién Financiera No. 7
Instrumentos financieros: Informacion a revelar

En marzo de 2009, el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad emitid ciertas

enmiendas a la Norma Internacional de Informacion Financiera 7 Instrumentos
Financieros: Informacion a Revelar. Estas requieren revelaciones mejoradas sobre
las mediciones del valor razonable y sobre el riesgo de liquidez en relacién con los
instrumentos financieros.

Las enmiendas requieren que las revelaciones sobre la medicion del valor razonable

utilicen una jerarquia de valor razonable de tres niveles que refleje la importancia
de los datos utilizados en la medicion del valor razonable de los instrumentos
financieros. Se requieren revelaciones especificas cuando las mediciones del valor
razonable sean clasificadas en el nivel 3 de la jerarquia (datos importantes no
observables). Las enmiendas requieren que cualquier transferencia significativa
entre el nivel 1 y el nivel 2 de la jerarquia de valor razonable sea revelada por
separado y que se haga una distincion entre las transferencias hacia cada nivel y
desde cada nivel. A su vez, se requiere la revelaciéon de cualquier cambio con
respecto al periodo anterior en la técnica de valoracidn utilizada para cada tipo de
instrumento financiero, incluidas las razones que justifican ese cambio.

Adicionalmente, se modifica la definicién de riesgo de liquidez y actualmente se entiende

como el riesgo de que una entidad experimente dificultades para cumplir con las
obligaciones relacionadas con pasivos financieros que se liquidan por medio de la
entrega de efectivo u otro activo financiero.

Las enmiendas requieren la revelacién de un analisis de vencimiento tanto para los pasivos

financieros no derivados como para los derivados. Sin embargo, se requiere la
revelacion de los vencimientos contractuales de los pasivos financieros derivados
solamente cuando sean necesarios para comprender la oportunidad de los flujos de
efectivo. En el caso de los contratos de garantia financiera emitidos, las enmiendas
requieren que se revele el monto méximo de la garantia en el primer periodo en que
se pueda exigir su pago. Estas enmiendas no han sido adoptadas por el Consejo.
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0) Norma Internacional de Informacién Financiera No. 9, Instrumentos Financieros

La NIIF 9, Instrumentos financieros, aborda la clasificacién y la medicién de los activos
financieros. Los requisitos de esta Norma en relacién con los activos financieros
suponen un cambio significativo con respecto a los requisitos actuales de la NIC
39. La Norma establece dos categorias principales de medicion de activos
financieros: al costo amortizado y al valor razonable. La Norma elimina las
categorias actuales establecidas en la NIC 39: mantenidos hasta el vencimiento,
disponibles para la venta y préstamos y cuentas por cobrar. En el caso de las
inversiones en instrumentos de patrimonio que no sean mantenidos para negociar,
]a Norma permite hacer la eleccién irrevocable, en el momento del reconocimiento
inicial e individualmente para cada accién, de presentar todos los cambios en el
valor razonable en “otro resultado global”. Los montos que sean reconocidos en
“otro resultado global” no podran ser reclasificados posteriormente al resultado del
periodo.

La Norma requiere que no se separen los derivados implicitos de los contratos principales
respectivos cuando esos contratos sean activos financieros dentro del alcance de la
norma. Al contrario, el instrumento financiero hibrido se evalia en su totalidad
con el fin de determinar si debe medirse al costo amortizado o al valor razonable.

Esta Norma requiere a una entidad determinar si el incluir los efectos de cambios en riesgo
de crédito sobre un pasivo designado como valor razonable a través de resultados
podria crear un descalce contable basado en hechos y circunstancias en la fecha de
aplicacion inicial.

La Norma entra en vigencia para los periodos anuales que inician ¢l 1 de enero de 2018 o
posteriormente. Se permite su aplicaciéon anticipada. Esta norma no ha sido

adoptada por el Consejo.

p) Norma Internacional de Informacién Financiera No. 11, Acuerdos Conjuntos

En mayo de 2011 el Consejo emitio, la NIIF 11 Acuerdos Conjuntos, con fecha efectiva
del 1 de enero de 2013. Esta aborda las inconsistencias en los informes de
negocios conjuntos, al exigir un unico método para dar cuenta de las
participaciones en entidades controladas en forma conjunta. Esta NIIF aun no ha
sido adoptada por el CONASSIF.
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Norma Internacional de Informacién Financiera No. 12, Informacion a Revelar de
Intereses en Otras Entidades

En mayo de 2013 el Consejo emitié, la NIIF 12 Informacién a Revelar de Intereses en

Otras Entidades, con fecha efectiva del 1 de enero de 2014. Requiere que una
entidad revele informacidn que ayude a sus usuarios, a evaluar la naturaleza y los
cfectos financieros al tener una participacién en otras entidades, incluidas las
entidades controladas de forma conjunta y las entidades asociadas, los vehiculos de
propésito especial y otras formas de inversion que estdn fuera del balance. Esta
NIIF aun no ha sido adoptada por el CONASSIF.

Norma Internacional de Informacion Financiera No. 13, Mediciéon Hecha a Valor
Razonable

Esta norma fue aprobada por el Consejo en mayo 2013, proporciona un Gnico concepto y

5)

procedimiento para determinar el valor razonable, asi como los requisitos de
medicion y uso a través de las NIIF. Sera vigente a partir de 1 de enero de 2014, y
se puede aplicar en forma anticipada. Esta NIIF ain no ha sido adoptada por el
CONASSIF.

La CINIIF 10, Estados Financieros Interinos y el Deterioro

Prohibe la reversién de una pérdida por deterioro reconocida en un periodo interino previo

3

con respecto a la plusvalia, una inversiéon en un instrumento patrimonial o un
activo financiero registrado al costo. El CINIIF 10 se aplica a la plusvalia, las
inversiones en instrumentos patrimoniales y los activos financieros registrados al
costo a partir de la fecha en que se aplicd por primera vez el criterio de medicién
de las NIC 36 y 39, respectivamente (es decir, el 1 de enero de 2004). El Consejo
permite la reversion de las estimaciones.

CINIIF 12. Acuerdos de Concesion de Servicios

Esta Interpretacion proporciona guias para la contabilizacion de los acuerdos de concesion

de servicios publicos a un operador privado. Esta interpretacion se aplica tanto a:

. las infraestructuras que el operador construya o adquiera de un tercero, para
ser destinadas al acuerdo de prestacion de servicios; y

. las infraestructuras ya existentes a las que el operador tenga acceso, con el
fin de prestar los servicios previstos en la concesién, por acuerdo de la
entidad concedente.
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La CINIIF 12 es obligatoria para los estados financieros a partir del 1 de julio del 2009.

u)

Este CINIIF no ha sido adoptado por el Consejo.

CINIIF 13, Programas de Fidelizacion de Cliente

Esta Interpretacién ofrece una guia para la contabilizacion en la entidad que concede

v)

créditos - premios a sus clientes por fidelizacién como parte de una transaccion de
venta, que sujetas al cumplimiento de cualquier condiciéon adicional estipulada
como requisito; los clientes puedan canjear en el futuro en forma de bienes o
servicios gratuitos o descuentos. La CINIIF 13 es obligatoria para los estados
financieros a partir del 1 de enero del 2013. Este CINIIF no ha sido adoptado por
el Consejo.

CINIHF 14, NIC 19, Fi Limite de un Activo por Beneficios Definidos, Obligacién
de Mantener un Nivel Minimos de Financiamiento v su Interaccion

Esta Interpretacion se aplica a todos los beneficios definidos post-empleado y a otros

w)

beneficios definidos a los empleados a largo plazo, asimismo considera los
requerimientos de mantener un nivel minimo de financiacién a cualquier exigencia
de financiar un plan de beneficios definido post-empleado u otro plan de beneficios
definido a largo plazo. También abarca la situaciéon en la que un nivel minimo de
financiacion puede originar un pasivo. La CINIIF 14 es obligatoria para los
estados financieros a partir del 1 de enero del 2013, con aplicacién retroactiva.
Este CINIIF no ha sido adoptado por el Consejo.

CINIIF 17, Distribuciones de los Propietarios de Activos Distintos al Efectivo

Esta Interpretacién ofrece una guia para la contabilizacion de los dividendos por pagar por

la distribucion de activos distintos al efectivo a los propietarios al inicio y término
del periodo.

Si después del cierre de un periodo sobre el que se informa, pero antes de que los estados

financieros sean autorizados para su emision, una entidad declarase un dividendo a
distribuir mediante un activo distinto al efectivo, revelara:

a) lanaturaleza del activo a distribuir;

b) el valor en libros del activo a distribuir a la fecha de cierre del periodo que se
informa; y
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¢) st los valores razonables son determinados, total o parcialmente, por
referencia directa a las cotizaciones de precios publicadas en un mercado
activo o son estimados usando una técnica de valuacion y el método usado
para determinar el valor razonable y, cuando se use una técnica de valuacion,
los supuestos aplicados.

d) La CINIIF 17 es obligatoria para los estados financieros a partir del 1 de julio
del 2009. Este CINIIF no ha sido adoptado por el Consejo.

CINIIF 18. Transferencias de Activos Procedentes de Clientes

Esta Interpretaciéon ofrece una guia para la contabilizacion de transferencias de elementos

Y)

de propiedad, planta y equipo por parte de las entidades que reciben dichas
transferencias de sus clientes, asimismo sobre los acuerdos en los que una entidad
recibe efectivo de un cliente, cuando este importe de efectivo deba utilizarse solo
para construir o adquirir un elemento de propiedad, planta y equipo, y la entidad
deba utilizar el elemento para conectarse al cliente a una red o para proporcionarle
un acceso continuo al suministro de bienes o servicios, o para ambas cosas. La
CINIIF 18 es obligatoria para los estados financieros a partir del 1 de julio del
2009. Este CINIIF no ha sido adoptado por el Consejo.

CINIIF 19. Cancelaciéon de Pasivos Financieros mediante Instrumentos de
Patrimonio

Esta Interpretacidon ofrece una guia para la contabilizacion por una entidad cuando las

condiciones de un pasivo financiero se renegocien y dan lugar a gue la entidad que
emite los instrumentos de patrimonio para un acreedor de ésta cancele total o
parcialmente el pasivo financiero. La CINIIF 19 es obligatoria para los estados
financieros a partir del 1 de julio del 2010. Este CINIIF no ha sido adoptado por el
Consejo.




