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Informe de los Auditores Independientes

Ala ,Junta Directiva.
DINAMICA AGENCIA DE SEGUROS S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Dinamica Agencia de Seguros S.A., cédula
juridica 3-101-031314 los cuales, comprenden el balance de Situacién al 31 de diciembre
del 2018 y 2017, el estado de resultados integrales, el estado de cambios de patrimonio y
de flujos de efectivo por los periodos terminados en esas fechas, y las notas, las cuales
conforman las politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la posicion financiera de Dinamica Agencia de Seguros S.A.,
al 31 de diciembre de 2018 y 2017, su desempefio financiero, estado de cambios en el
patrimonio y sus flujos de efectivo, por los afios que cierran en esas mismas fechas, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, que comprenden las NIC, NIIF y las interpretaciones emitidas por
el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

Base para la opinién

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas internacionales de
Auditoria. (NIAs). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
con mayor detalle en la seccién de nuestro informe Responsabilidades del Auditor en Ia
Auditoria de los Estadas Financieros. Somos independientes de Dindmica Agencia de
Seguros S.A., de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de ética para Contadores (Codigo
IESBA), en conjunto con los requisitos éticos relevantes para nuestra auditoria de los
estados financieros en la Republica de Costa Rica, y hemos cumplido con las demas
responsabilidades éticas de conformidad con estos requisitos.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base; para nuestra opinion.
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Asuntos Clave de Auditoria

Asuntos Clave de Auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron
de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual.
Estas cuestiones fueron abordadas en el contexto de nuestra auditoria como un todo, y en
la formacion de nuestra opinion al respecto, por lo que no representan una opinién por
separado sobre estos asuntos.

Reconocimiento de ingresos por comision

La cantidad de ingresos y ganancias reconocidos en el ejercicio econémico por el ingreso
de comisién y servicios, dependen de la valuacién adecuada segin los criterios de la NIC
18 de Ingresos y los alcances de la nueva norma NIIF 15 de Ingresos de Contratos, y de,
si 0 no, a cada facturacion de las comisiones vinculadas por primas de seguros de corto y
largo plazo se le vincula o separa del contrato de la venta del servicio que presta la
aseguradora.

Como estos acuerdos comerciales de reconocimiento de comisiones pueden ser
complejos, se aplica el juicio significativo en la seleccién de la base contable en cada
poliza.

En nuestra opinién, el reconocimiento de ingresos por comisiones ganadas representa un
riesgo significativo para nuestra auditoria ya que la Entidad podria reconocer
inapropiadamente dichas comisiones y su mediciéon puede diferir de los criterios
asociados con el principio del devengo que se establece en el marco conceptual de las
NIIF.

Esto suele conducir a que los ingresos y las ganancias sean reconocidos de manera
anticipada o en su defecto se reconozca bajo el principio de caja, esto a la luz de las
clausulas contractuales que se manifiestan en las diferentes pélizas de seguro.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo significativo en relacién con el
reconocimiento de ingresos incluyeron:

1. Pruebas de controles, con la asistencia de nuestros especialistas en Tecnologias
de Informacién, incluyendo, entre otros, aquellos sobre: la fuente de informacion
de datos de porcentajes de comisién y descuentos individuales: la comparacion de
dichos términos con los acuerdos contractuales que se esbozan en el contrato de
las pdlizas de seguros; y
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2. Andlisis detallado de los ingresos y el momento de su reconocimiento con base a
las expectativas derivadas de nuestro conocimiento del sector de seguros y de los
datos de mercado externos, dando seguimiento a las variaciones de nuestras
expectativas.

3. Revisiones analiticas y sustantivas para determinar la aplicacién razonable de los
alcances que subyasen de la NIC 18 de ingresos.

Responsabilidades de la administracion y de los encargados del gobierno
corporativo en relacién con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos
estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control
interno relevante para la preparacién y presentacion razonable de estados financieros que
esten libres de representaciones erréneas importantes, ya sea debido a fraude o a error,
seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas, y efectuar estimaciones contables
que sean razonables en las circunstancias..

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar
la capacidad de Dinamica Agencia de Seguros S.A., para continuar como negocio en
marcha, de revelar, cuando corresponda, asuntos relativos al negocio en Marcha y de
utilizar la base de contabilidad del negocio en marcha, a menos que la Administracion
tenga la intencién de liquidar a Dinamica Agencia de Seguros S.A., o cesar sus
operaciones, o bien no exista una alternativa realista de proceder de una de esas formas.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables de supervisar el proceso de
presentacion de la informacién financiera de Dinamica Agencia de Seguros S.A.

Responsabilidades del auditor en la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores significativos, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. La seguridad razonable es un
alto nivel de seguridad; sin embargo, no es una garantia de que una auditoria efectuada
de conformidad con las NIAs siempre detectara un error significativo cuando exista. Los
errores pueden surgir por fraude o error y se consideran significativos si individualmente o
en el agregado podrian llegar a influir en las decisiones econémicas de los usuarios
tomadas con base en estos estados financieros.
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Como parte de una auditoria de conformidad con las NIAs, ejercemos nuestro juicio de
profesionalidad y mantenemos el escepticismo profesional durante la auditoria, y demas:

Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos de los estados
financieros, debido a fraude o error; disefiamos y efectuamos procedimientos de
auditoria en respuesta a esos riesgos; y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinién. El riesgo de no
detectar un error significativo que resulte del fraude es mayor que uno que resulte
del error, ya que el fraude puede implicar confabulacién, falsificacion, omisiones
intencionales, representaciones erréneas o la evasion del control interno.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante a la auditoria para
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de Dinamica Agencia de Seguros S.A.

Evaluamos lo adecuado de las politicas de contabilidad utilizadas y de la
razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas
efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo apropiado del uso de la base de contabilidad del negocio en
marcha por parte de la Administracién y, con base en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe una incertidumbre en relacién con .eventos a
condiciones que podrian originar una duda significativa sobre la capacidad de
Dinamica Agencia de Seguros S.A., para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, debemos llamar la atencién en
nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados
financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién.
Nuestras conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los eventos o condiciones
futuras podrian causar que Dinamica Agencia de Seguros S.A, deje de continuar
como negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros incluidas en las revelaciones, y los estados financieros representan las
transacciones subyacentes y los eventos de una forma que logra una
representacién razonable.
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Les Informamos a los encargados del gobierno corporativo lo relativo entre otros asuntos,
al alcance y a la oportunidad planeados de la auditoria y a los hallazgos significativos de
la auditoria incluida cualquier deficiencia significativa en el control interno que
identifiqguemos durante la auditoria.

Timbre de Ley 6663 de ¢ 1.000.00
Cancelado y adherido en el original

Contadora Pitiblica Autorizada Carné 3808
Poliza de Fidelidad 0116 FIG 7
Vence el 30 de setiembre del 2019

San José, 19 de febrero del 2019
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Dinamica Agencia de Seguros S.A.
Estado de Situacidn Financiera
Al 31 de Diciembre 2018 y 2017

{Cifras en colones exactos}

ACTIVOS
DISPONIBILIDADES

Efectivo
Depdsito z 12 Vista en Entidades Financieras del Pais

INVERSIONES EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Inversiones Disponibles para la Venta

COMISIONES. PRIMAS Y GUENTAS POR COBRAR

Comisiones por Cobrar
Impuesto sobre |a renta diferido sobre la renta por cobrar
Otras cuentas por cobrar

BIENES MUEBLES E INMUEBLES

Equipo y Mobiliario

Equipo de Computacion

Vehiculos

Mejoras a la Propiedad arrendzda

Depreciacion acumulada de Sienes Muebles e Inmuebles
QTROS ACTIVOS

Otros activos restringides

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

CUENTAS POR PAGAR Y PROVISIONES

Cuentas y Comisicnes por Pagar Diversas
Provisiones Palronales

OBLIGACIQNES CON ASEGURADOS, AGENTES E
INTERMEDIARIOS

Ghligaciones con asegurados, agenies e intermediarios
PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL Y CAFPITAL MINIMO

FUNCIONAMIENTO

Capital Pagado
Aperte Adiciona! de Socios

RESERVAS PATRIMOMIALES

Reserva Legal

RESULTADQS ACUMULADOS DE EJERCICIOS

ANTERIORES

Utilidades (Pérdidas} periodos Antericres

RESULTAROS DEL PERIODQ

Utilidad del Perigdo

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIQ

Las notas adjuntas forman son parte integral de estos estados financieros

Notas

12,4

12.2

12.4

12.5

12.8

2018
7.09.075
20.000
6.899.075
186.352.593
186.352.593
30.918.515
11.215.936
18.186.329
1.516.250
74.919.923
25.844 146
24.972.816
76.051.82¢
45.810.483
53.400.000

53.400.000

2017
1.841.701

20.000
1.521.701
206.305.792
206.305.792
21.841.016
3.303.891
17.208.421
1.330.704
47.915.654
25.251.573
23.438.728
39.103.808
46.810.493
32.700.000

32.700.00Q

€352.610.105

£310.304.162

6.656.265

4.315.176
2.341.089

758.214

768.214

66.965.324
30.000.000
36.965.324
£.000.000
6.000.000

259.680.262

259.680.262
12.540.040

12.540.040

13.656.278

8.629.495
5.326.783

667.623

667.623

20.000,000
30.000.000
o]
6.000.000
6.000.000

232.505.086

232.505.086
27.175.176

27.175.178

£352.610.105

€310.304.152




Dinamica Agencia de Seguros S.A.
Estado de Resultados
Al 31 de Diciembre 2018 y 2017

INGRESCS POR OPERACIONES DE SEGURO
INGRESOS OPERATIVOS DIVERSOS
Comisiones por Servicics

GASTOS OPERATIVOS DIVERSOS

Comisiones por servicios

UTILIDAD (PERDIDA) POR OPERACION DE SEGUROS

GASTOS DE ADMINISTRACION
Gastos de Personal

Gastes por Servicios Externos

Gastos por Movilidad y Comunicaciones
Gastos de Infraestructura

Gastos Generales

UTILIDAD (FERDIDA) NETA POR OPERACION DE SEGUROS

INGRESOS FINANCIERDS

Ingresos Financieros por disponibilidades & inversiones en intrumentos financieros
Ganangcia por Diferencial Cambiario y Unidades de Desarrcllo

GASTOS FINANCIEROS

Gastos Financieros por disponibilidades e inversiones en intrumentos financieras
OTROS GASTOS QPERATIVOS

Ingresos par ventas de activos

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPAGIONES

Gastos no deducibles
Ingresos ne gravables

BASE IMPONIBLE

Impuestos de Renta

UTILIDAD O PERDIDA NETA DEL PERIODO

Las notas adjuntas forman son parte integral de estos estados financiercs

Notas 2018 2017
12,9 224.196.281 285.990.602
224.166.281 285.9%0.602

12.10 35.200.767 52.775.837
35.200.757 52775837

188.986.514 233.214.766

12.11 185.459.946 201.810.438
69.388.915 68,480,852

64.002.154 70.158.800

6.277.127 7.110.132

16.672.948 16.938.486

29.118.803 39.122.187

3.526.567 31.404.328

17.793.974 13.417.293

6.573.061 11.840.151

11.220.813 1.577.142

6.130.867 1.185.622

6.130.867 1.185.622

a 9.176.816

0 9.176.816

15.189.674 34.458.183

215.000 1.660.889

6.573.061 11.840.151

8.831.613 24,280,021

2.649.634 7.284.006

£12.540.040 £27.175.176




Dinamica Agencia de Seguros S.A.
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre 2018 y 2017

(Cifras en colones exactos)

ACTIVOS
DISPONIBILIDADES
Efectivo

Deposito a la Vista en Entidades Financieras del Pais

INVERSIONES EN INSTRUMENTOS FINANCIERQS

Inversiones Cispenibles para la Venta

COMISIONES.; PRIMAS Y CUENTAS POR COBRAR
Comisiones por Cobrar
impuesto sobre la renta diferido sobre ta renta por cobrar

Clras cuentas por cobrar

BIENES MUEBLES E INMUEBLES

Equipo y Mohiliario

Equipo de Computacion

Vehiculos

Mejoras a la Propiedad arrendada

Depreciacion acumulada de Bienes Muebles e Inmuebles
OTROS ACTIVOS

Otros activos restringidos

TOTAL ACTIVOS

FASIVOS

CUENTAS POR PAGAR Y PROVISIONES

Cuentas y Comisiones por Pagar Diversas
Provisiones Patronales
Impuestos sobre 1a renta

OBLIGACIONES CON ASEGURADOS, AGENTES £
INTERMEDIARIOS

Obligaciones con asegurados, agentes e intarmediarios
PATRIMQNIO

CAPITAL SOCIAL ¥ CAPITAL MINIMO
FUNCIONAMIENTO

Capital Pagado
Aporte Adicional de Socios

RESERVAS PATRIMOMIALES

Reserva Legal

RESULTADOS ACUMULADQS DE EJERCICIOS

ANTERIORES

Utilidades (Pérdidas) pericdos Anteriores
RESULTADOS DEL PERIODO

Utitidad del Periodo

TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO

2018 2017 Variacién
7.019.975 1.541.701 5.477.374
20.000 20.000 o]
6.999.075 +.521.701 5.477.374
186,352.593 206.305.792 R
186.352.593 206.305.7¢2
30.918.515 21.841.016 9.077.499
11.215.936 3.303.8¢1 7.912.044
18.186.329 17.206.421 979.908
1.516.250 1.330.704 185,547
74.919.923 47.915.654 27.004.269
25.844.146 25.251.573 582.573
24.972.816 23.438.728 1.534.087
76.051.82¢ 36.103.808 36.948.022
46.810.493 46.810.493 a
53.400.000 32,700,000 20.700.000
53.400.000 32.700.000 20.700.000
£352.610,105 £310.304.162 £42,305,947
6.656,265 13.956.278 R
4.315.176 8.620.495 R
2.341.089 5.326.783
8] 0 0
768.214 BET.623 100.591
768.214 567.623 100.591
£6.965.324 30.000.000 36.965.324
30.000.000 30.000.000 0
36.965.324 0 36.965.324
6.000.000 6.000.000 )
£.000.000 6.000.000 0
259.680,262 232.505.086 27175178
259.680.262 232.505.086 27.175.176
12.540,040 27.175.176 BEW R
12.540.040 27.175.176 g

$352.610.105

#310.304.162

£42.305.942




Dinamica Agencia de Seguros S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultados del periedo

PARTIDAS APLICADAS A RESULTADOS QUE NC REQUIEREN USO DE FONDOQS

Depreciacién Acumulada Bienes Muebles e Inmuebles
Provision para prestaciones sociales, neto de pagos

VARIACION EN LOS ACTIVOS {AUMENTO) 6 DISMINUCION
Comisiones por Cobrar
Impuesto sobre la renta diferido sobre la renta por cobrar
Ctras Cuenias pro Cobrar
Otros activos restringidos
Efecto neto en Activos (aumento} & disminucion

VARIACION EN LOS PASIVOS AUMENTOQ & (DISMINUCION)
Oftras cuentas por pagar y provisiones
Impueslos sobre la renta
Obligaciones con agentes e inlermediarios
Efecto neto an Pasivos aumento o (disminucion)

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

VARIACION EN El. PATRIMONIO AUMENTO 6 (DISMINUCION)
Utilidades (Pérdidas) periodos Anteriores
Aporte Adicional de Sociog

Efecto neto en Patrimonio aumento ¢ {disminucién)
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTC
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Instrumentos Financieros (excepto mantenides a negociar)

Bienes Inmuebles mobiliario y equipe

Msejoras a la Propiedad Arrendada
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES [IE INVERSION
AUMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIV. DE EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

2018 2017
12.540.040 27.175.176
12.070.412 27.509.510
4.454 916
B 3.068.434
1.196.348
0
T 61.446.670
- 5.869.615
0 R
100.591

LTS TAgE I
BT 44.081.612
% 1.907.718
36.965.324 0
36.965.324 1.807.718
36.965.324 1.907.718
19.953.199 LTS
ST 16.566.462
0 SIBIL AT
-13.421.432 71,143.255
5.477.374 35.139.077
1.541.701 26.700.778
7.019.074 1.541.701
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Dinamica Agencia de Seguros S.A
Notas a los Estados Financieros Comparativos
Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en colones costarricenses)

Nota 1. Infermacion General

La empresa Dindmica Agencia de Seguros S.A. fue constituida en el afio 1973. Esta
registrada bajo la cédula juridica No. 3-101-031314 e inscrita en el Registro Plblico
conforme a fas disposiciones legales del Cédigo de Comercio. Toma: 162, Folio: 334,
Asiento: 308.

Dinamica Agencia de Segurcs S.A. suscribid contrato con el Instituto Nacional de
Seguros (INS), el cual le confiere la posibilidad de ejercer como intermediaria en la
comercializacion de seguros, asignandole el codigo 550040, de conformidad con el
reglamento para la operacion de entidades comercializadoras y demas normas
emitidas por el INS. Dichas operaciones son reguladas por el INS y la
Superintendencia general de Seguros (SUGESE), bajo la licencia SA-08-147 vy la Ley
Reguladora del Mercado de Seguros (LRMS). En amparo de la Ley 8653.

En acatamiento a las disposiciones legales, Dinamica de Seguros S.A. cambia su
nombre a Dindmica Agencia de Seguros S.A.

Nota N° 2 Base de preparacién de los estados financieros

a. Base de preparacién

Los estados financieros han sido preparados con base al Reglamento de la
Normativa Contable Aplicable a los Entes Supervisados por SUGEF, SUGEVAL,
SUPEN, SUGESE. Dicho reglamento fue aprobado por el Consejo Nacional de
Supervisicn del Sistema Financiero (CONASSIF) y publicado en la Gaceta No.226 del
22 de noviembre del 2002. Conforme el articulo 3 del Reglamento, las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y sus interpretaciones emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante 1ASB) son

de aplicacion por lo entes supervisados, de conformidad con los textos vigentes al



primerc de enero det 2008, con excepcicn de los tratamientos especiales indicados en

el capitulo Hl de diche Reglamento.

£l Plan de Cuentas de Dinamica Agencia de Seguros, se sustenta en el inciso f),
articulo 171, de la Ley Reguladora del Mercado de Valores, Ley 7732, normativa que
le es aplicable segln se indica en el parrafo segundo del articulo 28 de la Ley 8653,

Ley Reguladora del Mercado de Seguros.

b. Uso de estimaciones y juicios

La preparacicn de los esiados financieros requiere gue la Administracion realice
juicios, estimados y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables vy los
montos registrados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales
pueden diferir de esas estimaciones. Los estimados v los supuestos asociados se
revisan sobre una base recurrente. Las revisiones de los estimados contables se
recenocen en los resultados del afio en el que el estimado es revisado y en cualguier

periodo futurc que se afecte.

c. Pericdo economico y comparabilidad

La SUGESE emite la normativa contable que es de acatamiento obligatoric para todas
los participantes del mercado de seguros. De acuerdo a la normativa el pericdo de
operaciones, el afo natural que va del 1 de enero al 31 de diciembre de cada afio. Se

revela informacion comparativa del periodo 2018 contra el periodo 2017.

d. Unidad monetaria y moneda extranjera

1. Unidad monetaria y reguiaciones cambiarias

Los estados financieros y sus notas se expresan en colones (¢}, la unidad monetaria
de la Republica de Costa Rica conforme a lo establecido en el plan de cuentas, los
activos y pasivos en moneda extranjera deben expresarse en colones utitizado el tipo
de cambio de compra de referencia que divulga el Banco Central de Costa Rica. Para
efectos de valorar las partidas en moneda extranjera, la politica a seguir es utilizar la

banda cambiaria de compra por ef Banco Ceniral de Costa Rica al cierre de cada mes.
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Al 31 de diciembre de 2018, el tipo de cambio del BCCR, se establecié en ¢604.39 v

¢611.75, por US$1,00 para fa compra y venta de divisas respectivamente.

2. Transaccicnes en moneda extranjera

Los activos y pasives mantenidos en moneda exiranjera son convertidos a colones
costarricenses a la tasa de cambio prevaleciente a la fecha del balance general. Las
transacciocnes en moneda extranjera ocurridas durante el afio son convertidas a las
tasas de cambio correspondientes a las fechas de las transacciones. Las ganancias o
pérdidas por conversion de moneda extranjera son reflejadas en las cuentas de

ingresos o gastes por diferencial cambiario y UD dolaras.

e. Instrumentos financieros

Se conoce como instrumentos financieros a cualquier contrato que origine un activo
financiero en una compaiiia y a la vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial

en otra compafia.

1. Clasificacion

Los activos y pasivos financieros de la compafiia se clasifican de la siguiente manera:

Activos:
» Disponibilidades
« Inversiones en instrumentos financieros

» Comisiones y cuentas por cobrar

Pasivos:
« Cuentas y comisiones por pagar

« Obligaciones con entidades financieras a plazo
2. Reconocimiento
Los activos financieros originados se reconocen en el momento en que se transfieren.

L.os pasivos financieros se reconocen a la fecha de la aceptacion o contratacion del
pasivo.



3. Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al costo original gue es igual al

valor razonable, y que incluye los costos de transaccion.

4. Medicién posterior

La medicion posterior depende de su clasificacion y como se describe seguidamente:

» Disponibilidades:

Las disponibilidades comprenden los actives que por su liquidez cuentan con
disponibilidad inmediata como, los depositos a la vista y cuentas corrientes en
entidades financieras del pais. Se mantienen al costo de la transaccion gue

corresponde a su valor razonable.

» [nversiones en instrumentos financiercs

Las inversiones disponibles para a venta estan constituidas por valores de deuda que
no se mantienen hasta el vencimiento, y se presentan a st valor razonable. Despues
de su reconacimiento inicial, las inversiones en instrumentos financisros son medidas
al costo amertizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, gue se
aproxima a su valor razonable. Las ganancias o perdidas se reconocen en resultadas
cuando el instrumento financiero sea desapropiado ¢ se haya deteriorado, asi como el

proceso de amortizacidn.

» Comisiones vy cuentas por cobrar

Son activos financieros con pagos fijos o determinados que no son cotizados en un
mercado activo. Después de su reconocimiento inicial, son medidos por [a Companiia

al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo,

» Las cuentas y comisiones por pagar y obligaciones con entidades

financieras a plazo




Son medidas al costo amortizado ulilizandoe el método de la tasa de interés efectiva.
La Compafiia reconoce las ganancias o perdidas en el resultado del periodo cuando al

pasivo financiero se da de baja asi como a traves del proceso de amortizacion.
f. Propiedades, mobiliaric, equipo

Los activos fijos se registran al costo de adquisicion. Los desembolsos por concepto
de mantenimienio y reparaciones menores se cargan a las operaciones segun se

incurre.
g. Depreciacion

En esta cuenta se registra el valer revaluado de la depreciacién acumulada
correspondiente a inmuebles mobiliario y equipe de la entidad. L.a depreciacion de los
inmuebles, mohiliario y equipo se calcula bajo el método de linea recta, tanto para
efectos financieros como impositivos, con base en sus vidas (tiles estimadas. Las

vidas dtiles de los inmuebles, mobiliarios y equipo, se detalla como sigue:

« Mgobiliario y equipo 10 afics
o Eqguipo de compuic 5 afos

¢ Vehiculos y Similares 10 afios
h. Deterioro

El monto en libros de un activo se revisa en la fecha de cada balance general, con el
fin de determinar si hay alguna indicacion de deterioro. De haber tal indicacién, se
estima el monto recuperable de ese activo. La pérdida por detericro se reconoce
cuando ¢l monto en libros de tal active excede su mante recuperable, tal pérdida se
reconoce en el estado de resultados para aquellos activos registrados al costo y se
reconoce como una disminucidn en la revaluacidn para los activos registrados a
montos revaiuados. El monto recuperable de los activos equivale al monto mas afto
obtenido después de comparar el precio nete de venta con el valor en uso. El precio
neto de venta equivale al valor que se obtiene en transaccion libre y transparente.

El valor en uso corresponde al valor actual de los flujos v desemboisos de efectivo

futuros que se derivan del uso continuo de un activo y de su disposicién al final.



i. Otros activos

Este grupo comprende los otros actives de la entidad no incluidos en ios demas
grupcs de las clases de activos, como son los gastos pagados por anticipado, los

cargos diferidos, activos intangibles y activos restringidos.

j- Impuesto sobre larenta

= Corriente

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto estimado a pagar sobre ia renta
gravable para el afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha del balance y cualquier
otro ajuste scbre el impuesto a pagar con respecto a afios anteriores. £n acatamiento
a la Ley del impuesto sobre fa renta y su reglamento, la Compafiia, debera cancelar un

30% sabre este impuesto sobre las utilidades netas sujetas al impuesto.

o Diferido

El impuesto de renta diferido se registra de acuerdo al método del balance. Tal métedo
se aplica para aquellas diferencias temporales entre el valor en libros de activos y
pasives para efectos financieros y los valores utilizados para proposites fiscales. De
acuerde con esta norma, fas diferencias temporales se identifican ya sea como
diferencias temporales gravables (las cuales resultaran en el futuro en un monto
imponible) o diferencias temporales deducibles {las cuales resultaran en el futuro en
partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una diferencia
temporal gravable y un activo diferido por impuesto representa una diferencia temporal
deducible. Los activos por impuesto diferido se reconocen sélo cuando existe una
probabilidad razonahle de su realizacion.

k. Pasivos acumulados segiin la legislacién laboral

* Aguinaldo

El page de un doceavo de los salarios devengados. Este pago se efectta en diciembre

independientemente si el empleado es despedido 0 en el momento de una liquidacion

6



lzboral por despido o renuncia. La Compafiia registra mensualmente un pasivo

acumuiado para cubrir desembolsos futuros por este concepto.

o  Vacaciones

Establece que por cada 50 semanas laboradas los trabajadores tienen derecho a dos

semanas de vacaciones que eguivalen a 4,16% de los salarios devengados.

I. Provision para prestaciones legales

De acuerdo con la legislacidn laboral vigente los empleados despedidos sin justa
causa o hien por muerie, incapacidad o pension deben recibir el pago de auxilio de
cesantia equivalente a 20 dias de sueldo por cada afo de trabajo con limite de ocho
afios. Al ser una empresa en formacion cuenta con una cantidad minima de
colaboradores, por lo cual, la Compafiia no aplica la politica de acumular una provision
para prestaciones legales. En caso de finalizar con el contrato laboral con

responsabilidad patronal, asume el pago como gasto del periodo.

m. Capital Social

Contemptlan los importes aportados por los propietarios como el capitai de la entidad y

los importes capitalizados provenientes de las restantes cuentas del patrimonio.

n. Reserva legal

Representa los saldos destinados a la constitucion e incremento de la reserva legal,
los cuales provienen de ta distribucién de utilidades o excedentes, en cumplimiento de
disposiciones legales, que no se han aplicado en las coberturas de pérdidas. La
Compafiia debe destinar un 5% de las ufilidades netas de cada afo para la
constitucion de una Reserva Legal, hasta alcanzar el 20% del capital social, de

acuerdo al articulo 143 del Cadige de Comercio.

0. Reconocimiento del ingreso



Comprende las cuentas represeniativas de los ingresos generados durante el gjercicio,
producto de comisiones, asi como los demas ingresos gque son consecuencia de la
operacién de la entidad. Los ingresos se reconocen en el estado de resultados por el

método devengado.

p. Reconccimiento de gastos
Esta clase comprende las cuentas representativas de los gastos incuiridos durante el
ejercicio. Los gastos son reconocidos en el estado de resultados en e momento en
que se incurren; o sea por ef método devengado.

qg. Negocio en marcha
Los estados financieros estan preparados sobre la hase que la empresa esta en pleno
funcionamiento y continuara sus aclividades de operacidén en el futuro. No se tienen

intenciones ni necesidad de liguidar o cortar de forma importante la escala de

operaciones.

Nota N° 3 Inversiones en valores

Al 31 de diciembre de 2018, la Compania tiene inversiones en valores disponibles para

la venta que se detallan en la nota 8.2

Nota N° 4 Cartera de Crédito

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafia no tiene cartera de crédito.

Nota N° 5 Activos suietos a restricciones

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafia tiene activos sujetos a restricciones.

Nota N° 6 Depositos de clientes a la vista y a plazo

8



Al 31 de diciembre da 2018, la Compariia no tiene depdsitos de clientes a la vista y a

plazo.

Nota N° 7 Riesgo de liguidez vy de mercado

Esta nota revela informacion sobre los objetives de la compaiiia, las politicas y
procedimientos para medir y manejar el riesgo y la administracion del capital. La Junta
Directiva es la responsable de establecer y vigilar el marco de referencia de la
administracion en materia de riesgos, recayendo en este drgano director la
responsabilidad del desarrollc y seguimiento de las politicas para la administracion

integral de riesgos.

El objetive de un sistema de administracion de riesgos efectiva y prudente es
identificar y comparar contra los limites de tolerancia al riesgo la exposicion al riesgo
de la Compafiia, sobre una operacion continua a efecto de indicar riesgos potenciales

tan pronte como sea posible.

Algunos riesgos son especificos del sector asegurador, tales como el riesgo de
suscripcion y rencvacion de poélizas, en el sentido de los ingresos por comision que
producen. Otros riesgos son similares a aquellos de otras instituciones financieras, por
ejemplo riesgos de mercado (incluyendo tasas de interés), riesgos operacionales,

legales, organizacionales, etc.

En funcién de lo anterior, la Compania implementa las herramientas necesarias para
identificar riesgos genéricos y con sistemas de medicion, gue jes permitan
conceptualizar, cuantificar y controlar estos riesgos. La Junta Directiva verifica como la
Gerencia monitorea el cumplimiento de las politicas y procedimientos para la
Administracion Integral de los riesgos a que enfrenta la compania ¥y gque son los

siguientes:

« Riesgo de crédito

Es el riesgo de que se origine una pérdida financiera, como consecuencia de gue un

cliente o contraparte de un instrumento financiero incumpla con sus obligaciones
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contractuales con la Compafia. La exposicion al riesgo de crédito dependera de las
caracteristicas individuales de cada cliente, también se ve influenciada por la gestidn
de los datos demegraficos de los clientes de la compafiia, el riesgo de impago de [a
industria, ya que estos factores influyen en el riesge de crédito, sobre todo al
presentarse circunstancias econdmicas delericradas. La exposicién al riesge de
credito es relativamente bajo, los saldos de comisiones pendientes de cobro a las
entidades aseguradoras, derivadas de las intermediacidn de seguros, tienen muy

buena cobrabilidad.

+ Riesgo de liguidez

Riesgo de liquidez se define coma la pérdida potencial ante la imposibilidad o dificultad
de renovar pasivos o de contratar otros en condiciones normales para la institucion,
por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales para hacer frente

a sus obligaciones.

La Compafiia se asegura en el manejo de su liquidez, manteniendo suficientes
recursos depositados en las instituciones bancarias para cubrir sus gastos de
operacion.

+ Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se encuentra compuesto por el riesgo sistematico y no

sistematico, los cuales se detallan a continuacion:

1. Riesgo sistematico
El riesgo sistematico esta en funcion de una serie de factores fuertemente ligados a la
politica economica aplicada por el Gobierno, se compene de: politica fiscal, monetaria,
cambiaria, comercial y otras, que tienen efecto sobre variables econémicas vy

financieras del proceso de inversién como inflacion, devaluacion y tasas de interés.

Este tipo de riesgo es poco probable poder diluirlo o diversificarlo.

2. Riesgo de tasa de interés
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Al 31 de Diciembre de 2018, la Compariia dispone de inversiones en titulos valores y
no tiene operaciones de financiamiento. En virtud que el monio de las primeras es

muchec mas alto que las segundas, el nivel de riesgo de tasa de interés es muy hajo.

3. Riesgo de tipo de cambio

La Comparia se enfrenta a este tipo de riesgo cuando el valor de sus activos y de sus
pasivos denominados en US délares se ven afectados por variaciones en el tipo de
cambio. El efecto de ese riesgo se reconcce en el estado de resuliados. Al 31 de
diciembre de 2018, y como se muestra en 1a nota 8, la Compafiia mantiene una

posicion monetaria en moneda extranjera activa.

4. Riesgo no sistematico

Por otro lade existe el riesgo no sistematico, el cual corresponde a la eveniual
incapacidad del emisor del titulo de hacer frenie a sus obligaciones en un momento
dado sobre el principal o intereses de una inversion. Come se ha indicade
anteriormente, la Campafia dispone de inversiones en titulos valores al 31 de
Diciembre de 2018.

Nota N° 8 Asuntos legales

Al 31 de diciembre de 2018, [a Comparila presenta los siguientes litigics segdn informe
con fecha 18 de febrero del 2019, por parte de la Licda. Maria Lorena Murillo Salazar:
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Nimero 1. DINAMICA Anulacion de los actos
caontra: INS y | administrativos del NS

09-1005-1027- Banco que autorizaron el
CA Popular fraspaso de la cartera a
favor de la
comercializadora del
Banco
Popular, con la

corrgspondiente
indemnizacion de dafios

y perjuicios.
DINAMICA
Namero 2. contra: INSy | Se pretende ta | &l Tribunal fijé nueva
Banco declaratoria de | fecha para el juicio el
09-2935-1027- Popuiar incumplimiento 1° de cetubre de
CA contractual por parte del | 2019.

BP v la correspondiente
indemnizacién de dafios
y perjuicios.

En este caso la cuantia es inestimable, y adicionalmenie se solicitd exoneracion en
caso de que el falle le resulte adverso a Dinamica de Seguros. Sin embarge, si
Dinamica Agencia de Seguros S A, resultara perdidosa del juicio y condenada al pago
de costas, la fijacién quedara a la discrecionalidad del Juez considerando la
complejidad del asunto. Para la defensa se incorpord al Dr. Mauro Murillo Arias, cen
quien se pactaron honorarios por ¢10.000.000.00 de los cuales se han girado
¢2.500.000.00, &l resto debera pagarse hasta que se celebre la audiencia en octubre
de 2019, el resto de los honorarios profesionales fueron convenidos mediante una
cuoia litis, en caso de un fallo favorable; sin embargo, a quien suscribe como Directora
del proceso se giro la suma de ¢2.500.000.00 por honararios. Por las caracteristicas
del proceso y el tiempo transcurrido no es posible estimar un monto potencial de
pérdida 0 ganancia.
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r NGmero 3

10-004481-1027-
CA

Julio César Sevilla
Vargas contra:
Dinamica Agencia
de Seguros S.A.

Ex empleado del
BPDC. La demanda
contra Dinamica de
Seguros fue porque

PROCESO

TERMINADO. En
cuanto a la liquidacién
de costas, en fecha 27-

Popular Seguros | en algin momento | 07-2018, la  Juez
S.A., Sindicato de | administrd esa | concedid por todo el
Trabajadores S.A., | pdliza como | juicio ¢1.500.000 para
Banco Popular y | intermediario de | dividir entre las cuatro
de Desarrolio | seguros. La | partes demandadas a
Comunal. demanda se | razdn de
declaré sin lugar. | ¢375.000.00 para cada

parte. Se  solicitd

decretar embargo en
las cuentas del actor
para garantizar &l pago
de los ¢375.000.00 a
favor de Dinamica de
Seguros S.A., pero ala
fecha no se ha
producido la
recuperacian.

2.- No hay reclamos administrativos pendientes.

Nota N° 8 Contingencias

+« Impuesto alarenta

Las declaraciones de impuestos de los cuatrc dliimos afios estan a disposicion de las
autoridades fiscales para su revision. De acuerdo con {o establecido en el Codigo de
Normas y Procedimientos Tributarios, las autoridades fiscales estan facultadas para
determinar la cuantia de las cbfigaciones fiscales atendiendo fa realidad econdmica de
las transacciones y no la forma juridica, Consecuentemente, la compafiia mantiene la
contingencia por cualquier impuesto adicional que pueda resultar por gastos no
aceptados para fines fiscales o ingresos gravables que pudieran determinar las

autoridades fiscales.

» Cargas sociales

Las remuneraciones reportadas en los Ulimos cinco afins ante la Caja Costarricense

de Seguro Social (CCSS) estan sujetas a revision por parte de esta institucion. Los

criterios utilizados para la determinacion de las remuneraciones sujetas a cargas
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sociales adoptadas por la compafia pueden diferir de aquellos que aplican las
autoridades de la CCSS, quienes aplican criterios muy amplios en {a definicion de lo

gue son pagos a empleados afectos a cargas sociales.

Nota N°10 Valor razonable

Los siguientes supuestos fueron efectuados por la Administracion para estimar el valor

razonable de cada categoria de instrumentos financiero en &l balance de situacion:

« Disponibilidades, cuentas y comisiones por cobrar

Para los anteriores instrumentos financieros correspondientes = ios activos financieros,

el valor en los libros se aproxima a su valor razonable por su naturaleza a corio plazo.

« [nversiones en instrumentos financieros

El valor razonable de las inversiones en instrumentos financieros es determinado por
un proveedor de precios autorizade por la Superiniendencia General de Valores, para
las inversiones locales y de sistemas electrdnicos de informacion bursatil para las
inversiones extranjeras. Para [as inversiones donde no hay un precio de mercado, su
valor razonable es determinado con base en otros instrumentos financieros similares o

con hase en los flujos de efectivo esperados sobre dichas inversiones.

» Cuentas y comisiones por pagar y obligaciones con entidades financieras
a pfazo

Para estas dos cuentas el valor en los libros se aproxima a su valor razonable por su

naturaleza a corto plazo.

Nota N® 11 Transicién a Normas Internacionales de Informacién

Financiera (NIIF)
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Mediante varics acuerdos el CONASSIF {el Consejo}. acordd implementar
parcialmente a partir del 1 de enero de 2004 ias NIIF, promulgadas por la Junta de
Normas internacionales de Contabilidad. Para normar la implementacion, &l Consejo
emitid los Términos de la Normativa Contable Aplicable a las Entidades Supervisadas
por la Superintendencia General de Entidades Financieras (SUGEF),
Superintendencia General de Valores (SUGEVAL) y Superiniendencia de Pensiones
{SUPEN) vy a los Emisores no Financieros. Durante fos dltimos afios, fa Junta de
Normas Internacionales de Contabilidad medificd practicamente fodas las normas

vigentes y emitié nuevas normas.

El 18 de diciembre de 2007, mediante oficio C.N.S. 1116-07 el CONASSIF dispuso
reformar el reglamento denominado "Normativa contable aplicable a las entidades
supervisadas por la SUGEF, SUGEVAL, SUPEN y SUGESE y a los emisores no
financieros” (la Normativa), en &l cual se han definido las NIIF y sus interpretaciones
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Informacion Financiera (IASB
por sus siglas en inglés) como de aplicacion para los entes supervisades de
conformidad con los textos vigentes al primerc de enero de 2007, con la excepcion de
tas tratamientos especiales indicados en el capitule H de la Normativa anteriermente

sefalada.

Como parte de [a Normativa, y al aplicar las NIIF vigentes al primero de enero de
2007, la emision de nuevas NHF o interpretaciones emitidas por el 1ASE, asi como
cualguier modificacion a las NHF adoptadas que aplicaran los entes supervisados,

requerira de 12 auforizacidn previa det CONASSIF.
A continuacion se detallan algunas de las principales diferencias entre las normas de
cantabilidad emitidas por el Conseic vy las NIIF, asi como fas NHF & CINHF no

adopiadas auln;

1. Norma Internacional de Contabilidad No. 1: Presentacion de Estados

Financieros
La presentacion de los estados financieros requerida por el CONASSIF, difiere en

muchos aspectos de la presentacion requerida por la NIC 1. A continuacidn se

presentan algunas de las diferencias mas importantes:
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s« La normativa SUGEF no permite preseniar en forma neta algunas de las
transaccicnes, come por ejemplo, tos saldos relacionados con la camara de
compensacion, el diferencial cambiario, ganancias o pérdidas por venta de
instrumentos financieros y el impuesto sobre la renta y otros, los cuales, por su
naturaleza las NIF requieren se presenten netos con el objetivo de no
sobrevatorar los activos y pasivos o resuitados.

« Los intereses por cobrar y por pagar se presentan como parte de la cuenta

principal tanto de active como de pasivo y no como otras actives o pasivos.

2. Norma Internacional de Contabilidad No. 1: Presentacion de los estados

financieros (revisada)

introduce el término “estado de resultado global” (Statement of Total Comprehensive
Income) que representa los cambios en el patrimonio originados durante un periodo y
gue son diferentes a aquellos derivados de transacciones efectuadas con accionistas.
Los resultados globales pueden presentarse en un estado de resultado global (13
combinacicn efectiva del estado de resultados y los cambios en el patrimonio gue se
derivan de transacciones diferentes a las efectuadas con los accionistas en un Gnico
estado financiero), o en dos partes (el esiado de resultados y un estado de resultado
global por separado). La actualizacion de la NIC 1 es obligatoria para los estados
financieros correspondientes al 2009 y no se espera gue su aplicacion tenga un
impacto significativo en la presentacidn de los estados financieros. Estos cambios no
han sido adoptados por el CONASSIF,

3. Norma Internacional de Contabilidad No. 7: Estado de Flujos de Efectivo

El CONASSIF autorizé unicamente la utilizacion del método indirecto. La NIC 7
permite el uso del meiodo indirecto, para la preparacién del estado de flujos de
efectivo.

4. Norma Internacional de Contabilidad No. 21: Efectos de las Variaciones en

las Tasas de Cambio de la moneda Extranjera

El CONASSIF requiere que los estades financieros de las Entidades Supervisadas se

presenten en colones como moneda funcional.
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5. Norma Internacional de Contabilidad No, 38: Activos Intangibles

Los gastos de organizacion e instalacion pueden ser presentados en el balance como
un activo, pero deben quedar amortizados totalmente por el método de linea recta
dentro de un periodo maximo de cinco afios. Lo anterior no esta de acuerdo con lo

establecido en la Norma.

6. Norma Internacional de Contabilidad No.40: Propiedades de [nversion

La NIC 40 permite escoger entre el modelo de valor razonable y el modelo de costo,
para valorar las propiedades de inversion. La normativa emitida por ef CONASSIF

permite Unicamente el modelo de valor razonable para valorar este tipo de activos.

Nota 12° Composicion de rubros de estados financieros

12.1. DISPONIBILIDADES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, esta cuenia se detalla de la siguiente manera:

Descripcion 2018 2017
Efectivo 20.000 20.000
Depdsitos a la visia en Entidades
Financieras del Pais-Dolares 1.150.511 418.865
Depositos a la vista en Entidades
Financieras det Pais-Colones 5.848.563 1.105.036
Disponibilidades €7.019.075 ¢1.541.701

12.2. INVERSIONES E INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, esta cuenta se detalla de |a siguiente manera:

Descripcién 2018 2017
BN Dinerfondos USS 252.688 14.268.591
BN Dinerfondos Colones 2.999 441 11.066.718
G-Tpd G§ - 260521 62.765.663 94.696.005
inversion ICE BIC4S Serie E1 83.505.834 86.080.477
BNSFI-fip1§- BNSFI 36.808.967 0
L’:;‘:f;:z:zz e Instrumentos £186.352.593| £206.305.792
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12.3. COMISIONES, PRIMAS Y CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, esta cuenta se detalla de |a siguiente manera:

Descripcidn 2018 2017
Comisiones por Cobrar 11.215.936 3.303.881
impuesto Sobre la Renta a Diferido 18.186.329 17 906.421
Sobre a renta por Cobrar
Otras cuentas por Cobrar 1.516.250 1.330.704
Comisiones, Primas y Cuentas ¢30.918.515 221.841.016
por Cobrar

12.4. BIENES MUEBLES E INMUEBLES

Al 31 de diciembre det 2018 y 2017, esta cuenta se detalla de la siguiente manera:

Descripcion 2018 2017
Mobiliario y Equipo de Oficina 25844148 25.251.573
Vehiculos 76.051.829 39.103.808
Equipc de Computo 24 .972.816 23.438.728
Mejoras a la Propiedad Arrendada 46.810.493 45.810.493
b eamiada BINes) - _og.759.361 -86.688.948
Bienes Muebles e Inmuebles #74.919.923 ¢47.915.654

12.5. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, esta cuenta se detalla de |a siguiente manera:

Descripcion 2018 2017
Garantia Cumplimiento INS 12.000.000 12.000.000
Garantia Cumplimiento NVLU 41.400.000 20.700.000
Otros Activos €.53.400.000 €32,700.000

12.6. CUENTAS POR PAGAR Y PROVISIONES
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Descripeion 2018 2017
Provision Aguinaldo 357.496 295.053
Provision Vacaciones 0 15.000
C{CSS por pagar 1.539.086 1.281.162
i 9

Retenplones por pagar 2% entes 196.455 64,307
financieros

Provisién prestaciones legales 1.983.593 5.016.729
Impueste de renta por pagar 2.649.634 7.284.008
Cuentas Por Pagar y Provisiones ¢6.656.265 ¢13.956.278

12.7. Obligaciones con agentes e intermediarios

Al 31 de Diciembre de 2018.el salde de la cuenta por ¢768.214.00 lo integra la
provision de las comisiones adeudadas a los agentes, correspendiente a la segunda
quincena del mes de Diciembre, que sera cancelado en los primeros dias del mes de
Enero de 2018.

12.8. Capital pagado

El capital pagado de Dinamica correspende a ¢30.000.000 y esta aciualmente esta

compuesto por 100 acciones comunes y normativas de ¢300.000 cada una.

« Utilidad neta por accion

La utifidad neta por accion mide el desempefio de una entidad sobre el periode
reportado y la misma se calcula dividiendo la utilidad o pérdida neta disponible para los
accionistas comunes entre el promedio ponderadc de acciones comunes en
circulacién durante el periodo. La utilidad neta por accion del periodo se detalla a

continuacion:

Descripcidn 2018 2017
Utilidad Neta del Periodo 12.540.040 27175176
Cantidad de Acciones 100 100
Utilidad Neta por Accién ¢ 125400 @ 271.752
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12.8. Ingresos operativos diversos

l.o integran las comisiones ganadas por la intermediacion de seguros. A la fecha se
mantienen relasiones comerciales con una compafiia aseguradora {instituto Nacional
de Seguros). Las comisiones recibidas son reconocidas como ingresos en la medida

que se devenga.

Descripeidn 2018 2017
Comisiones por colocacion de

Seguros

224.196.281 285.990.602

Ingresos por Comisiones por

Servicios ¢ 224.196.281

¢ 285.990.602

12.10. Gastos Operativos diversos

En su mayoria estan constituidos por el page de comisiones a los agentes de seguros,

que representa en promedio el 25.62% del ingresoe generado a continuacion el detalle:

Descripcidn 2018 2017
Comisiones por colocacion de 35.209.767 59 775.837
sequros
Gastos Operativos Diversos €  35.209.767 ¢ 52.775.837

12.11. Gastos Administrativos

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los gastos de administracién se desglosan de la
siguiente forma:

Descripcion 2018 2017
Gastios de Personal 69.388.915 68.480.852
Gastos por Servicios Externos 64.002.154 70.158.800
gastos de Moviidady 6.277.127 7.110.132
Gastos de Infraestructura 16.672.948 16.938.486
Gastos Generales 29.118.803 389.122.167
Gastos de Administracién ¢ 185.4598.946, ¢ 201.810.438
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Nota No. 13. Conciliacion Tributaria

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la conciliacion tributaria se desglosa de la

siguiente forma:

Descripcion 2018 2017
Utilidad Neta antes de
impuestos y participaciones 15.189.674 34.459.183
Mas: Gastos No Deducibies 215.500 1.660.989
Menos: Ingresos No Gravables 6.573.061 11.840.151
Utilidad Neta Fiscal del
Periodo antes de Impuestos y ¢8.832.113 #£24.280.021
participaciones
Tasa de Impuesto Sobre la o
Renta 30% 30%
Utitidad Neta Fiscal del
Periodo después de ¢2.649.634 ¢7.284.006
Impuestos y participaciones

Al 31 de diciembre del 2018, los gastos no deducibles se desglosan de la siguiente

forma:

13.1. Gastos No Deducibles

Descripcion 2018 2017
Incobrables 0 1.589.580
No deducibles 215.500 71.409
Total Gastos No Deducibles g£215.500 €¢1.660.989




