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INFORME DE AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores
SUPERINTENDENCIA GENERAL DE SEGUROS (SUGESE)

Miembros Junta directiva
CUSPIDE SOCIEDAD AGENCIA DE SEGUROS S.A.
PTE.

Hemos auditade los estados financieros de la Companfia CUSPIDE SOCIEDAD AGENCIA
DE SEGUROS S.A. que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre
de 2017, el estado del resultado global, el estado de cambios en el patrimonio neto y el
estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, y las
notas a los estados financieros, incluyendo un resumen de ias politicas contables

significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjunios presentan fielmente, en todos los
aspectos materiales, la situacidn financiera de la Compania CUSPIDE SOCIEDAD
AGENCIA DE SEGUROS S.A. al 31 de diciembre de 2017, asi como de sus resultados y

flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades bajo esas normas se describen mas a
fondo en la seccidon Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados

financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Compafia de conformidad

(V3]
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con el articulo 9 de la ley de Regulacién de la Profesion del Contador Publico creacion del
colegio( ley 1038); con el Cadigo de Etica para Profesional del Colegio de Contadores
Ptblicos de Costa Rica y (con el codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad
(Cédigo IESBA) del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores) que
son aplicables a nuestra auditoria de estados financieros, y hemos cumplido nuestras
otras responsabilidades de éticas de conformidad con éstos requerimientos.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion y su desempefio financierc y sus flujos de
efectivo para los afios que terminaron en esas fechas de acuerdo con las disposiciones de
caracter contable emitidas por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema
Financiero (CONASSIF y la Superintendencia General de Entidades Financieras
(SUGEF), y Superintendencia General De Seguros (Sugese), relacionadas con la

informacion financiera.
Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son cuestiones que, a nuestro juicio profesional, fueron
las de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo
actual Estas cuestiones fueron abordadas en el contexto de nuestra auditoria de los
estados financieros en su conjunto, y al formar nuestra opinién en consecuencia, y no

proporcionamos una opinion por separado sobre estas cuestiones.

Responsabilidades de la direccion y de los encargados del gobierno de la entidad
sobre los estados financieros

La administraciéon es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados
financieros, de conformidad con las NIIF y del control interno que la direccidén considere
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necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion
material debida a fraude o error. En la preparacion de los estados financieros, la direccién
es responsable de valorar la capacidad de la Compania para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, en su caso, las cuestiones relativas a la empresa en
funcionamiento y utilizando las bases contables de empresa en funcionamiento a menos
que la direccién tenga la intencidn de liguidar la Compaiiia o cesar operaciones, o no
tiene otra alternativa mas realista de hacerlo. Los encargados del gobiemo de ia entidad

son responsables de [a supervision del proceso de informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros en su
conjunto se encuentran libres de incorrecciones materiales, ya sean derivadas de fraude o
error, y para emitir el informe del auditor que incluye nuestra opinién. Seguridad razonable
es un alto nivel de aseguramiento, pero no es una garantia de que una auditoria llevada a
cabo de conformidad con las NIA siempre detectara una incorreccion material cuando
ésta exista. Las incorrecciones pueden surgir de fraude o error y son consideradas
materiales si, individualmente o en su conjunto, se puede esperar que razonablemente
afecten las decisiones econdmicas que tomen los usuarios sobre las bases de estos

estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, el auditor ejerce el juicio

profesional y mantiene el escepticismo profesional a lo largo de Ia auditoria.

Nosotros también
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Identificamos y valoramos los riegos de incorrecciones materiales de los estados
financieros, ya sean por fraude o error, disefiamos y realizamos los procedimientos de
auditoria que respondieron a esos riesgos; y obtuvimos evidencia de auditoria
suficiente y apropiada para proporcionar los fundamentos para nuestra opinién. El
riesgo de no detectar una incorreccién material resultante de fraude es mayor que de
aquella resuftante de un error, ya que el fraude involucra colusidn, falsificacion,
omisiones intencionales, distorsion, o anulacion del controi interno.

Obtenemos un conocimiento del control interno importante para la auditoria, con el fin
de disefar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la Compafifa.

Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y de las revelaciones relacionadas, realizadas por la direccion.
Concluimos sobre lo apropiado del uso de la direccién de las bases contables de
empresa en funcionamiento y, con base a la evidencia obtenida, si existe una
incertidumbre material relativa a eventos o condiciones que puedan originar una duda
significativa sobre la capacidad de la Compafila de continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se nos pide el
lamar la atencién en nuestro informe del auditor sobre la informacion a revelar
respectiva en los estados financieros o, si dicha informacion a revelar es insuficiente,
para modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe del auditor. Sin embargo, hechos
o condiciones futuros pueden causar que la Comparia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

Evaluar ia presentacion en general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones

y eventos subyacentes de forma que logran una presentacidn razonable.
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= Nos comunicamos con los encargados del gobierno en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance previsto y el momento de realizacion de la auditoria y los
resultados de auditoria importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el
control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

» También proporcionamos a los encargados del gobierno una declaracién scbre que
hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes en relacion con la independencia,
y para comunicarles todas las relaciones y otras cuestiones que puede pensarse
razonablemente que influyan en nuestra independencia, y en su caso, las garantias

correspondientes.

Informe sobre otros requerimientos legales o regulatorios.

Mediante varios acuerdos el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero,
acordd implementar parcialmente a partir del 1 de enero de 2004 las Normas
Internacionales de Informacidén Financiera (NIIF}, promulgadas por las Junta de Normas
Internacionales de Contabilidad. Para normar la implementacion, el CONASSIF emitio los
Terminos de la Normativa Contable Aplicable a las Entidades Supervisadas por la
SUGEF, SUGEVAL y SUPEN vy a los Emisares no Financieros v el 17 de diciembre de
2007 el Consejo aprobé una reforma integral de la “Normativa contable aplicable a las
entidades supervisadas por SUGEF, SUGEVAL, SUPEN y SUGESE y a los emisores no
financieros”.

El 11 de mayo de 2010, mediante oficio C.N.S. 413-10 el Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero dispusc reformar el reglamento denominado®
Normativa contable aplicable a las entidades supervisadas por la SUGEF,SUGEVAL,
SUPEN, SUGESE y a los emisores no financieros” (la Normativa), en el cual se han
definido las NHIF y sus interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas



LICDA SANDRA RIVERA SANCHO
CONTADORA PUBLICA AUTORIZADA
CARNE 2043

TEL-FAX 2442-70-14 CEL 8838-21-87 ALAJUELA, COSTA RICA

Internacionales de Informacion Financiera (IASB por sus siglas en inglés) como de
aplicacion para los entes supervisados de conformidad con los textos vigentes al primero
de enero de 2008; con la excepcion de los tratamientos especiales indicados en el
capitulo Il de la Normativa anteriormente sefialada. Como parte de la Normativa
modificada y al aplicar las NIIF vigentes al primero de enero de 2008, la emision de
nuevas NIIF o interpretaciones emitidas por el IASB, asi como cualquier modificacion a las
NIIF adoptadas que aplicaran los entes supervisados, requerira de |la autorizacion previa
del Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF). Los estados
financieros y sus notas se expresan en colones (¢), la unidad monetaria de la Republica
de Costa Rica, de acuerdo con las disposiciones emitidas por el Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) y por la Superintendencia General de
Seguros (SUGESE).

El socio del encargo sobre la auditoria que resulta en este informe del auditor
independiente es el sefior LUIS MURILLO BOGANTES.

Se emite el presente informe en la ciudad de Alajuela, a los 20 dias del mes de febrero del aiio 2018,
para los fines de presentar a la SUPERINTENDENCIA GENERAL DE SEGUROS (SUGESE).

M QA/«M\S

LICDA SANDRA RIVERA SANCHO T—
Contador Publico Autorizado # 2043 N ‘ - }
Péliza de fidelidad 0116-FIG-0007, ' '
Vigente al 30 de septiembre de 2018 ;. .(. I
Timbre ¢ 1000.00, Ley # 6.663 , v

Adherido y cancelado en original
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CUSPIDE SOCIEDAD AGENCIA DE SEGUROS S.A.

ESTADC DE FLUJOS DE EFECTIVO
PARA EL PERIODO COMPRENDIDO DEL 1 DE ENERO 2017 AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{con cifras correspondientes det 2016)
(cifras en colones exactos)

2.017 2.018
Flujo de efectivo de los actividades de operacién
Utitidad al 31/12/2017-2016 A 143.929.852 @ 77.166.251
Ganancias y perdidas a revelar
Depreciacién del periodo ¢ 509.808 ¢ 382.322
Impuesto sobre la renta periodo 2017-2016 3 (43.178.856) ¢ (23.149.875)
Variacion en los activos aumento o disminucidn
Inversiones Financieras ¢ (89.798.849) € (54.488.731)
Comisiones por cobrar e (21.338.417) € 8.697.867
Impuesto de renia diferido Z (16.945.620) & 11.798.980
Otras cuentas par cobrar ¢ 10.000.000 ¢ {10.000.000}
Gastos pagados por anticipados & (134.699) @ {1.895)
Equipe y Mobiliario & {106.033)
Depositos en garantia & (4.000.000) & (1.907.175)
Equipo de computo e (1.690.292)
Variacion en los pasivos aumento o disminucion
Pasivos corrientes ¢ 43.579625 ¢ (6.746.119)
i -
Flujo neto de efective usados en las actividades de operaciones [ 20.826.419 € 1.751.625
Flujos netos de efectivo usado en patrimonio
Capital social ¢ .
Utilidad acumuladas 3 -
Impuesto a Sociedades @ (71.228)
Reserva Legal @ .
Flujas netos de efectivo usado en patrimonio @ (71.228) ¢ -
Flujos netos de efectivo usado en actividad de financiamiento g 20755191 ¢ 1.751.625
Efectivo y equivalentes a inicio de afio z 17.354.957 & 15.603.332
Efectivo y equivalentes a final del periodo [ 38.110.148 @ 17.354.957
Luis Murillo Bolafios Carlos Vega leon  Gabriela Romero Herrera
Gerente General Auditor Interna Contador
Las notas a los estados financieros son parte integral de este informe 12
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CUSPIDE SOCIEDAD AGENCIA DE SEGUROS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 BE DICIEMBRE DEL 2017

1-RESUMEN DE OPERACIONES Y FRINCIFALES POLITICAS DE CONTABILIDAD.
A- BREVE HISTORIA DE LA COMPANIA

CUSPIDE SOCIEDAD AGENCIA DE SEGUROS S.A.,, su cedula de persona juridica es 3-101-351054, inscrita en ef
Registro Mercantil, al fomo numero 1713, folio 247 y asiento 00231, CUSPIDE SOCIEDAD AGENCIA DE SEGUROS
S.A. Fs una empresa que se rige con los lineamientos y regulaciones de la Republica de Costa Rica, en lo referente

a materia mercanti], laboral, tributaria y requerimiento de la Ley de Administracion pubiica.

La Agencia de Seguros CUSPIDE SQOCIEDAD AGENCIA DE SEGUROS S.A.
e Fs una sociedad anonima, cuya unica operacion autorizada es la intermediacion de seguros bajo la figura
de Agencia de Seguros.
No pertenecemos a ningun grupo o conglomerado financiero.
Posee una segunda oficing, San Ramén, Alajuela 100 oeste lglesia Bl Tremedal
No es entidad financiera, y no cuenta con el servicio de cajeros automaticos.
La empresa cuenta con 8§ empleados a tiempo complieto, de los cnales 3 a tiempo parcial
Y en el 2017 conté con 9 agentes
La fecha de corte de la presente auditoria es al 31 de Diciembre 2017

2-Domicilio; actividad, Registro y Moneda.

CUSPIDE SOCIEDAD AGENCIA DE SFGUROS S.A, Cedula Juridica 3-101-351054, esta domiciliade en La Ciudad
de Heredia, donde estan sus oficinas centrales. Empresa surgid como entidad, dedicandose a la actividad principal

de operacion de seguros, a partir de julio def 2003,

£n la actualidad tiene sucursales ubicadas Heredia, 100 sur del Estadio Eladio Rosabal Cordero, frente esquina suroeste
Escuela Moya Y San Ramon, Alajuela 100 oeste Iglesia El Tremedal

Sus registros contables, se registran en colones (¢, moneda oficial de Costa Rica.
3. Principales Politicas de Contabilidad.

Las politicas contables mds importantes utilizadas por la empresa en la preparacion de los estados financieros

consolidados adjuntos son fas que detallaran a continuacion.



CUSPIDE SOCTEDAD AGENCIA DE SEGUROS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

NORMAS INTERNACIONALES DE CONTABILIDAD

La empresa acorde con lo establecido por el Colegio de Contadores Publicos de Costa Rica, adoptas a partir de su
fecha de creacion las Normas Infernacionales de Contabilidad para registrar € informar de sus operaciones
contables.

Base para la preparacion de los estados financieros

a) Base de la preparacién

Los estados financieros han sido preparados con apego a las disposiciones legales, la reglamentarias y normativa
emitida por ef Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) y la Superintendencia General
de Seguros (SUGESE). Dicha normativa ltiene por objeto reguiar la adopcion y la aplicacion de fas Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC), y sus respectivas interpretaciones (interpretaciones SIC y CINIIF).

£l CONASSIF emitic fa Normativa Contable Aplicable a las Entidades Supervisadas por SUGEF, SUGEVAL, SUPEN,
SUGESE, y a los Emisores no Financieros (“la Normativa”) en la que se establecen las politicas contables gue
deben ser utifizadas en los casos en que las NIFs incluyen un tratamiento afternativo. Ademss, ciertas
estimaciones, provisiones y reservas se establecen con base en la legisiacion pertinente o requerimiantos de las
entigades reguladoras antes citadas, cuyo tratamiento puede diferir de las bases de reconocimiento, medicion y
divulgacion establecidas por las NIIFs.

La normativa definic las NITFs emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Informacion Financiera (TASB
por sus siglas en inglés) como de aplicacion para los entes supervisados de conformidad con los textos vigentes
al 1 enero de 2011 (sin permitirse la adopcion anticipada de una norma que lo prevea); con fa excepcion de los
lratamientas especiales indicados en el Capitulo IT de la Normativa.

De forma supletoria, para los aspectos no previstos en fa Normativa, deben aplicar las NIIFs en vigencia emitidas
por el IASE o bien los principios de contabilidad generaimente aceptados por ef instituto Americano de Contadores
Piblicos (AICPA por sus siglas en ingles), mieniras estas tltimas no contravengan el marco conceptual de las
NIIFs. Finalmente, la Normativa establece que se requiere la autorizacion previa del CONASSIF con respecto a la
emision de nuevas NIIFs o interpretaciones emitidas por el IASE, asi como tratamientos contables adoptados de
marnera supleforia.

Las politicas contables mds importantes utilizadas por la EMPRESA en la presentacion de sus Estados Financieros,

se detaflan en los puntos siguientes:

Unidad monetaria y regulaciones cambiarian.

Los Estados financieros y las notas a los mismos se expresan en colones (¢), la unidad monetaria de la Reptiblica

de Costa Rica.
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Desde e 2 de septiembre de 1992, el Banco Central de Costa Rica acordo fa liberacion del tipo de cambio respecto
al dolar estadounidense, en forma tal que, todas aquellas transacciones con esta moneda, se pueden realizar
abiertamente en el Sistema Bancario Nacional (estatal o privado) y su paridad con €f colon costarricense, lo dard
la oferta y la demanda de la misma en ese momento. No obstante, ef Banco Central de Costa Rica, se reservo ef
derecho de intervenir con e objeto de evitar la especulacion con esta moneda en un momento dado.

Al 31 de diciembre del 2017-2016 el tipo de cambio de referencia diario lo establecio en la cantidad de:

2017 2016
VENTAS ¢ 572.56 561,10
COMPRAS ¢ 566,42 548.18

A La fecha de este informe 19 de febrero de Jos 2018 tipos de cambio vigentes en el mercado para el dolar

estadounidense (U.5. $1.00) eran los sigufentes:

VENTAS ¢ 572.54
COMPRAS ¢ 5e6.64
Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion de la Compaliia realice estimaciones y
supuestos que afectan los importes registrados de diertos activos y pasivos, asi como la divulgacion de activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estacdos financieros y los montos de las ingresos y gastos durante el periodo

gue se informa. Los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.,

Bases de medicion

Cada uno de los saldos reportados en fos estados financieros se ha definido por su valor histdrico, salvo en aquelias

partidas en que especialmente se mencione otra base, en la nota respectiva.
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Periodo econdmico y comparabilidad

De acuerdo a la Ley del Impuesto sobre la renta, el periodo de operaciones va del 1 de enero at 31 de diciembre
de cada afio.

La compaiiia presenta saidos con cierre al 31 de diciembre del 2017 y 2016.

Activos sujetos a restricciones.

A la fecha de los presentes estados financieros, los activos sujetos a restricciones corresponden a un certificado

de deposito emitido por la banca nacional, que se mantienen como garantia ante el Instituto Nacional de Seguros.
Caja y Bancos

Efectivo

£ efectivo se muestra al costo en el balance general. La compafiia considera como equivalentes de efectivo todos
los valores negociables altamente liquidos adguitidos con plazos de vencimientos originales iguales o inferiores a
tres meses. Cuando se Henen, el Efective gue se refigja en el balance general se considera por la empresa los
saldos de las cuentas corrientes a a fecha del derre del balance, montos de caja chica, valores en fransito. [as
cuentas de efectivo denominadas en dofares americanos, se convierten af promedio del tipo de cambio del dia en
que ocurre I3 transaccion,

Inversiones financieras
Las inversiones finandieras son certificados de depdsitos colocados en los bancos del sistema financiero nacional
a corto plazo, los cuales generan intereses.

Son inversiones a corto plazo, e intereses por cobrar.

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son registradas al monto sequn la facturacion. La recuperacion de las cuentas por cobrar
es analizada pericdicamente., la Sociedad agencia de Seguros considera cuentas por Cobrar las Cormisiones por
Cobrar al INS, el impuesto sobre la renta diferido el 2% de las comisiones que retiene el INS, y Otras cuentas por
Cobrar,



CUSPIDE SOCIFDAD AGENCIA DE SEGUROS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Gastos Pagados por anticipado

La adquisicion de bienes y servicios, cuyo beneficio se distribuye a futuro, se registran contablemente como un
gasto pagade por adelantado, amortizéndose a cuentas de resuftados en forma mensual por ef método de linea
recta. Calculada sobre la vigencia o duracion de los bienes y servicios adquiridos, en su mayoria los seguros

pagados por adelantado.

ACTIVOS MO CORRIENTES PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Y DEPRECIACION.

Los activos fijos se registran a su costo de adguisicion y se han depreciado conforme al método de linea recta con

base en la vida utif estimada de los activos respectivos, tanto para efectos financieros como impositivos.

METODO DE LINFA RECTA
EQUIPO DE COMPUTO 20%
MOBILIARIO 10%

Los desembolsos por concepto de mantenimiento, reparaciones y mejoras menores s€ cargan a operaciones segun

se fncurren.

Las ganancias o pérdidas resultantes de ventas o retiro de activos fijos se determinara al comparar el producto
de la venta con el valor en libros y se reconocerfan en los resuftados def periodo en que se realizan.

En el caso de que los hechos y circunsitancias indiquen un posible deterioro def valor de los activos a largo plazo,
se efectie un andlisis del valor recuperable de dichos actives, el cual es comparado con ef valor en libros
correspondientes. El valor recuperable es definido como ef mayor entre el precio neto de venta y el

Valor de uso de cada activo. Ef valor de uso estd basado en las proyecciones al final de su vida dtil. £n ef caso en
que se observe un deterioro en el valor real de los activos fijos, se reconocerd una perdida por deterioro en los
resultados def afo; dicha perdida serd equivalente a fa diferencia entre el valor en libros y el valor recuperable de

fos activos.
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Deterioro de los activos a largo plazo.

£n el caso de gue lps hechos y circunstancias indiguen un posible deterioro del valor de los activos a largo plazo,
se efecttie un andlisis del valor recuperable de dichos activos, el cual es comparado con el valor en libros
correspondientes. £f valor rectperable es definido como el mayor entre el precio neto de venta y &f valor de uso
de cada activo. El valor de uso estd basado en las proyecciones al final de su vida util. En el caso en gue se
observe un deterioro en ef valor real de fos activos fijos, se reconacerd una perdida por deterioro en los resuffados

del afio; dicha perdida serd equivalente a la diferencia entre el valor en libros y el valor recuperable de los activos.

Provision para prestaciones legales.

Una provision es reconocida en el balance general, cuando la Compaliia adquiere una obligacion legal o contractual
coma resulfado de un evento pasado y es probable que se requiera un desembalso econdmico para cancefar tal
obligacion. La provision realizada es aproximada a su valor de cancelacion, no obstante puede diferir del monto
definitivo, Ef valor estimado de las provisiones, se ajusta a la fecha del balance general afectando directamente ef

astado de resuftados.

Reserva legal,

La compariia cumple con lo establecido por la Ley # 7201) la Ley Reguladora del mercado de Valores Y reformas
al Cddigo de Comercio del 10 de octubre de 1990), articulo 143, gue establece fa formacion de una reserva

equivalente al 5% de la reserva neta de cada afio hasta alcanzar el 20% de Capital Social.

Impuesto sobre la renta

£l impuesto sobre la renta cortiente es el impuesto estimado a pagar sobre Ia renta gravable para el afio, utilizando
las tasas vigentes a fa fecha del balance y cualgquier otro ajuste sobre ef impuesto a pagar con respecto a afios
anteriores

Las declaraciones def impuesto sobre fa renta, estan a disposicion de /as autoridades fiscales, para su revision a
partir del 15 de marzo del 2018.
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Reconocimiento de ingresos.

Ingreso y gasto por infereses

El ingreso y el gasto por intereses se reconoce en el estado de resultados sobre la base de devengado,
considerando el rendimiento efectivo o la tasa de inferés. El ingreso y gasto por intereses incluye la amortizacion
de cualquier prima o descuento durante el plazo del instrumento hasta el vencimiento.

Ingreso y gasto por comisiones

Los honararfos y comisiones se reconocern cuando el servicio es brindado. En el caso que la comision se difiera,

se reconoce durante el plazo del servicio.

Administracion de riesgo financiero.

Factores de riesgo financiero

En el transcurse normal de sus operaciones, la Empresa estd expuesta a una variedad de riesgos finandieros, 105
cuales trata de minimizar a través de las aplicaciones de politicas y procedimientos de administracion de riesgo.
Estas politicas cubren el riesgo cambiarfo, el riesgo de tasas de interese, el Hesgo de crédito y el riesgo de liquidez.
Riesgo cambiatrio.

Ef colon costarricense expetimenta devaluaciones constantes con respecte al ddlar estadounidense de acuerdo

con las politicas monetarias y cambiarias del Banco Central de Costa Rica. Al 31 de diciemnbre 2017-2016 los tjpos

de cambio de referencia de la compra y venta de dolares estadounidenses eran:

i
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2017 2016
VENTAS ¢ 572.56 561,10
COMPRAS ¢ 566.42 548,18

La empresa posee activos circulantes denominados en dolares estadounidenses, por lo que cualguier fluctuacion
en ef valor del colon costarricense con respecto al dolar estadounidense afecta los resultados, Ia posicion financiera
y los flujos de efectivo de la Empresa. La gerencia establece limites al nivel de exposicion por riesgo cambiatio y
los revisa periodicamente, En las notas adjuntas en cuenta de activos circulantes. Cuenta corriente y cerlificada

Depdsito demuestra los registros en esta moneda.

Activos circulantes en dofares 2017 2016
Scotiabank $ cta cortiente 3.528.354.79 4.037.965.14
Certificado deposito 1.379.748.67 1.252.479.33

Riesgo de tasas de intereses

Los ingresos y los flujos de efectivo operativos de la empresa son sustancialmente independientes de los cambios
de las tasas de intereses. La Empresa no tiene activos importantes que generen intereses excepto por los

excedenies de efectivo y los certificados a plazo.
Riesgo de crédito.

£l riesgo de crédito surge de la posibilidad que al realizar una transaccion a crédito, la contraparte sea incapaz de
hacer frente a la obligacion contraida, ocasionando pérdidas financieras a la empresa. La empresa no tene
concentraciones importantes de riesgo de crédito y ha establecido politicas para asegurarse que las ventas de
servicios se realizan a clientes que tiene una adecuada historfa crediticia. Se establecen plazos de pago y limiftes
de crédito especificos en funcion del andlisis periddico de la capacidad de paga de los clientes. Las pdlizas de
seguros se venden de contado...El riesgo de crédito de las disponibilidades se considera bajo, ya que dichos

montos se encuentran depositados en un banco relacionado.

<1
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Riesgo de fiquidez.

La Empresa requiere tener suficiente efectivo para hacer frente a sus obligaciones. Para ello cuentan con efectivo
en bancos o inversiones de fad realizacion que le permiten hacer frente a cualguier deficit de efectivo para el

cumplimiento de sus obfigaciones a corto plazo.

Valor justo de los instrumentos financieros

£l valor justo de los instrumentos financieros corresponde al monto corriente el cual podria se intercambio entre
partes interesadas, que no sea una liquidacion forzada. EI valor justo estd determinado con base en cotizaciones
de precios de mercado.

Las estimaciones del valor justo son efectuadas a una fecha determinada, con base en estimaciones de mercado
y en informacion sobre los instrumentos financieros. Estos estimados no reflejan cualguier prima o descuento que
pueda resultar de la oferta para la venta de un instrumento financiero particular a una fecha dada. Estas
estimaciones son subjetivas por naturaleza, involucran incertidumbre y mucho juicio; por fo tanto, no pueden ser
determinadas con exactitud, Cualguier cambio en los supuestos o criterios pueden afectar en forma significativa
las estimaciones.

£l valor en libros de los actives y pasivos financieros se aproxima a su valor justo de mercado.
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ESTADO DE RESULTADOS

INGRESOS

Los ingresos por comisiones pravienen de la participacion de la Compalifa en las actividades de comercializacion
de seguros, las cuales se generan al momento de formalizar fa poliza con ef cliente. Estas comisiones son pagadas
por el Instituto Nacional de Seguros sobre un porcentaje de la prima de cada pdliza que varia segun ef tipo de
poliza y su naturaleza.

Los ingresos Financieros provienen de los intereses que generan los certificados de depositos e infereses que

general fas cuentas corrientes.

Gastos administrativos y Gastos Operativos Diversos. Se contabilizacion en la parte de resuftados del
periodo en gue se incurran, se registra al costo y valor de cada gasto, cuando no se cancela en el mes que incurre

se registra como una cuenta por pagar.

Gastos Financieros. Se contabilizacion la perdida por diferencial cambiario, y otros gastos financleros, fntereses

de las cuentas bancarias, se registran en el momento gue se pagan.

Gastos Depreciacion. Se registran mensualmente la deprecacion de cada active de la empresa.

ey
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DETALLE DE LAS CUENTAS

ACTIVOS CORRIENTE

I-DISPONIBILIDADES

Al 31 de diciembre al 2017-2016 la cuenta de disponibilidad tiene disponible:

CUENTA
DISPONIBILIDADES

Ctas ctes bancos comerciales

Banco SCOTIABANK colones
Banco SCOTIABANK DOLARES

TOTAL

2-INVERSISONES FINANCIERAS

2017 2016

¢ 34.581.792.77 (13.316.991.54
3.528.354.79 _4.037.965.14

(¢ 38110.147.56 (17.354.956.68

Al 31 de diciembre al 2017-2016 la cuenta de inversiones financieras del pais tiene disponible:

CUENTA

Certificado deposito colones
Deposito a la vista ddlares
Intereses por cobrar inversiones

TOTAL

2017 2016
146.158.865.80 58.401.093.79
1.379.748.67 1.252.479.33
4.380.620.31 1.466.912.84

(151.919.334.78 & 62.120.985.96
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CERTIFICADO DEPOSITO EN COLONES BANCO SCOTABANK

2017
Fecha apertura |Vencimiento inumero Tasa Monto

26/12/2017| 26/12/2018|11000025042 5,9100%| 21.158.965,80
19/05/2017| 21/05/2018/110000266348 6,4674%| 50.000.000,00
19/05/2017| 31/01/2018{110000266349 5,8239%| 30.000.000,00
14/07/2017] 16/07/2018{110000271648 7,5543%¢ 30.000.000,00
09/08/2017| 09/08/2018{110000273848 7,5543%} 15.000.000,00
TOTAL 146.158.965,80

CERTIFICADO DEPQOSITO EN COLONES BANCO SCOTABANK

Intereses por Cobrar al

Fecha apertura [Vencimiento |[Numeros Tasa 31/12/2017
26/12/20171 26/12/2018{11000025042 6,9100%| ¢ 16.023
19/05/2017} 21/05/2018|110000266348 6,4674%| ¢ 1.836.327
19/05/2017F  31/01/2018]110000266349 5,9239%| ¢ 706,721
08/06/2017| 08/06/2018[110000268203 6,4130%| ¢ 430.372
14/07/2017! 16/07/2018{110000271648 7,5543%| ¢ 953.442
09/08/2017] 09/08/2018[110000273848 7,5543%] ¢ 437.735

TOTAL ¢ 4,380.620

(3]
e
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3- CUENTAS Y COMISIONES POR COBRAR.

Esta cuenta estd formada por saldo acumulado sobre la retencion que efectia el Instituto Nacional de Seguros
sobre las comisiones, de esta retencion de deduce el impuesto sobre [a renta por pagar cada afio v olras cuentas
por pagar. Al cierre del periodo 2017-2016 se detafla de la siguiente manera:

CUENTA 2017 2016

Comisiones Por Cobrar 45.958.475.79 ¢ 24.620.059.23
Impuesto sobre fa renta 17.355.410.65 409,790.25
cuentas por Cobrar a socios 10.000.000.00
TOTAL 63.317.886.44 ¢ 35.029.849.48

4-ACTIVOS NO CORRIENTES PROPIEDAD, PLANTA Y FQUIPO

Esta cuenta estd compuesta por la siguiente manera:

CUENTA 2017 2016
BIFNES MUEBLES E INMUEBLES
Equipo y mobitiario 7.745.911.00 7.639.878.24
Equipo de computo 5.411.145.60 3.720.853.24
BIENES MUEBLES £ INMUEBLES 13.157.056.00 11.360.731.48
Deprediacion acumulada
Equipo y mobiliario -5,.358.317.40 -5.073.449.09
Equipo de computo -3.413.411.90 -3.188.472.38
Depreciacion Acumulada

-8.771.729.30 -8.261.921.947
TOTAL §4.385.527.00 ¢ 3.098.810.01

23
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5- OTROS ACTIVOS Y RESTRINGIDOS

Esta cuenta estd compuesta por la siguiente manera, Gastos pagados por adelantado corresponde a la pdliza
pagadas por adelantado y por otros activos restringidos, corresponde a los depositos en Garantia, garantias de
cumplimiento

CUENTA 2017 2016

Gastos pagados por adelantado
Polizas pagadas por anticipado 245.821.04 111.122.00

Otros activos restringidos

Derechos telefdnicos 152.540.00 152.540.00
Depdsitos de alquiler 722.000.00 722.000.00
Garantia de cumplimiento INS ( certificado a plazo vence

el 08/06/2018 Banco SCOTIABANK ) 13.000.000.00 9.000.000.00

¢ 9.985.662,00
TOTAL

Certificado de garantia de cumplimiento INS

CERTIFICADOQ DEPOSITO EN COLONES BANCO SCOTABANK 2017
Fecha apertura |Vencimiento {NUMERO Tasa Monto

8/6/2017 8/6/2018(110000268203 6,4130%| 13.000.000,00
TOTAL 13.000.000,00

Segun la clasificacion de normativa prudencial de la SUGEF los gastos pagados por adelantado que corresponde
a la pdliza, se clasifican como otros activos, no como activo corriente segin NIF

6-PASIVO CORRIENTE

Al 31 de diciembre def 2017-2016 e saldo en cuentas por pagar se detalla a continuacion,

CUENTA 2017 2016
CUENTAS POR PAGAR Y PROVISIONES

Cuenias y comnisiones Diversas 41.960.080.23 24.197.003,77
Impuesto sobre la renta por Pagar 25.816.549.00 _
Provisiones 880.418.21 880.419.21

{ 68.657.048.00 ¢ 25.077.422.98

TOTAL
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7-PATRIMONIO

a) Capital social y Capital minimo.
£l capital social autorizado, suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2016 es de ¢17.000.000.00 y def 2017
¢.17.000.000.00, representado por 5000 acciones comunes y nominativas por un valor de ¢ 3.400.00 cada una.

Para el periodo 2016 uno de sus socios vendio las acciones a los otros tres socios en un monto de
¢ 10.000.000.00, los cuales Iz empresas Jes realizo un préstamo ef cual esta registro en una cuenta por cobrar a
los socios, para el page de las acciones que vendic el socio.

CUENTA 2017 2016

Capital pagado
¢17.000.000.00 ¢17.000.000.00

Capital Pagado Ordinario

TOTAL ¢ 17.000.000.00 ¢ 17.000.000.00

8-APORTE PATRIMONIAL NO CAPITALIZADOS

Al 31 de diciembre del 2017-2018, el saldo de aporte patrimonial no capitalizados es:

CUENTA 2017 2016
CAPITAL PAGADO ADICIONAL

Prima en colocacion de acciones 188.460.00 188.460.00
TOTAL ¢ 188.960.00 ¢ 1858.460.00

9-RESERVAS PATRIMONIALES

En cumnplimiento con los articulos No.142 y No.401, def Codigo de Comercio, se destina un 5 por ciento (5%) de
los resuftados netas del periode para incrementar ef fondo de 13 reserva legal. Al 31 de diciembre de 2017-2016
se realizaron reservas por el siguiente monto.

CUENTA 2017 2016

RESERVA LEGAL (4.753.946.00 ¢ 4.753.946.00

TOTAL §4.753.946.00 & 4.753.946.00
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10-RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre def 2017-2016 fos resultados acurnulados se detalfan a continuacion.

CUENTA 2017 2016
Resuftados acumulados

Ejercicios anteriores ¢ 80.569.936.00 ¢ 26.553.559.00
TOTAL ¢ 80.569.936,00 ¢ 26.553.559.00

11- RESULTADOS DEL PERIODO

Al 31 de diciembre 2017-2016 los resultados netos del periodo se detallan a continuacion.

CUENTA 2017 2016
RESULTADOS NETO DEL PERIODO ¢ 100.679.668.00 ¢ 54.016.376.00
TOTAL ¢ 100.679.668.00 ¢ 54.016,376,00

12- INGRESOS POR COMISIONES

Los ingresos por comisiones provienen de fa participacion de fa Compaliia en Ias actividades de comercializacion
de seguros, las cuales se generan al momento de formalizar fa pofiza con el cliente. Estas comisiones son pagadas
por ef Instituto Nacional de Seguros sobre un porcentaje de la prima de cada pdliza que varia segun &f tipo de
poliza y su naturaleza. £ saldo de dichas comisiones es:

CUENTA 2017 2016

INGRESOS OPER.DIVERSOS

COMISIONES POR SERVICIOS
Por colocacion de seguros

4 835.500,726.00 ¢ 567.551.142.00

TOTAL INGRESOS OPER.DIVERSOS ¢ 835.500.726.00 ¢ 567.551.142.00

28
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OTROS INGRESOS FINANCIEROS

Ganancia por diferencial cambiario 408.618.00 479.184.00
Ingresos Financieros Diversos 8.186.745.00 2.873.494.00
TOTAL INGRESOS ¢ 844.096.093.00 ¢ 570.903.820.00

13-GASTOS GENERALES FINANCIEROS

Los Gastos Generales financieros al 31 de diciernbre del 2017-2016, segun se detalla a continuacion.

CUENTA 2017 2016
Ajuste diferencia cambiario 862528 17.825.00
Otros gastos financieros 81.235.64 85.642.11
TOTAL ¢ 90.8561.00 ¢ 103.467.11

14-GASTOS OPERATIVOS DIVERSOS

Los Gastos Operativos Diversos af 31 de diciembre del 2017-2016, seqgun se detalfan a continuacion.

CUENTA 2017 2016
COMISIONES POR SERVICIOS

Colocacion de Seguros ¢ 627.658.554.00 §432.772.923.05
OTROS GASTOS OPERATIVOS

Impuestos Municipales 1.434,686.00 782.668.97

TOTAL ¢ 629.093.240.00 ¢ 433,555592.02
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15-GASTOS DE ADMINISTRACION

Los Gastos de administracion al 31 de diciemnbre del 2017-2016, segin se detallan a continuacion.

CUENTA
GASTOS PERSONALES

Sueldos personal permanente
Tiempo extraordinaria
Vidticos

Aguinaldo

Carga Social Patronal
Refrigerios

incentivos

Vestimenta

Seguros para el personal
Fondos de capitalizacion laboral
Otros de Personal

TOTAL GASTOS PERSONALES

GASTOS POR SERVICIOS
EXTERNOS

Servicios de computacion
Servicios de seguridad
Servicio de Limpieza
Asesoria Juridica

Audlitoria externa

Otros Servicios

TOTAL POR SERVICIOS
EXTERNOS

GASTOS DE MOBILIDAD Y
COMUNICACION
Pasajes y fletes
Teléfono — fax
Otros de movifidad

TOTAL GASTOS DE MOBILIDAD Y
COMUNICAC.

GASTOS DE
INFRAESTRUCTURA
Mant.y rep mobiliario

Agua y electricidad

Alguiler de inmirebles

Dep. de inmuebles mobifiario
Ofros de infraestructura

2017

¢30.773.250.35

251.268.04
2.558.837.38
7.556.902.88

551.907.44
1.174.051.98
225.000.00
230.174.62
926.466.59
842,309, 87

¢ 45.090.169.13

2.420.746.00
162.000.00
376.974.84
135.000.00
1.136,320.00

797.272.00
¢5.035312.84

986.437.68

986.437.68

1.200.274.00
11.190.000.00
509,807.83
3.399.778.65

2016

¢ 27.088.348.89
22.560.00
274.558.50

2.257.313.65
6.977.837.36

758.200.59

351.840.60
B14.432.88
1.113.532.89

¢ 39.659.625.36

2.299.410.00
117.6000.00
1.158.084.83
85.000.00
1.060.000.00

55.000.80
{4.814.494.83

&876.885. 93

876.885.93

282.980.00
1.108.149.76
10.443.577.00
382.322.36
109.956.00
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TOTAL DE GASTOS DF 16.299.860.48

INFRAESTRUCTURA

GASTOS GENERALES

Otros sequiros 448.837.34

Suscripciones y afifiados

Materiales y suministros 2.971,522.89

Muftas por procedimientos

Gastos generales diversos 150.000.00

TOTAL GASTOS GENERALES 3.570.360.23

TOTAL OTROS GASTOS

ADMINISTRATIVOS

25.891.971.23

GASTOS NO DEDUCIBLES
Impuesto a Las Sociedades 71.278.00
TOTL GASTOS NO DEDUCIBLES 71.228.00
16-IMPUESTOS

£12.326.985.1.2

199.766.16
27.710.00
1.952.568.29
20.473.54
200.000.00

2.400.518.99

20.418.884.87

Al 31 de diciembre 2017-2016, el calculo por impuesto sobre fa renta del periodo terminado en esa fecha se

detafla como sigue:

CUENTA
2017 2016
Cdleulo def impuesto sobre la renta
Resultado del periodo (143.929.852.00 ¢ 77.166.251.00
Impuesto sobre I3 renta por pagar 43,178.956.00 23.149.875.00
Resultados neto después del impuesto 108, 750.896.00 54.016.376.00
Gastos No Deducibles -71.228.00

RESULTADO NETO DEL PERIODO ¢ 100.679.668.00 ¢ 54.016.376.49
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Cancelacion del impuesto sobre Ia renta
CUENTA 2016

Impuesto sobre la renta por pagar ¢ 23.149.875.00

Impuesto sobre la renta diferido

(2% relenciones de renta) ¢ 16.926.957.00
Impuesto sobre la renta diferido (anticipos imp. de renta) ¢ 6.222.918.00

CUENTA 2017

Impuesto sobre la renta por pagar ¢ 43.178.956.00

Anticipos de Impuesto sobre la renta 17.362.407.00
Impuesto sobre la renta por pagar 25.816,549.00

17- Riesgo de Capital

De acuerdo al Reglamento para la Comercializacion de Productos y Servicios de Segquros, del INSTITUTO
NACIONAL DE SEGUROS, articulo 9 Requisitos para la contratacion de los agentes de seguros independientes y
las sociedades de agencias inciso i) se debe, "mantener un capital social suscito y pagado no menor a

¢ 15.901.157.00 para el 2016 y para el 2017 seria (16.288.769.00 (correspondiente a 18.500 unidades de
desarrollo a 859.5220 para el 2016 y a 880.4740 para el 2017)".Para todos las unidades de desarrollo se debe
considerar segun lo establecido en la Ley 8507 del 16 de mayo del 2006. La agencia mantiene un capital suscrito

y pagado mayor al monto requerido.
18-Transicion a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Mediante varios acuerdos el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero, acordd implementar
parcialmente a partir del 1 de enero de 2004 las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
promulgadas por las Junta de Normas Internacionales de Contabilidad. Para normar la implementacion, ef
CONASSIF emitic Jos Términos de la Normativa Contable Aplicable a las Entidades Supervisadas por la SUGEF,
SUGEVAL y SUPEN y a los Emisores no Financieros y el 17 de diciembre de 2007 el Consejo aprobd una reforma
integral de la "Normativa contable aplicable a 1as entidades supervisadas por SUGEF, SUGFVAL, SUPEN y SUGESE
v a los emisores no financieros”.
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£f 11 de mayo de 2010, mediante oficio C.N.5. 413-10 el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero
dispuso reformar ef reglamento denominado" Normativa contable apficable a las entidades supervisadas por fa
SUGEF,SUGEVAL, SUPEN, SUGESE y a fos emisores no financieros” (Ia Normativa).en ef cual se han definido jas
NIIF y sus interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Informacion Financiera (IASB
por sus siglas en inglés) como de aplicacion para los entes supervisados de conformidad con los textos vigentes
al primero de enero de 2008; con la excepcion de los tratamientos especiales indicados en el capitulo IT de Ia
Normativa anteriormente sefalada.

Como parte de la Normativa modificada y al aplicar las NIIF vigentes al primero de enero de 2008, la emision de
nvevas NIIF o interpretaciones emitidas por ef JASB, asi como cualquier modificacion a fas NIIF adoptadas que
aplicardn los entes supervisados, requerird de la autorizacion previa del Consejo Nacional de Supervision del
Sisterna Financiero (CONASSIF),



