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Opinion de los auditores independientes

Latinoamérica Agencia de Seguros, S.A.

A la Asamblea de accionistas, la Junta Directiva
y a la Superintendencia General de Seguros (Sugese)

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Latinocamericana
Agencia de 3eguros, S. A. al 31 de diciembre del 2015 y 2014, gue comprenden los
estados de situacion, los estados de resultados, los estados de cambios en el patrimonio
y los estados de flujos de efectivo, por los periodos de un afio concluidos en esas fechas,
asi como un resumen de Ias politicas contables importantes y ofras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con normas internacionales de informacion financiera.
Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el confrol interno relevante
para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros y que éstos estén
libres de representaciones eméneas de importancia relativa, ya sea debida a fraude o a
eror; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con base
en nuesira auditoria. Realizamos nuesira aquditoria, de acuerdo con normas
intemacionales de auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con reqguisitos
éticos, asi como que planifiquemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de representaciéon eménea de
importancia relativa,

Una auditoria implica desemperiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos
de representacién emrdnea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea
debido a fraude o a emor. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el
control inferno relevante para Ig preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros por parte de la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que
sean apropiados en las circunstancias, pero no con €l fin de expresar una opinidn scbre
la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la
evaluacién de lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables hechas por la administracién, asi como la evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.
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Los estados financieros y sus notas han sido preparados de acuerde con normas
internacionales de informacion financiera (NIIF, NIC) y Ias disposiciones de caracter

contable, emitidas por el Consejo Nacional de Supervisién del Sistema Financiero

{CONASSIF} y por la Superintendencia General de Seguros (SUGESE]) tal como se indica en
lanota 1.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros gue se adjuntan, presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situaciéon financiera de Latinoamericana Agencia
de Seguros, S. A. at 31 de diciembre del 201 Sy 2014 y sus resultados de operacién, por los
periodos de un afo concluidos en esas fechas, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIFF} y la base descrita en la nota 1.

Efectuamos pruebas selectivas relacionadas con el cumplimiento de Ias disposiciones
legales, reglamentarias y normativa emitida por el Consejo Nacional de Supervisidn del
Sistema Financiero y ta Superintendencia de Seguros relacionada con la actividad de
comercializacién de seguros y verificamos que se cumple con ellas en los casos que
integran las muestras que se seleccionaron mediante muestreo no estadistico.

Los resultados de ias pruebas indican que con respecto a las partidas examinadas, la
Latincamericana Agencia de Seguros, S. A. ha cumplido en todos los aspectos
importantes con las disposiciones mencionadas en el parafo anterior. Con respecto alas
partidas no examinadas nada llomé nuestra atencidén que nos hiciera pensar que la
Latincamericana Agencia de Seguros, S. A. ha incumplido con tales disposiciones.

Este informe de contador piblico independiente es para conocimiento de la Asambleqa
de Accionistas y la Junta Directiva de la empresa mas la Superintendencia de Seguros
{Sugese] y del pUblico/gn general.

Lic. John Phfllips Segurg

Contador Péblico Autorizado N.° 500
Poliza de Fidelidad R-114 fig. 7, gue
vence el 30 de setiembre del 2014
Timbre de ¢1.000.00, segUn Ley No. 4643

8 de febrero del 2016
San José, Costa Rica
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Latinoamericana Agencia de Segiros, S.A.
Estados de situacion
Al 31 de diciembre del 2015 v2014

(en colones)
(Nota 1)
Notas 2015 2014
(Reclasificado)
£ ¢
Activo
Activo corriente;
Efectivo 2 263.490 28 383.402,74
Cuentas por cobrar 3 55.133.003,17 55.566.710,62
Gastos prepagados 257957427 22101 50,24
Total activo corriente 57.976.067,72 58.160.263,60
Propiedad, planta y equipo - neto 4 603.363 91 424.174 49
Otros activos 5 7.123.576,00 3.907.445.00
Total activos 65.703.007,63 62.491.883,09
Pasivo y patrimonio
: Pasivo
i Pasivo corriente:
| Impuesto de renta por pagar 6 0,00 0,00
§ Gastos acumulados 369.310,00 220.279.64
i Total pasive 369.310,00 220.279,64
]
Patrimonio
Capital social 7 60.000.000,00 60.000.000,00
Suscripciones por cobrar (22.352.500,00) (22.3 52.500,00)
Reserva legal 7.682.604.71 7.529.500.00
Resultados acumulados 20.003.592 92 17.094 603,45
Total patrimonio 65.333.697,63  62.271.603,45
Total pasive y patrimonio 65.703.007,63 62.491.883,09

Las notas adjuntas son parte mtegrante de los estados financieros

(=R )

- Uscar Ulloa Sasso  Lic. Manuel Bomero M. Yadira/Nernandez P iagua
Presidente Auditor Interno Contadora General
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Latinoamericana Agencia de Seguros, S.A.
Estados de resultados
Periodos de una afio conchidos ef 31 de diciembre del 2015 y 2014
(en colones)

Notas 2015 2014
¢ ¢
Ingresos:

Comision por colocacion de seguros 8 42.052.256,33 48.037.796,80

Oftros ingresos 65.598,39 0,00
Total ingresos 42.117.854,72 48.037.796,80
Gastos operativos:

Generales y administrativos 9 38.715.527,54 43.615.063,71
Total gastos operatives 38,715,527,54 43.615.063,71
Resultados de operacion 3.402.327,18 4.422.733,09

Impuesto de renta 340.233,00 44227331
Resultado neto 3.062.094,18 3.980.459,78

Las notas adjuntas son parte mtegrante de los estados financieros

Lic. Oscar Ulloa Sasso  Lic. Manuel Romero M. Yadira Herndndez Paniagua
Presidente Auditor Interno Contadora General
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Latincamencame Agencia de Seguros, $.A.
Estados de variaciores en el patrinomio
Periodos de wn afio conchudos el 31 de diciembre del 2015 y 2014
(Reclastficado afie 2014)

{en cobones)

Capital contable 5‘;‘;"’;";"‘:’ Reserva legal R""“‘“’d';: Total Patrimonio

Saldo al 31 de diciembre del 2013 37.647.50000 751950000 11.068.304,67  £56.245. 304,67

Aurerto de capital 22352.500,00 (22 352.500,00) 0.00

! Ajuste uiidades o distribuidas 204583900  2.045.839.00
Resubados del periodo 2014 398045978 3.980.450.78
Saldo al 31 de diciersbre de12014  _60.000.00000 _(12.352.500,00) 752950000 17.094.603.45  62.271.603.05

Resuklados del periodo 2015 306200418 3.062.094.18

Asgrucion de b reserva gal 15310471 (153.104.71) 0.00

Saldo al 31 de diciembre del 2015 60.000.600,00  (22.352.506,00)  7.682.604,71 20.003.592,92 £65.333.697,63

AT ETUR A S AR LAY e e

Las notas adjuntas son parte miegrane de s Fstados Fiancieros

g ot )

Lic. Oscar Ulloa Sasso Lic. Manuel Romero M. Yadira Hernandez Paniagua
Presidente Auditor Interno Contadora General
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Latinoamericana Agencia de Seguros, S.A.
Estados de flujos de efective
Periodos de un afto concluidos el 31 de diciembre del 2015 y 2014

{en colones)

2015 2014
(Reclasificado)
¢ ¢
Flujo de efectivo generado en la operacién

Resultado neto del periodo 3.062.094,18 3.980.459,78
Cargo a las operaciones que no requiere efective:

Depreciacion 161.810,58 357.408,43
Subtotal 3.223.904,76 4.337.868,21
Cambios de activo: (aumento) disminucién

Cuentas por cobrar 433.707,45 (3.432.875,07)

Gastos prepagados (369.424,03) (2.210.150,24)
Cambios de pasivo: (disminucién) aumento

Impuestos por pagar 0,00 (571.308,16)

Gastos acumutados 149.030,36 (38.848,00)
Variacién neta en partidas del capital de trabajo 213.313,78 {6.253.181 47)
Efectivo proveniente de las operaciones 3.437.218,54 {1.915.313,26)
Flujo de actividades de inversién: (aumento) disminucién

Inmuebles, maquinaria y equipo (341.000,00) 0,00

Otros activos (3.216.131,00) 0,60
Flujo de las actividades de inversién (3.557.131,00) 0,00
Flujo libre de la empresa (119.912,46) {1.915.313,26)
Fujo de actividades de financiamiento: aumento (disminucidn)

Ajuste a utilidades no distribuidas - renta 0,00 2.045.839,00
Flujo de las actividades de financiamiento 0,00 2.045.839,00
Variacion en el efectivo (119.912,46) 130.525,74
Efecttvo al inicio del periodo 383.402,74 252.877.00
Efectivo al final del periodo 263.490,28 383.402,74

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

o,

b

Presidente Auditor Interno

Lic. Oscar Ulloa Sasso  Lic. Manuel Romero M. Yadira\Hemé.ndez Paniagua

Contadora General
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LATINOAMERICANA AGENCIA DE SEGUROS, S.A.

Notas a los estades financieros
Al 31 de diciembre del 2015y 2014
(1) Resumen de operaciones y politicas contables significativas

(a) Entidad que reporta

Latinoamericana Agencia de Seguros, S.A. esta domiciliada en San José y Alajuela, Costa
Rica, y esta constituida como una sociedad anénima de conformidad con las leyes de la
Repitblica de Costa Rica. Su actividad principal es la comercializacion de productos de seguros
que ofrece el Instituto Nacional de Seguros (INS).

Surgié como entidad el 3 de enero de 1995, con el nombre de Latinoamericana Agencia de
Seguros, S.A. conforme con la nueva ley de seguros y las politicas de la SUGESE, entidad a
cargo de la supervisién.

Base para la preparacion de los estados financieros

i. Base de contabilidad

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con normas internacionales de
informacién financiera (NIIF, NIC) y las disposiciones de caracter contable, emitidas por ¢l
Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) y por la
Superintendencia General de Seguros (SUGESE).

Il. Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de acumulacion y del concepto de
empresa en marcha.

Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros y sus notas se expresan en colones (¢), la unidad monetaria de la
Repiblica de Costa Rica, de acuerdo con las disposiciones emitidas por el Consejo Nacional
de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) y la Superintendencia General de Seguros
(SUGESE).

(a) Moneda extranjera

i. Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a colones a la tasa de

cambio prevaleciente a la fecha del balance general, con excepcion de aquellas transacciones
con tasas de cambio contractualmente acordadas. Las transacciones en moneda extranjera
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ocurridas durante el afio son convertidas a las tasas de cambio que prevalecieron en las fechas
de las transacciones. Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda extranjera son
reflejadas en los resultados del afio.

it. Unidad monetaria y regulaciones cambiarias

La paridad del colén con el dolar de los Estados Unidos de América se determina en un
mercado cambiario libre, bajo la supervisién del Banco Central de Costa Rica, mediante la
utilizacién de bandas cambiarias. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, ese tipo de cambio se
establecio:

31 de diclembre del 31 de diclembre del
2015 2014
Tipo de cambio de la compra 531,94 £533.31
Tipo de cambio de la venta ¢544,87 £545.53

ii. Método de valuacién de activos y pasivos

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los activos y pasivos denominados en délares de los
Estados Unidos de América fueron valuados al tipo de cambio de compra y venta
respectivamente.

(b) Instrumentos financieros

Se conoce como instrumentos financieros a cualquier contrato que origine un activo financiero
en una compailia y a la vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial en otra compafiia.
Los istrumentos financieros incluyen: efectivo cuentas por cobrar, y cuentas por pagar, segun
se indica mas adelante.

i. Clasificacién

Los instrumentos negociables son aquellos que la Empresa mantiene con el propésito de
generar utilidades en ¢l corto plazo.

Las cuentas por cobrar se clasifican como instrumentos originados por la Empresa, puesto que
se establecieron como producto de la prestacion de servicios y no para generar utilidades a
corto plazo.

Los activos disponibles para la venta son aquellos activos financieros que no se han mantenido
para negociar, no han sido originados por la Empresa ni se van a mantener hasta su
vencimiento.

Los activos mantenidos hasta el vencimiento constituyen aquellos activos financieros que se
caracterizan por pagos fijos o determinables y un vencimiento fijo que la Empresa tiene la
ntencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Informe de auditoria 8
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. Reconocimiento

Los préstamos y cuentas por cobrar originados por la Empresa se reconocen a la fecha de la
prestacion del servicio, es decir, en el momento en que el derecho se transfiere a la Empresa.

ii. Medicion

Los instrumentos financieros se miden micialmente al costo, que incluye los costos de
transaccion,

Posterior al reconocimiento inicial, todos los activos disponibles para la venta se miden al valor
razonable, excepto por las inversiones que no se cotizan en un mercado activo y cuyo valor
razonable no se pueda medir de manera confiable, las cuales se registran al costo, incluyendo
los costos de transaccién menos las pérdidas por deterioro.

iv. Principios de medicion del valor razonable

El valor razonable de ios instrumentos financieros sc basa en su precio de mercado cotizado a
la fecha de los estados financieros, sin incluir cualquier deduccion por concepto de costos de
transaccion.

La determinacion de valor justo para activos Y pasivos financieros para los cuales no se dispone
de precios de mercado, requiere el uso de técnicas de valuacion. Para los instrumentos
financieros que se transan con poca regularidad y los precios son poco transparentes, el valor
Justo es menos objetivo, ya que requiere juicios de valor sobre Ia liquidez, concentracién de
factores inciertos de mercado, supuestos de precios y otros factores que pueden afectar el
mstrumento especificamente.

Las técnicas de valuacion incluyen modelos de valor presente de flujos de efectivo
descontados, comparacién con instrumentos similares, para los cuales si existen precios
observables de mercado y otros modelos de valuacion. Para cada tipo de instrumento y
dependiendo de la complejidad de cada tipo, la Empresa determina el modelo apropiado para
que refleje el valor justo para cada tipo de instrumento. Estos valores no pueden ser observados
como precios de mercado por la valoracién de Juicio implicito. Los modelos utilizados son
revisados periodicamente a fin de actualizar los factores y poder obtener un valor que permita
su valoracidn.

La Administracion de la Empresa considera que estas valoraciones son necesarias y apropiadas
para presentar los instrumentos adecuadamente en los estados financieros.

v. Ganancias y pérdidas en mediciones posteriores

Las ganancias y pérdidas producidas por una modificacion en el valor razonable de los activos
disponibles para Ia venta se reconocen directamente en el patrimonio hasta que una inversién
se considere deteriorada, en cuyo momento la pérdida se reconoce en el estado de resultados.
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En el caso de la venta, cobro o disposicion de los activos financieros, la ganancia o pérdida
acumulada que se reconoce en el patrimonio se transfiere al estado de resultados.

vi. Desreconocimiento

Un activo financiero se da de baja cuando la compania pierde el control de los derechos
contractuales que conforman el Activo. Lo anterior ocurre cuando los derechos se hacen

efectivos, se vencen o se ceden. En ¢l caso de los pasivos financieros, estos se desreconocen
cuando se liquidan,

(c) Deterioro de activo

El monto en libros de un activo se revisa en la fecha de cada balance general, con el fin de
determinar si hay alguna indicacién de deterioro. De haber tal indicacion, se estima el monto
recuperable de ese activo. La pérdida por deterioro se reconoce cuando el monto en libros de
tal activo excede su monto recuperable; tal pérdida se reconoce en el estado de resultados para
aquelios activos registrados al costo, y se reconoce como una disminucién en la revaluacion
para los activos registrados a montos revaluados.

El monto recuperable de los activos equivale al monto mis alto obtenido después de comparar
el precio neto de venta con el valor en uso. El precio neto de venta equivale al valor que se
obtiene en transaccién libre y transparente. El valor en uso corresponde al valor actual de los

flujos y desembolsos de efectivo futuros que se derivan del uso continuo de un activo y de su
disposicion al final.

Si en un periodo posterior disminuye el monto de una pérdida por deterioro y tal disminucion
se puede relacionar bajo criterios objetivos a una situacién que ocurrio después del castigo, el
castigo se ajusta a través del estado de resultados o de patrimonio segin sea el caso.

(d) Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar s¢ registran al costo.

(e) Provisiones

Una provision es reconocida en el balance general, cuando Ia Empresa adquiere una obligacion
legal o contractual como resultado de un evento pasado y es probable que se requiera un
desembolso econémico para cancelar tal obligacién. La provision realizada es aproximada a su
valor de cancelacion, no obstante puede diferir del monto definitivo. Fl valor estimado de las

provisiones, se ajusta a la fecha del balance general afectando directamente el estado de
resultados.
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(f) Impuesto sobre 1a renta

t. Corriente:

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto estimado a pagar sobre la renta gravable
para el afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha del balance y cualquier otro ajuste sobre el
impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

it. Diferido:

El impuesto de renta diferido se registra de acuerdo al método pasivo del balance. Tal método
se aplica para aquellas diferencias temporales entre el valor en libros del activo y pasivo para
efectos financieros y los valores utilizados para propgsitos fiscales. De acuerdo con esta norma,
las diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias temporales gravables (las
cuales resultaran en el futuro en un monto i ponible) o diferencias temporales deducibles (las
cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporal gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporal deducible.

Los activos por impuesto diferido se reconocen solo cuando exista una probabilidad razonable
de su realizacion.

(g) Utilidad basica por accién

La utilidad basica por accién mide el desempefio de una entidad sobre el periodo reportado y
la misma se calcula dividiendo la utilidad neta disponible para los accionistas comunes entre
el promedio ponderado de acciones comunes en circulacion durante el periodo.

(h) Reservas patrimoniales

De conformidad con Ia legislacién costarricense, la Empresa, debe asignar el 5% de la utilidad
después de impuestos sobre la renta para la constitucion de una reserva especial, hasta alcanzar
el 20% del capital acciones.

(i) Reconocimiento de ingresos y gastos

i. Ingreso y gasto por intereses

El ingreso y el gasto por intereses se reconocen en el estado de resultados sobre la base de
devengado, considerando el rendimiento efectivo o la tasa de interés, El INEreso y gasto por
mtereses incluye la amortizacion de cualquier prima o descuento durante el plazo del
mstrumento hasta ¢l vencimiento.

iL. Ingreso y gasto por comisiones

Los honorarios y comisiones se reconocen cuando el servicio es brindado. En el caso que la
comision se difiera, se reconoce durante el plazo del servicio.

Informe de audiroria 11




T R AR PTG 0 R L S e e i T T S e

Lic. John Ruiz Segura Asociados, S.A.
Contadores Publicos Autorizados
Jrsasociados@gmail.com
Tel.: (506) 8873-6854, (506) 2279-2483 - Apdo. 241-2250 Tres Rios

Saldos y transacciones con partes relacionadas
Al 31 de diciembre, no existen saldos y transacciones con partes relacionadas.
Inversiones en instrumentos financieros

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las inversiones de corto plazo, se encontraban restringidas
y dadas en garantia al INS.

(2) Efectivo

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el detalle era el siguiente:

2015 2014
Caja 50.000,00 46.672,52
Banco Crédito Agricola ¢ 108.057,44 335.669,55
Banco Crédito Agricola $ 105.432.84 1.060,67
Total £263.490,28 ¢383.402,74
(3) Cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre el detalle era el signiente:

2015 2014
Comisiones por cobrar INS 1.224.603,62  1.794.110,55
Intereses por cobrar 197.400,00 115.625,00
Socios 53.710.999,55 53.656.975,07
Total £355.133.003,17 ¢55.566.710,62

(4) Propiedad, planta y equipo

El detalle al 31 de diciembre del 2015 y 2014 era el siguiente:

2015 2014
Mobihiario y equipo 22.511.826,23 22.511.826,23
Equipo de computo 2.128.042,14  1.787.042,14
Menos: depreciacion acumulada (24.036.504,46) (23.874.693,88)

¢603.363,91 £424.174,49
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(5) Otros activos

Corresponde a un certificado de depdsito a plazo entregado en garantia en el INS, y otras
garantias.

2015 2014
Depositos varios 543.576,00 543.576,00
Certificado de garantia INS 6.580.000,00 3.363.869,00
TOTALES ¢7.123.576,00 ¢3.907.445,00

(6) Impuesto sobre renta

Al 31 de diciembre del 2015 el saldo por pagar del impuesto sobre la renta por ¢340.233,00 se
aplico a los adelantos del 2% que retiene el INS.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se determinaron diferencias temporales que generen
impuesto sobre la renta diferido

(7) Capital acciones

Corresponde a 12 acciones de ¢5.000.000,00 cada una, para un total de ¢60.000.000,00 de los
cuales se encuentra ¢22.352.500,00 en suscripciones por cobrar que se han deducido en el
patrimonio.

(8) Ingresos por comisiones

Los ingresos por comisiones provienen de la participacion de la Empresa en las actividades de
comercializacion de seguros, las cuales se generan al momento de formalizar la pdliza con el

cliente. Estas comisiones son pagadas por el Instituto Nacional de Seguros sobre un porcentaje
de la prima de cada péliza que varia segin el tipo de poliza y su naturaleza.

En el 2014 el monto acumulado fue de £42.052.256,33. (En el 2014 el monto acumulado fue
de ¢48.037.796,80).

(9) Gastos de operacién y administrativos

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el detalle de los gastos de operacién y administrativos es
el siguiente:
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2015 2014
De personal 9.096.324,36 7.662.366,00
Servicios externos 23.364.229.00 20.225.408,00
Movwilidad y commicaciopnes 1.140.005,00 1.566.986,43
Infraestructura 695.618,58 3.293.306,09
Generales 4.419.350,60 10.866.997,19

¢38.715.527,54 ¢43.615.063,71

(10) Administracién del riesgo de instrumentos financieros

(a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo por pérdidas financieras para la Empresa si un cliente o la
contraparte de un instrumento financiero falla en Ia atencién de sus obligaciones contractuales
y se relaciona principalmente con las cuentas por cobrar

El riesgo de crédito de las cuentas por cobrar se considera bajo, ya que el principal cliente por
cobrar es al INS correspondientes a las comisiones de la segunda quincena de diciembre del
2015y 2014, mas la condicion del saldo por cobrar a socios.

Activos y pasivos por zona geografica

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, todos los activos y pasivos se ubican geograficamente en
Costa Rica.

(b) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se refiere a que la Empresa no pueda cumplir con todas sus obligaciones
0 ponga sus inversiones en el mercado y no puedan venderse. La Empresa mitiga este riesgo
con los fondos que aportan los socios para cubrir las obligaciones,

(c) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo en los cambios en los precios en el mercado, como tipos de
cambio en moneda extranjera y tasas de interés que afecten los ingresos de la Empresa o el
valor de sus instrumentos financieros.

(d) Riesgo de moneda

La Empresa no es muy susceptible a los efectos de las fluctuaciones de tipo de cambio, ya que
no posee activos de importancia material en moneda extranjera ni pasivos en moneda
extranjera.
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(e) Riesgo de capital

Instituto Nacional de Seguros, Articulo 9 Requisitos para la contratacion de los agentes de
seguros independientes y las sociedades de agencias inciso i) se debe, mantener un capital
social suscrito y pagado no menor a 18.500 unidades de desarrollo. Para todos los casos, las
unidades de desarrollo se deben considerar segiin lo establecido en la Ley 8507 del 16 de mayo
de 2006. Al 31 de diciembre del 2015 el valor de 1a unidad de desarrollo era de ¢854.755 (Al
31 de diciembre del 2014 el valor de la unidad de desarrollo era de £864.191) por Io que
Latinoamericana cumple al 100%.

(11) Transicién 2 Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

Mediante varios acuerdos el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero (el
Consejo), acordd implementar parcialmente a partir del 1 de enero de 2004 las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), promulgadas por la Junta de Normas
Internacionales de Contabilidad. Para normar la implementacion, el Consejo emitid los
Términos de {a Normativa Contable Aplicable a las Entidades Supervisadas por la SUGEF,
SUGEVAL, SUPEN y SUGESES y a los Emisores no Financieros. Durante los altimos afios,
la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad modifico practicamente todas las normas
vigentes y emitié nuevas normas.

El 18 de diciembre de 2007 y el 11 de mayo de 2010, mediante oficio C.N.S. 1116-07 v CN.S.
4310-10 el Consejo Nacional de Supervisién del Sistema Financiero dispuso reformar el
reglamento denominado —Normativa contable aplicable a las entidades supervisadas por la
SUGEF, SUGEVAL y SUPEN vy a los emisores no financieros (la Normativa), en el cual se
han definido las NIIF y sus interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Informacién Financiera (IASB por sus siglas en inglés) como de aplicacién para los entes
supervisados de conformidad con los textos vigentes al primero de enero de 2008; con la
excepcion de los tratamientos especiales indicados en el capitulo II de la Normativa
anteriormente sefialada.

Como parte de la Nommativa, y al aplicar las NIIF vigentes al primero de enero de 2008, la
emision de nuevas NIIF o interpretaciones emitidas por el IASB, asi como cualquier
modificacion a las NIIF adoptadas que aplicaran los entes supervisados, requerird de la
autorizacién previa del Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF).
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