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Venegas y Colegiados NEXTA

Auditores y Consultores INTERNATIONAL

Informe del Auditor Independiente

Junta Directiva
World of América Agencia de Seguros, S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de World of América Agencia de Seguros, S.A.,
los cuales incluyen los balances generales al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los estados de
resultados, los estados de cambios en el patrimonio y los estados de flujos de efectivo por los afios

terminados en esas fechas, asi como un resumen de las principales politicas contables y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La administracion de World of América Agencia de Seguros, S.A., es responsable por la
preparacion y  presentacién razonable de los estados financieros de conformidad con las
disposiciones legales, reglamentarias y normativa emitida por el CONASSIF y la SUGESE
relacionadas con la actividad aseguradora y, en los aspectos no previstos, con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera aprobadas en Costa Rica. Esta responsabilidad incluye
el disefio, implementaciéon y mantenimiento del control interno relacionado con la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de errores u omisiones
importantes, ya sea por fraude o error; la seleccién y aplicacion de politicas contables apropiadas y
la realizacion de estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros con base
en nuestra auditoria. Efectuamos la auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Estas normas requieren el cumplimiento con requerimientos éticos y que planifiquemos y
ejecutemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no
presentan errores u omisiones importantes.

Una auditoria implica efectuar procedimientos para la obtencién de evidencia sobre los montos y las
divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores u omisiones importantes en los estados
financieros, ya sea por fraude o error. Al realizar esta evaluacion, el auditor considera el control
interno relacionado con la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros por parte
de la entidad, con el objetivo de disefiar los procedimientos de auditoria que son apropiados en las
circunstancias y no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno
de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de lo apropiado de las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones importantes hechas por la
administraci6n, asi como la evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.

50m norte del CENAT,

Rohrmaser, Pavas, San José, Costa Rica.
Teléfono: +(506) 2231-7358
Fax: +(506) 2220-1752
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Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros antes indicados, presentan razonablemente la situacién
financiera de World of América Agencia de Seguros, S.A., al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y los
resultados de su operacién, los flujos de efectivo y los cambios en el patrimonio por los afios
terminados en esas fechas de conformidad con las disposiciones legales, reglamentarias y normativa
emitida por el CONASSIF y la SUGESE relacionadas con la actividad aseguradora y, en los
aspectos no previstos, con las Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF), emitidas
por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad.

Enfasis

Conforme a lo que se indica en la nota 2.2.5 a los estados financieros, las pérdidas acumuladas
sobrepasan el 50% del capital social, situacion que de acuerdo con el inciso ¢) del articulo 201 del
Cédigo de Comercio costarricense, la sociedad podria estar sujeta a liquidacién. En el caso de
World of América Agencia de Seguros, S.A., al 31 de diciembre del 2013 las pérdidas del periodo
fueron précticamente el equivalente al capital social y aportes extraordinarios de capital juntos. En
el afio 2014 las pérdidas fueron en aumento pero practicamente fueron cubiertas con aportes
extraordinarios de capital. La empresa considera esa situacién normal debido a que son los
primeros afios de operacion. Para el afio 2015 se espera que los ingresos por ventas y comisiones
aumenten y por ende que los resultados netos sean, sino positivos, por lo menos llegar al nivel de

equilibrio.
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World of América Costa Rica Agencia de Seguros, S.A.
(Compaiiia costarricense)
Balances generales auditados

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

{en colones costarricenses)

l

|| Nota || Diciembre 2014 | [ Diciembre 2013 |

ACTIVO 19,568,396 10,614,964
DISPONIBILIDADES 1,504,446 149,447
Ekecfivo 31 50,000 50,000
Depdsios a la vista en entidades financieras del pais 3.2 1,454,446 99,447
COMISIONES, PRIMAS Y CUENTAS POR COBRAR 14,770,764 6,873,316
Cuentas por cobrar por operaciones con paries relacionadas 33 14,770,764 6,873,316
BIENES MUEBLES E INMUEBLES 3.4 2,467,893 2,767,065
Equipos y mobifliario 2,669,336 2,865,926
Equipos de compuiacién 196,560 0
(Depreciacion acumulada bienes muebles e inmuebles) -398,033 -98,861
OTROS ACTIVOS 825,293 825,136
Gasibs pagados por anticipado 35 3,476 3,318
Bienes diversos 36 821,817 821,817
(TOTAL ACTIVO i 19,568,396 | 10,614,964}
PASIVO 15,833,627 10,754,704
CUENTAS POR PAGAR Y PROVISIONES 15,833,627 10,754,704
Cuentas y comisiones por pagar diversas 7 16,833,627 10,754,704
PATRIMONIO 3,734,769 -139,740
CAPITAL SOCIAL Y CAPITAL MINIMO FUNCIONAMIENTO 6,000,000 6,000,000
Capital pagado 3.8 6,000,000 6,000,000
APORTES PATRIMONIALES NO CAPITALIZADOS 39,135,896 9,663,531
Capital Pagado Adicional 3.8 39,135,896 9,663,531
RESULTADOS ACUMULADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES -15,803,271 0
Utlidades acumuladas de ejercicios anteriores 3.8 -15,803,271 0
RESULTADO DEL PERIODO 3.8 -25,597,856 -15,803,271
Utlidad neta del periodo 0 0
(Perdida Neta Del Periodo) -25,597,856 -15,803,271
[TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO | | 19,568,396 | 10,614,964

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros

3



World of América Costa Rica Agencia de Seguros, S.A.

(Compaiiia costarricense)
Estados de resultados auditados

Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013

{en colones costarvicenses)

Nota | | Diciembre 2014 | | Diciembre 2013
INGRESOS FINANCIEROS 19 362,177 99,583
Ganancias por diferencial cambiario y unidades de desarrollo (UD) 362177 99,583
GASTOS FINANCIEROS 3.10 684,125 279,688
Pérdida por diferencial cambiario y unidades de desarrollo {UD) 375,276 120,510
Ofros gastos financiercs 308,849 159,175
UTILIDAD (PERDIDA) POR OPERACION DE SEGUROS -321,948 -180,105
INGRESOS QOPERATIVOS DIVERSOQS 311 46,729,806 24,819,637
Ofos ingresos operativos 46,729,806 24,819,637
GASTOS POR ESTIMACION DE DETERIORO ACTIVOS 6,000
Gasto por estimacion de deferioro de cartera de créditos y cuentas y comisiones por cobrar 6,000
GASTOS OPERATIVOS DIVERSOS 11,497,083 1,716,726
Comisiones por servicios 312 11,081,071 7.423,217
Olros gastos operativos 313 416,022 293,510
GASTOS DE ADMINISTRACION 314 60,502,621 32,726,076
Gasios de personal 32,427,276 11,743,574
Gastos por servicios externos 10,928,451 11,775,752
(Gastos de moviidad y comunicaciones 691,966 559,190
Gasbos de infraestruciura 13,435,117 6,333,934
Gasios generales 3,019,810 2,313,626
UTILIDAD (PERDIDA) NETA POR OPERACION SEGUROS -25,597,856 -15,803,271
UTILIDAD (PERDIDA) NETA ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES -25,597,856 -15,803,271
UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL PERIODO -25,597,856 -15,803,271

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros
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World of América Costa Rica Agencia de Seguros, S.A.

(Compaiiia costarricense)

Estado de cambios en el patrimonio auditado
Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013

{en colones costarricenses)

Aport
Capital Suscritoy  Capital  fporte Resultadodel  Utilidades o
Patrimoniales no . Total Patrimonio
Pagado Donado e Periodo Acumuladas
Capitalizados

Saldo al 01 de Enero def 2013 0 0 0 0 0 0
Aporte de capital 6,000,000 - 9,663,531 - 15,663,531
Pérdida del periodo - - - -15,803,271 - -15,803,271
Saldo al 31 de Diciembre del 2013 6,000,000 0 9,663,531 -15,803,271 0 -139,740
Aporte de capital - - 29,472,365 - - 29,472,365
Traslado de pérdidas - - - 15,803,271 -15,803,271 .
Péerdida dei periodo - - - -25,597 856 - -25,597,856
Saldo al 31 de Diciembre del 2014 6,000,000 0 39,135,896 25,597,856 15,803,271 3,734,769

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros
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World of América Costa Rica Agencia de Seguros, S.A.

(Compaiiia costarricense)
Estados de flujos de efectivo auditados

Por los afios terminado el 31 de Diciembre del 2014 y 2013

(en colones costarricenses)

Actividades de Operacion
Recursos Generados a partir de las Actividades de Operacién
Pérdida del periodo
Ajustes por:
Depreciacion de Bienes e Inmuebles

Efectivo Generado porios Resultados

Cambios en Activo y Pasivo de Operacion
Comisiones, Primas y Cuentas por Cobrar
Otros Activos
Cuentas por Pagar y Provisiones

Cambios Netos
Recursos Provistos por Actividades de Operacion

Actividades de Inversion
Bienes Muebles e Inmuebles
Emision de Capita
Aporte Patrimoniales no Capitalizados

Recursos Utilizados en Actividades de Inversién
Aumento Neto del Efectivo y Equivalentes
Efectivo y Equivalentes al inicio del periodo

Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Final del Periodo

Diciembre 2014 | | Diciembre 2013
-25,547 856 -15,803,271
299,173 98,861
25,298,683 -15,704,410
-7,897 448 6,873,316
-158 -825,136
5,505,490 10,754,704
-2,392,116 3,056,253
-27,690,800 -12,648,158
] -2,865,926

0 6,000,000

29,807 498 9,663,531
29,045,798 12,797,605
1,354,999 149,447
149,447 0
1,504,446 149,447

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros
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World of América Costa Rica Agencia de Seguros, S.A.
(Compaiiia costarricense)
Notas a los estados financieros auditados
31 de Diciembre del 2014 y 2013

1.

Informacién General
Naturaleza de las operaciones

World of América Costa Rica Agencia de Seguros es una sociedad andénima de la
Repiiblica de Costa Rica, con personeria juridica propia e independiente en materia de
administracién. Como entidad aseguradora se rige por lo dispuesto en el Codigo de
Comercio, la Ley Reguladora del Mercado de Seguros, Ley N° 8653, y demas normativa
emitida por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF).

Fue constituida como sociedad anénima el 12 de Setiembre del 2012 y su plazo social se
extiende por 99 afios a partir de esta fecha. Su domicilio legal y fiscal se encuentra en:
San Rafael de Escaz, Plaza Colonial local 1-11, su direccion electronica es
www.woacr.com. World of América Costa Rica Agencia de Seguros, S. A. cuenta con 4
funcionarios al 30 de Setiembre 2014 y a esta fecha no posee sucursales o agencias.

El giro habitual de World of América Costa Rica Agencia de Seguros, S.A. es la
comercializacion de seguros de vida, accidentes y salud.

Esta sujeta a la fiscalizacion del Consejo Nacional de Supervisién del Sistema Financiero
y de la Superintendencia General de Seguros (SUGESE).

Base para la preparacion de los estados financieros y las principales politicas
contables

Los estados financieros han sido preparados con apego a las disposiciones legales,
reglamentarias y normativa emitida por el CONASSIF y la SUGESE relacionadas con la
actividad aseguradora y, en los aspectos no previstos, en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Comité de Normas Internacionales de
Contabilidad.

Las principales diferencias entre el marco regulatorio y la NIIF, se incluyen en la Nota 4.

Las politicas contables més importantes utilizadas por la Compafiia en la preparacién de
sus estados financieros se detallan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas
uniformemente.

2.2.1 Disponibilidades

Para este proposito se considera como efectivo y equivalentes de efectivo el saldo
mostrado en el rubro “Disponibilidades” segin se define en el Plan de Cuentas para el
sector de seguros. No se consideran dentro de este concepto inversiones en titulos
valores indistintamente del plazo existente para su vencimiento.
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World of América Costa Rica Agencia de Seguros, S.A.
(Compaiifa costarricense)
Notas a los estados financieros auditados
31 de Diciembre del 2014 y 2013

2.2.2 Bienes muebles e inmuebles, mobiliario y equipo

Los activos incluidos en la cuenta de bienes muebles e inmuebles, mobiliario, planta y
equipo, se registran al costo de adquisicion o construccion y se deprecian por el método
de linea recta a las tasas de depreciacién establecidas por las autoridades fiscales, segun
se presenta a continuacion:

Mobiliario y Equipo de Oficina  10%
Equipo de Computacién 20%

2.2.3 Fondo de capitalizacién laboral (Ley de Proteccién al Trabajador)

El 1° de marzo de 2001 entré en vigencia la Ley de Proteccién al Trabajador (Ley N°
7983), en la cual se estipula que todo patrono, publico o privado debe aportar, a un fondo
de capitalizacion laboral, un tres por ciento (3%) calculado sobre el salario mensual del
trabajador. Dicho aporte se hara durante el tiempo que se mantenga la relacion laboral y
sin limite de afios. World of América Costa Rica Agencia de Seguros, S. A., estd
aportando al fondo de capitalizacion el 3% del salario de cada trabajador.

2.2.4 Prestaciones legales

La legislacién costarricense requiere el pago de cesantia al personal que fallece, se
pensiona o que fuese despedido sin justa causa. World of América Costa Rica Agencia
de Seguros, S. A., no tiene como politica acumular una provisién para el pago de esta
provision.

2.2.5 Negocio en marcha

Los estados financieros estan preparados sobre la base que la empresa estd en pleno
funcionamiento y continuard sus actividades de operacién en el futuro. No se tienen
intenciones ni necesidad de liquidar o reducir de forma importante la escala de
operaciones.

Al respecto de acuerdo con el inciso c¢) del articulo 201 del Cédigo de Comercio

costarricense una sociedad podria disolverse cuando se haya perdido el 50% del capital
social, situacion que de acuerdo con el inciso c) del articulo 201 del Cédigo de Comercio
costarricense, la sociedad podria estar sujeta a liquidacién. En el caso de World of América
Agencia de Seguros, S.A., al 31 de diciembre del 2013 las pérdidas del periodo fueron
practicamente €l equivalente al capital social y aportes extraordinarios de capital juntos. En

cl afio 2014 las pérdidas fueron en aumento pero pricticamente fueron cubiertas con aportes

extraordinarios de capital. La empresa considera esa situacion normal debido a que son los
primeros afios de operacion. Para el afio 2015 se espera que los ingresos por ventas y
comisiones aumenten y por ende que los resultados netos sean, sino positivos por lo menos

llegar al nivel de equilibrio.
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World of América Costa Rica Agencia de Seguros, S.A.
(Compaiiia costarricense)
Notas a los estados financieros auditados
31 de Diciembre del 2014 y 2013

2.2.6 Unidad monetaria

Los estados financieros y sus notas se expresan en colones (¢), la unidad monetaria de la
Republica de Costa Rica. A partir del mes de Octubre del 2006, el Banco Central de
Costa Rica establecié como parte de su politica monetaria el sistema de bandas para fijar
el valor de cambio del colon respecto al délar estadounidense, en el cual se estiman
devaluaciones o revaluaciones de acuerdo a la oferta y demanda de délares americanos.

Al cierre del mes de Diciembre del 2014 el tipo de cambio de referencia se establecié en
533,31 y en 545,53 el tipo de cambio de compra y de venta, y a diciembre 2013 eran
de 495,01 y €507,80 respectivamente.

2.2.7 Bases de medicion

Cada uno de los saldos reportados en los estados financieros se ha definido por su valor
histérico, salvo en aquellas partidas en que especificamente se mencione otra base, en la
nota respectiva.

2.2.8 Base de acumulacién o devengo

La contabilidad se prepara utilizando la base contable de acumulacién o devengo, o sea
que las transacciones y demds sucesos se reconocen cuando ocurren y no cuando se
recibe o paga dinero u otro equivalente de efectivo.

2.2.9 Patrimonio
2.2.9.1 Capital pagado y Aportes de Capital

El Capital Social corresponde a la suma de €6,000,000, representadas por seis acciones
comunes y nominativas con un valor nominal de ¢1,000,000 (un millén de colones),
integramente suscritas y pagadas por los socios tal y como consta en el registro de
accionistas. Durante el periodo terminado al 31 de Diciembre del 2014, los accionistas de
la compaiiia realizaron un aporte adicional en efectivo por la suma de 29,807,498,

2.2.9.2 Reservas patrimoniales

De acuerdo con el Cédigo de Comercio en su articulo 143, de las utilidades netas de cada
gjercicio anual debera destinarse un cinco por ciento {5%) para la formacién de un fondo
de reserva legal, obligacion que cesard cuando el fondo alcance el veinte por ciento
(20%) del capital social.

2.2.10 Contingencias

World of América Costa Rica Agencia de Seguros, S. A., es responsable por la correcta
interpretacion de las leyes y regulaciones que les apliquen, y de acuerdo con criterios de

9
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World of América Costa Rica Agencia de Seguros, S.A.
(Compaiiia costarricense)
Notas a los estados financieros auditados
31 de Diciembre del 2014 y 2013

seleccion de las entidades gubernamentales podria ser sujeta de una eventual revisién por
parte de la administracion tributaria y por parte de la Caja Costarricense del Seguro
Social (CCSS) en cuanto a las declaraciones de renta y planillas presentadas,
respectivamente,

2.2,11 Impuesto de renta

World of América Costa Rica Agencia de Seguros, S. A., esta sujeta al impuesto sobre la
renta. Las declaraciones de impuestos estin a disposicion de las autoridades fiscales para
su revision.

De acuerdo con lo establecido en el Cédigo de Normas y Procedimientos Tributarios, las
autoridades fiscales estdn facultadas para determinar la cuantia de las obligaciones
fiscales atendiendo a la realidad econdmica de las transacciones y no a la forma juridica.
Consecuentemente, World of América Costa Rica Agencia de Seguros, S. A., mantiene la
contingencia por cualquier impuesto adicional que pueda resultar por gastos no aceptados
para fines fiscales o ingresos gravables que pudieran determinar las autoridades fiscales.

2.2,12 Cargas sociales

Las remuneraciones reportadas ante la Caja Costarricense de Seguro Social estdn sujetas
a revisién por parte de esta institucién. Los criterios utilizados para la determinacién de
las remuneraciones sujetas a cargas sociales adoptadas por World of América Costa Rica
Agencia de Seguros, S. A. pueden diferir de aquellos que aplican las autoridades de la
CCSS, quienes emplean criterios muy amplios en la definicién de lo que son pagos a
empleados afectos a cargas sociales.

Composicion de los estados financieros
3.1 Efectivo
Contempla las sumas en efectivo requeridas para atender las necesidades inmediatas de la

empresa y minimizar el riesgo de pérdida por actos delictivos que pudieran perpetrarse
contra la empresa. La cuenta de efectivo se compone de:

Descripcion 2014 2013

Cajachica 50,000 50,000

Totales 50,000 50,000
10



g
|

World of América Costa Rica Agencia de Seguros, S.A.
(Compaiiia costarricense)

Notas a los estados financieros auditados

31 de Diciembre del 2014 y 2013

3.2 Depdsitos a la vista en entidades financieras del pais

Las disponibilidades que mantiene la compaiiia al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, se
encuentran en las cuentas banciarias indicadas seguidamente:

Descripcion
Cuenta corriente Bac SJ C
Cuenta corriente Bac SJ $
Totales

2014 2013
1,210,032 -500

244 414 99,947
1,454,446 99,447

3.3 Cuentas por cobrar por operaciones con partes relacionadas

La integracién de las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, es la

siguiente:

Descripcion
Compafiias relacionadas
Sumas por cobrar funcionarios
Comisiones sobre seguros por cobrar
Impuesto sebre la renta por cobrar
Totales

3.4 Bienes Muebles e Inmuebles

2014 2013
6,858,033 6,873,316
5495274 0
2,067 856

349,601 0

14,770,764 6,873,316

La composicion de las cuentas de mobiliario y equipo se presenta a la fecha de balance de

la stguiente manera:

Costo:

Saido Diciembre

Saldo Diciembre

Equipes y mobiliario
Equipo de computo

Total Costo

Depreciacién acumulada:
Equipos y mobiliario
Equipo de computo

Total depreciacién

Totales Netos

2013 Aumentos Disminuciones 2014
2,865,926 0 196,590 2,669,336
0 196,590 0 196,590
2,865926 196,590 196,550 2,865,926
-98,861 -266,934 0 -365,794
0.00 32,239 0 -32,239
-98,851 -299173 1] -398,033
2,767,065 -102,583 196,590 2,467,893
11



World of América Costa Rica Agencia de Seguros, S.A.
(Compaiiia costarricense)
Notas a los estados financieros auditados
31 de Diciembre del 2014 y 2013

Costo: Saldo Diclembre Aumentos  Disminucion Saldo Diciembre
' 2012 uctones 2013

Equipos ymobiliario 1] 2,865,926 0 2,865,926
Equipo de computo 0 0 0 0
Totai Costo 0 2,865,926 0 2,865,926
Depreciacién acumuiada:
Equipos y mabiliario 0 -98,861 0 -98.861
Equipo de cdm puto 0 0 0 0
Total depreciacion 0 -98,861 0 -98,861
Totales Netos 0 2,767,065 0 2,767,065

3.5 Gastos pagados por anticipado

Corresponde a las polizas o contratos de seguros que suscribe la compafiia con otras
aseguradoras, para hacer frente a diversos riesgos administrativos y operativos, son de
vida 0til finita cuya duracion seré el tiempo del contrato y su amortizacién se distribuye

sistematicamente en el periodo total del contrato.

Descripe¢ién 2014 2013
Seguros pagados por anticipado a inicio del periodo 3,318 0
Incremento del periodo 41,712 181,969
Amortizacion del periodo -41,554 -178,651
Totales 3,476 3,318
3.6 Bienes diversos
Es el depdsito en garantia pagado por el local en donde se encuentran las oficinas
centrales de la compaiiia, es de vida indefinida y por su naturaleza no se registra
amortizacion del mismo.
Descripcién 2014 2013
Depositos en garantia 821,817 821,817

3.7 Cuentas y comisiones por pagar diversas

Las cuentas y comisiones por pagar diversas se encuentran integradas por obligaciones de

corto plazo generadas a partir de las operaciones ordinarias de la Compafiia:
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World of América Costa Rica Agencia de Seguros, S.A.
(Compaiiia costarricense)
Notas a los estados financieros auditados
31 de Diciembre del 2014 y 2013

Descripcién 2014 2013
Acreedores por adquisicidn de bienes y senvicios 1,450,166 761,700
Cuentas por pagar socios 6,452,686 7,733,377
Impuestos retenidos por pagar 74,326 0
Aportaciones laborales retenidas 642,669 468,108
Aguinaldo 79,348 115,229
Vacaciones 269,797 158,116
Qtras 6,864,634 1,518,174
Totales 15,833,626 10,754,704

3.8 Patrimonio

Representa la porcion de la empresa que es propiedad de los accionistas, para la reserva
legal se provisiona €l 5% de las utilidades del periodo segin el articulo 143 del Cédigo de
Comercio; a la fecha de balance, se conforma de la siguiente manera:

Descripcion 2014 2013
Capital suscrito y pagado 6,000,000 6,000,000
Aportes por capitalizar 39,135,896 9,663,531
Utilidad acumulada -15,803,271 0
Utilidad del periodo -25,597,856 -15,803,271
Totales 3,734,769 -139,740

3.9 Ingresos financieros

Esta cuenta muestra los ingresos producidos a partir de los recursos que se tienen en
inversiones, tanto en cartera de créditos como en cartera de inversiones, ademas de otros
ingresos financieros de menor importancia.

Descripcion 2014 2013
Por diferencial cambiario - ddlares 362177 99,583

3.10 Gastos financieros
Contempla las pérdidas por diferenciales cambiarios originados por los activos

financieros en moneda extranjera, mis otros gastos como comisiones bancarias y
bursatiles.
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Descripcion 2014 2013
Gasto por obligaciones con entidades financieras 308,849 159,179
Por diferencial cambiario - délares 375,276 120,510
Totales 684,125 279,688

3.11 Ingresos operativos diversos

En esta cuenta se registran los ingresos por comisiones generadas en operaciones en las
cuales la entidad que provee el servicio no asume riesgos financieros

Descripcion 2014 2013
Otros ingresos operativos 45,729,806 24,791 627
ingresos operativos varios 0 28,010
Totales 46,729,806 24,319,637

3.12 Comisiones por servicios

La integracion del gasto por comisiones por servicios se presenta seguidamente:

Descripcidn 2014 2013
Comisiones por calocacion de sequros 11,081,071 7,423,217
Totales 11,081,071 7,423,217

3.13 Otros gastos operativos diversos

El detalle de los otros gastos operativos diversos se presenta a continuacion:

Descripcion 2014 2013
Patentes 101,858 68,000
Otros gastos operativos varios 314,165 225,500
Totales 416,022 293,510

3.14 Gastos de Administracién

El detalle de los gastos de administracion al 31 de Diciembre del 2014 y 2013,
clasificados por la naturaleza del gasto se presenta a continuacién:
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Descripcién 2014 2013
Gastos de personal 32427276 11,743,574
Gastos por servicios externos 10,928,450 11,775,752
Gastos de movilidad y comunicaciones 691,966 559,190
Gastos porinfraestructura 13,435,117 6,333,934
Gastos generales 3,019,810 2,313,626
Totales 60,502,620 32,726,076

Principales diferencias entre la base contable utilizada y las normas internacionales
de informacion financiera (NIIF)

Para normar su implementacién el CONASSIF emiti6 la “Normativa Contable Aplicable
a las Entidades Supervisadas por la SUGEF, la SUGEVAL, SUPEN y SUGESE, y a los
emisores no financieros”.

El CONASSIF ha establecido cudles politicas contables deben ser utilizadas en los casos
en que las normas incluyen un tratamiento alternativo.

Algunas estimaciones, provisiones y reservas se establecen con base en la legislacion
pertinente o requetimientos de las entidades reguladoras, con valores que no conforman
necesariamente la realidad econémica de los hechos que fundamentan la aplicacion de las
normas. Tales estimaciones y provisiones incluyen principalmente las siguientes:

4.1. Estimacién por deterioro del valor e incobrabilidad de cuentas y comisiones por
cobrar

Independientemente de la probabilidad de cobro, si una partida no se recupera en un
lapso de 120 dias desde la fecha de su exigibilidad se debe contabilizar una estimacion de
100% del valor registrado, tratamiento que difiere de las NIIF.

4.2. Estimacion por deterioro ¢ incobrabilidad para cartera de créditos

La evaluacion de cobrabilidad de créditos se limita a pardmetros y porcentajes de
estimacion que a veces no contemplan otros aspectos que son validos en la determinacién
de las expectativas de cobrabilidad y realizacién de esos activos.

4.3. Norma Internacional de Contabilidad No.1: Presentacion de estados financieros
El CONASSIF ha establecido la adopcion en forma parcial de las NIIF. Esta situacion se
aparta del espiritu de la NIC 1 que requiere que se cumplan todas las normas y sus

interpretaciones si se adoptan las NIIF. Asi mismo la presentaciéon de los estados
financieros de la Aseguradora difiere del formato establecido por la NIC 1.
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4.4. Norma Internacional de Contabilidad No. 7: Estado de flujos de efectivo

El CONASSIF requiere la aplicacion del método indirecto para la elaboracién del estado
de flujos de efectivo, sin la opcién de poder elegir ¢l método directo, el cual también es
permitido por las NIIF,

4.5. Norma Internacional de Contabilidad No.12: Impuesto a las Ganancias

El CONASSIF no ha contemplado la totalidad del concepto de impuesto de renta diferido
dentro del Plan de Cuentas. Las entidades han debido registrar estas partidas en cuentas
que no son las apropiadas, segln lo establece la NIC 12. El ingreso por impuesto de renta

diferido no se incluye dentro de la cuenta de resultados del gasto por impuesto de renta
diferido.

4.6. Norma Internacional de Contabilidad No. 16: Propiedades, Planta y Equipo

La Norma Internacional de Contabilidad 16, permite a la entidad elegir entre el método
del costo o el método de revaluacion para valorar sus activos Propiedades, Planta y
Equipo, mientras que el CONASSIF exige que los bienes inmuebles deben ser
contabilizados a su valor revaluado, menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de pérdidas por deterioro de valor.

El CONASSIF permite la revaluacién de activos mediante el Indice de Precios al
Productor Industrial (IPPI} y que al menos cada cinco afios se realice un peritazgo por un
profesional independiente. La Norma requiere que la revaluacion de activos se efectiie
mediante la tasacion por avalio de los bienes,

4.7. Norma Internacional de Contabilidad No. 17: Arrendamiento

La NIC 17 ha eliminado la opcién de reconocer directamente como gastos los costos
directos iniciales del arrendamiento (para el arrendante), y requiere que estos costos se
incluyan como parte del activo arrendado y se amorticen por el plazo del arrendamiento.

4.8. Norma Internacional de Contabilidad No. 18: Ingresos

La NIC 18 requiere el diferimiento de las comisiones y los gastos generados por las
entidades financieras para el otorgamiento de los créditos en el plazo del crédito. Este
diferimiento se debe realizar por medio del método del interés efectivo, CONASSIF ha
permitido diferir el exceso del neto entre el ingreso por comisiones con el gasto
producido para generar esas comisiones.

4.9. Norma Internacional de Contabilidad No.28: Inversiones en Asociadas

El CONASSIF requiere que independientemente de cualquier consideracién de control,
las inversiones en compaiiias con participaciéon del 25% o mds, se consoliden. La NIC 27
y la NIC 28 mantienen principios relacionados al control sobre una entidad que pueden
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requerir la consolidacion con menos del 25% de participacion o no requerir la
consolidacién con mas del 25% de participacion, esto dependiendo del control que se
tenga sobre una entidad.

Segun la Superintendencia en los estados financieros individuales, las inversiones en
subsidiarias que estan incluidas en los estados financieros consolidados deben ser
contabilizadas utilizando el método de participacién, segin se describe en la NIC 28, lo
cual se aparta de lo establecido por la NIC 27, que establece que las inversiones en
subsidiarias se deben mantener al costo.

4.10. Norma Internacional de Contabilidad No 37: Provisiones, activos y pasivos
contingentes

Algunas superintendencias requieren que se mantenga el registro de algunas provisiones
que no cumplen con lo establecido por las NIIF,

4.11, Norma Internacional de Contabilidad No 39: Instrumentos Financieros
Reconocimiento y Medicion

La NIC 39 revisada introdujo cambios en relacion con la clasificacion de los
instrumentos financieros, los cuales no han sido adoptados. Algunos de estos cambios
son:

* Se establece la opcion de clasificar los préstamos y las cuentas por cobrar como
disponibles para la venta.

* Los valores cotizados en un mercado activo podran clasificarse como disponibles para
la venta, mantenidos para negociar o mantenidos hasta su vencimiento.

* La categoria de préstamos y cuentas por cobrar se amplié para incluir a los préstamos y
cuentas por cobrar comprados y no cotizados en un mercado activo.

El CONASSIF establecié montos maximos de ventas de inversiones mantenidas hasta el
vencimiento, que no tienen efecto en la clasificacion del portafolio de inversiones.

El CONASSIF requiere para carteras mancomunadas, fondos de inversion y fondos de
pension, que las inversiones se mantengan como disponibles para la venta. La NIC 39
permite otras clasificaciones de acuerdo con la intencion para lo cual se han adquirido.
4.12. Norma Internacional de Contabilidad No. 40: Inversiones en propiedades

El CONASSIF no permite reconocer como ingreso la actualizacion del valor de las

propiedades mantenidas para inversion. La NIC 40 requiere reconocer en resultados esta
valuacion.
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