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Lic. John Ruiz Segura Asociados, S.A.

Contadores Publicos Autorizados
jrsasociados@gmail.com
Tel.: (506) 8873-6854, (506) 2279-2483 - Apdo. 241-1000 San José

Opinién de los audifores independientes

Latinoamérica Agencia de Seguros, S.A.

A la Asamblea de accionistas, la junta Directiva
y a la Superintendencia General de Seguros (Sugese)

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de Latinoamericana
Agencia de Seguros, S. A. al 31 de diciembre del 2014 y 2013, que comprenden los
estados de situacion, los estados de resultados, los estados de cambios en el palrimonio
y los estados de flujos de efectivo, por los periodos de un afio concluidos el 31 de
diciembre del 2014 y 2013, asi como un resumen de las politicas contables importantes y
otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con nomas intemacionales de informacion financiera.
Esta responsablidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros y que
éstos estén libres de representaciones errdneas de importancia relativa, ya sea debida a
fraude o a efror; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo
estimaciones contables que sean razonables en ias circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditoria. Realizamos nuestra auditoria, de acuerde con normas
internacionales de auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos, asi como que planifiquemos y desempefiemos la auditoria para obtener
seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion
ardnea de importancia relativa,

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos
de represeniacidon errdnea de importancia relativa de los estados financiercs, ya sea
debido a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el
control infemo relevante para la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros por parte de la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que
sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre
la efectividad del control intemo de la entidad. Una auditoria también incluye la
evaluacion de lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables hechas por fa administracion, asi como la evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.
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Los estados financieros y sus notas han sido preparodos de acuerdo con normas
intfernacionales de informacién financiera (NIIF, NIC} y las disposiciones de cardcter
contable, emitidas por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero
(CONASSIF) y por la Superintendencia General de Seguros (SUGESE) tal como se indica
enlanota 1.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente vy
apropiada para proporcionar Una base para nuestra opinidn de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros que se adjuntan, presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de Latincamericana Agencia
de Seguros, S. A. al 31 de diciembre del 2014 y 2013 y sus resultados de operacién, por
los periodos de un afio concluidos en esas fechas, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIFF) y la base descrita en la nota 1.

Efectuamos pruebas selectivas relacionadas con et cumplimiento de las disposiciones
legales, reglamentarias y normativa emitida por el Consejo Nacional de Supervisidn del
Sistema Financiero y la Superintendencia de Seguros relacionada con la actividad de
comercializacion de seguros y verificamos que se cumple con eflas en los casos que
integran las muestras que se seleccionaron mediante muestreo no estadistico.

Los resuttados de las pruebas indican que con respecto a las partidas examinadas, Ia
Latincamericana Agencia de Seguros, S. A. ha cumplido en todos los aspectos
importantes con las disposiciones mencionadas en el parrafo anterior. Con respecto a
las partidas no examinadas nada llamd nuestra atencidn que nos hiciera pensar que I
Latinoamericana Agencia de Seguros, S. A. ha incumplido con tales disposiciones.

Este informe de contador publico independiente es para conocimiento de la Asamblea
de Accionistas y la junta Directiva de la empresa mds la Superintendencia de Seguros
{Sugese] y dei pubii general.

Lic. John Phillips RJiz S&gura

Contador Publico Autorizado N.° 500
Pdliza de Fidelidad R-114 fig. 7, que
vence el 30 de setiembre del 2015
Timbre de ¢1.000.00, segun Ley No. 6643

23 de enero del 2015
San José, Costa Rica
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Latinoamericana Agencia de Seguros, S.A.

Estados de situacion
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013
(en colones)
(Nota 1)
Notas 2014 2013
¢ ¢

Activo
Activo corriente:

Efectivo 2 383.402,74 252.877,00

Cuentas por cobrar 3 77.919.210,62 52.133.835,55

Gastos prepagados 2.210.150,24 0,00
Total activo corriente 80.512.763,60 52.386.712,55

Propiedad, planta y equipo - neto 4 424.174,49 781.582,92

Ofros activos 5 3.907.445,00 3.907.445,00
Total activos 84.844.383,09 57.075.740,47
Pasivo y patrimonio
Pasivo
Pasivo corriente:

Impuesto de renta por pagar 6 0,00 571.308,16

Gastos acumnlados 220.279.64 259.127,64
Fotal pasivo 220.279,64 830.435,80
Patrimonio

Capital social 7 60.000.000,00 37.647.500,00

Reserva legal 7.529.500,00 7.529.500,00

Resultados acumulados 17.094.603 45 11.068.304,67
Total patrimonio 84.624.103,45 56.245.304,67
Total pasive y patrimonio 84.844.383,09 57.075.740,47
Las notas adjuntas

son parte integrante de los estados financieros

T ic. Oscar Ulloa Sasso

Presidente

Lic. Manue! Romero M.
Auditor Interno

4
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Contadora General
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Latinoamericana Agencia de Seguros, 8. A.

Estados de resultados
Periodos de una afio conchiidos el 31 de diciembre del 2014 y 2013
(en colones)
Notas 2014 2013
¢ ¢
Ingresos:

Comision por colocacion de seguros 8 48.037.796,80 63.127.733,79
Tetal ingresos 48.03'7.796,80 63.127.733,79
Gastos operativos:

Generales y administrativos 9 43.615.063,71 5630826915
Total gastos operativos 43.615.063,71 56.308.269,15
Resultados de operacion 4.422.733,09 6.819.464,64

Impuesto de renta 44227331  2.045839,00
Resultado neto 3.980.459,78 4.773.625,64

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Lic. Oscar Ulloa Sasso Lic. Manuel Romero M. Yadira Hemandez Paniagua
Presidente Auditor [nterno Contadora General
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Lic. John Ruiz Segura Asociados, S.A.
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Jjrsasociados@gmail.com

Latinoamericana Agencia de Sepuros, S.A.
Estados de variaciones en el patrimonio
Periodos de un afio conchados el 31 de diciembre del 2014 y 2013
(en colones)

Utilidades no

Capital contable Reserva legal distribuidas Total Patrimonio
Saldo al 31 de diciembre del 2012 37.647.500,00  8.065.901,28  5.758.277,7% 51.471.679,03
Ajuste reserva legal {536.401,28) 536.401,28 0,00
Resultados del periodo 4.773.625,64 4.773.625,64
Saldo al 31 de diciembre del 2013 ¢37.647.500,00 ¢7.529.500,00 ¢11.068.304,67 ¢56.245.304,67
Aumerto de capital ¢22.352.500,00 ¢22.352.500,00
Ajuste utitidades no distribuidas 2.045.839,00 2.045.839,00
Resultados del periodo 3.980.459,78 3.980.459.78

Saldo al 31 de diciembre del 2014 ¢£60.000.000,00 ¢7.529.560,00 ¢17.094,603,45

¢84.624.103,45

Las notas adjuntas son parte mtegrante de bos Estados Fmancieros

Eﬁgd“\ﬁ &dm SE -

Lic. Oscar Ulloa Sasso Lic. Manuel Romero M. Yadira Hernandez Pantagua

Presidente Auditor Interno Contadora General

informe de audiforia
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Lic. John Ruiz Segura Asociados, S.A.

Contadores Publicos Autorizados

jrsasociados@gmail.com
_ Tel.: (506) 8873-6854, (506) 2279-2483 - _Apdo.

Latinoamericana Agencia de Segures, S.A.

Fstados de flujos de efectivo
Periodos de un aiio concluidos el 31 de diciembre del 2014 y 2013

241-1000 San José_

(en colones)
2014 2013
¢ 4
Flujo de efectivo generado en la operacién

Resultado neto del periodo 3.980.459,78 4.773.625,64
Cargo a las operaciones que no requiere efectivo:

Depreciacion 357.408.43 357.408,43
Subtotal 4.337.868,21 5.131,034,07
Cambios de activo: (aumento) dis minucién

Cuentas por cobrar {22.421.506,07) {5.379.128,37)

Gastos prepagados (2.210.150,24) 839.794.00
Cambios de pasivo: (disminucién) aumento

Impuestos por pagar (571.308,16) 58.257,38

Gastos acumulados (38.848,00) {172.405,50)
Variacion neta en partidas del capital de trabajo (25.241.812,47) (4.653.482,49)
Efectivo proveniente de las operaciones (20.903.944,26) 477.551,58
Fujo de actividades de inversion: (aumento) disminucion

Inmuebles, maquinana y equipo 0,00 (357.408,43)

Inversiones restringidas (3.363.869,00) 0,00
Flujo de las actividades de inversién (3.363.869,00) (357.408,43)
Flujo libre de la empresa {24.267.813,26) 120,143,185
Flujo de actividades de financiamiento: aumento (disminucion)

Aumento de capital 22.352.500,00 0,00

Ajuste a utiidades no distribuidas - renta 2,045.839,00
Fujo de las actividades de financiamiento 24.398.339,00 0,00
Variacién en el efectivo 130.525,74 120.143,15

Efiectivo al inicio del periodo 252.877,00 132.733,85
Efectivo al final del periodo 383.402,74 252.877,00
Las notas adjuntas son parte integrame de los estados financieros
v
Lic. Oscar Ulloa Sasso  Lic. Manuel Romero M. Yadira Hernandez Paniagua
Presidente Auditor Interno Contadora General
Informe de auditoria 6
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Lic. John Ruiz Segura Asociados, S.A.
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= ATINOAMERICANA AGENCIA DE SEGUROS, S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013
(1) Resumen de operaciones y politicas contables significativas

(a} Entidad que reporta

Latinoamericana Agencia de Seguros, S.A. esta domiciliada en San José y Alajuela, Costa
Rica, y esta constituida como una sociedad anonima de conformidad con las leyes de la
Republica de Costa Rica. Su actividad principal es la comercializacion de productos de
seguros que ofrece el Instituto Nacional de Seguros (INS).

Surgié como entidad el 3 de enero de 1995, con ¢l nombre de Latinoamericana Agencia de
Seguros, S.A. conforme con la nueva ley de seguros y las politicas de la SUGESE, entidad a
cargo de la supervision.

Base para la preparacion de los estados financieros

i. Base de contabilidad

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con normas internacionales de
informacion financiera (NIIF, NIC) y las disposiciones de caracter contable, emitidas por €l

Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) y por la
Superintendencia General de Seguros (SUGESE).

ii. Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de acumulacion y del concepto de
empresa en marcha.

Moneda funcional y de presentacion
Los estados financieros y sus notas se expresan en colones (¢), la unidad monetaria de la
Republica de Costa Rica, de acuerdo con las disposiciones emitidas por €l Consejo Nacional

de Supervisién del Sistema Financiero (CONASSIF) v la Superintendencia General de
Seguros (SUGESE).

(a) Moneda extranjera
i. Transacciones en moneda extranjera
Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a colones a la tasa de

cambio prevaleciente a la fecha del balance general, con excepcion de aquellas transacciones
con tasas de cambio contractualmente acordadas. Las transacciones en moneda extranjera

Informe de auditoria



Lic. John Ruiz Segura Asociados, S.A.
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ocumdas durante el afio son convertidas a las tasas de cambio que prevalecieron en las fechas
de las transacciones. Las ganancias o pérdidas por conversidn de moneda extranjera son
reflejadas en los resultados del afio.

ii. Unidad monetaria y regulaciones cambiarias

La paridad del colon con el délar de los Estados Unidos de América se determina en un
mercado cambiario libre, bajo la supervision del Banco Central de Costa Rica, mediante la
utihizacion de bandas cambiarias. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, ese tipo de cambio se
establecio:

31 de diciembre del 31 de diciembre del
2014 2013
Tipo de cambic de la compra ¢533.31 2493.51
Tipo de cambio de fa venia £545.53 505,57

iii. Método de valuacion de activos y pasivos

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los activos vy pasivos denominados en ddlares de los
Estados Umidos de América fueron valuados al tipo de cambio de compra y venta
respectivamente.

(b) Instrumentos financieros

Se conoce como Instrumentos financieros a cualquier contrato que origine un activo
financiero en una compaiiia y a la vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial en otra
compafiia. Los instrumentos financieros incluyen: efectivo cuentas por cobrar, y cuentas por
pagar, segun se indica mas adelante.

1. Clasificacion

Los instrumentos negociables son aquellos que la Empresa mantiene con el propdsito de
generar utilidades en el corto plazo.

Las cuentas por cobrar se clasifican como instrumentos originados por la Empresa, puesto
que se establecieron como producto de la prestacién de servicios y no para generar utilidades
a corto plazo.

Los activos disponibles para la venta son aquellos activos financieros que no se han
mantemdo para negociar, no han sido originados por la Empresa ni se van a mantener hasta
st vencimiento.

Los activos mantenidos hasta el vencimiento constituyen aquellos activos financieros que se
caracterizan por pagos fijos o determinables y un vencimiento fijo que la Empresa tiene la
intenicion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Informe de auditoria 8
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il. Reconocimiento

Los préstamos y cuentas por cobrar originados por la Empresa se reconocen a Ia fecha de la
prestacion del servicio, es decir, en el momento en que el derecho se transfiere a la Empresa.

iii. Medicion

Los instrumentos financieros se miden inicialmente al costo, que incluye los costos de
transaccion.

Posterior al reconocimiento inicial, todos los activos disponibles para la venta se miden al
valor razonable, excepto por las inversiones que no se cotizan en un mercado activo y cuyo
valor razonable no se pueda medir de manera confiable, las cuoales se registran al costo,
incluyendo los costos de transaccion menos las pérdidas por deterioro.

iv. Principios de medicion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros se basa en su precio de mercado cotizado a
la fecha de los estados financieros, sin incluir cualquier deduccion por concepto de costos de
transaccion.

La determinacion de valor justo para activos y pasivos financieros para los cuales no se
dispone de precios de mercado, requiere el uso de técnicas de valuacion. Para los
instrumentos financieros que se transan con poca regularidad y los precios son poco
transparentes, el valor justo es menos objetivo, ya que requiere juicios de valor sobre la
liquidez, concentracién de factores inciertos de mercado, supuestos de precios y otros
factores que pueden afectar el instrumento especificamente.

Las técnicas de valuacién incluyen modelos de valor presente de flujos de efectivo
descontados, comparacion con instrumentos similares, para los cuales si existen precios
observables de mercado y otros modelos de valuacién. Para cada tipo de instrumento y
dependiendo de 1a complejidad de cada tipo, la Empresa determina el modelo aproptado para
que refleje el valor justo para cada tipo de instrumento. Estos valores no pueden ser
observados como precios de mercado por la valoracidn de juicio implicito. Los modelos
utilizados son revisados periddicamente a fin de actualizar los factores y poder obtener un
valor que permita su valoracion.

La Administracion de la Empresa considera que estas valoraciones son necesarias y
apropiadas para presentar los instrumentos adecuadamente en los estados financieros.

v. Ganancias y pérdidas en mediciones posteriores
Las ganancias y pérdidas producidas por una modificacion en el valor razonable de los

activos disponibles para la venta se reconocen directamente en el patrimonio hasta que una
inversion se considere deteriorada, en cuyo momento la pérdida se reconoce en el estado de

Informe de auditoria 9



Lic. John Ruiz Segura Asociados, S.A.
Contadores Publicos Autorizados
Jjrsasociados@gmail.com
Tel.: (506) 8873-6854, (506) 2279-2483 - Apdo. 241-1000 San José

resultados. En el caso de 1a venta, cobro o disposicion de los activos financieros, la ganancia
o pérdida acumulada que se reconoce en el patrimonio se transfiere al estado de resultados.

vi. Desreconocimiento

Un activo financiero se da de baja cuando la compaiiia pierde el control de los derechos
contractuales que conforman el Activo. Lo anterior ocurre cuando los derechos se hacen
efectivos, se vencen o se ceden. En el caso de los pasivos financieros, estos se desreconocen
cuando se liquidan.

{c) Deterioro de activo

El monto en libros de un activo se revisa en la fecha de cada balance general, con ¢l fin de
determinar st hay alguna indicacion de deterioro. De haber tal indicacién, se estima el monto
recuperable de ese activo. La pérdida por deterioro se reconoce cuando el monto en libros de
tal activo excede su monto recuperable; tal pérdida se reconoce en el estado de resultados
para aquellos activos registrados al costo, y se reconoce como una disminucidén en la
revaluacién para los activos registrados a montos revalvados.

El monto recuperable de los activos equivale al monto mds alto obtenido después de
comparar ¢l precio neto de venta con el valor en uso. Ei precio neto de venta equivale al valor
que se obtiene en transaccion libre y transparente. El valor en uso corresponde al valor actual
de los flujos y desembolsos de efectivo futuros que se derivan del uso continuo de un activo y
de su disposicion al final.

Si en un periodo posterior disminuye el monto de una pérdida por deterioro y tal disminucién
se puede relacionar bajo criterios objetivos a una situacion que ocurrié después del castigo, el
castigo se ajusta a través del estado de resultados o de patrimonio segin sea €l caso.

(d) Cuentas por pagar
Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar se registran al costo.
{e) Provisiones

Una provision es reconocida en el balance general, cuando la Empresa adquiere una
obligacién legal o contractual como resultado de un evento pasado y es probable que se
requiera un desembolso econdmico para cancelar tal obligacion. La provision realizada es
aproximada a su valor de cancelacion, no obstante puede diferir del monto definitivo. El valor
estimado de las provisiones, se ajusta a la fecha del balance general afectando directamente el
estado de resultados.

Informe de auditoria 10
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(f) Impuesto sobre la renta
i. Corriente;

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto estimado a pagar sobre la renta gravable
para ¢l afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha del balance y cualquier otro ajuste sobre &l
impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

ii. Diferido:

El impuesto de renta diferido se registra de acuerdo al método pasivo del balance. Tal método
se aplica para aquellas diferencias temporales entre el valor en libros del activo y pastvo para
efectos financieros y los valores utilizados para propositos fiscales. De acuerdo con esta
norma, las diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias temporales gravables
(las cuales resultaran en el futuro en un monto imponible) o diferencias temporales
deducibles (las cuales resultardn en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por
impuesto representa una diferencia temporal gravable, y un activo diferido por impuesto
representa una diferencia temporal deducible.

Los activos por impuesto diferido se reconocen solo cuando exista una probabilidad
razonable de su realizacion.

(g) Utilidad basica por accién

La utilidad basica por accién mide el desempefio de una entidad sobre el periodo reportado y
la misma se calcula dividiendo la utilidad neta disponible para los accionistas comunes entre
el promedio ponderado de acciones comunes en circulacion durante el periodo.

(h) Reservas patrimoniales

De conformidad con la legislacion costarricense, la Empresa, debe asigpnar el 5% de la
utilidad después de impuestos sobre la renta para la constitucion de una reserva especial,
hasta alcanzar el 20% del capital acciones.

(1) Reconocimiento de ingresos y gastos

i. Ingreso y gasto por infereses

El ingreso y el gasto por intereses se reconocen en el estado de resultados sobre la base de
devengado, considerando el rendimiento efectivo o la tasa de interés. El ingreso y gasto por
intereses incluye la amortizacion de cualquier prima o descuento durante el plazo del
instrumento hasta el vencimiento.

ii. Ingreso y gasto por comisiones

Los honorarios y comisiones se reconocen cuando el servicio es brindado. En el caso que la
comision se difiera, se reconoce durante ¢l plazo del servicio.

Informe de auditoria 11
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Saldos y transacciones con partes relacionadas
Al 31 de diciembre, no existen saldos y transacciones con partes relacionadas.
Inversiones en instrumentos financieros

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las inversiones de corto plazo, se encontraban
restringidas y dadas en garantia al INS.

(2) Efectivo

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el detalle era el siguiente:

2014 2013
Caja 46.672,52 0,00
Banco Crédito Agricola ¢ 335.669,55 252.877,00
Banco Crédito Agricola $ 1.060,67 0,00
Total ¢383.402,74 ¢252.877,00

(3) Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre el detalle era el siguiente:

2014 2013
Comusiones por cobrar INS 1.794.110,55  1.794.110,55
Intereses por cobrar 115.625,00 115.625,00
Socios 76.009.475,07 50.224.100,00
Total £77.919.210,62 ¢52.133.835,55

(4) Propiedad, planta y equipo

El detalle al 31 de diciembre del 2014 y 2013 era el siguiente:

2014 2013
Mobiliario y equipo 22.511.826,23 22.511.826,23
Equipo de computo 1.787.042,14"7 1.787.042,14
Menos: depreciacion acumulada (23.874.693,88) (23.517.285,45)

¢424.174,49 ¢781.582,92
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(5) Otros actives

Corresponde a un certificado de deposito a plazo entregado en garantia en el INS, y otras
garantias.

2014 2013
Depositos varios 543.576,00 543.576,00
Certificado de garantia INS 3.363.869,00 3,363.869,00
TOTALES ¢3.907.445,00  ¢3.907.445,00

(6) Impuesto sebre renta

Al 31 de diciembre del 2014 el saldo por pagar del impuesto sobre la renta era de
¢220.279,64.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no se determinaron diferencias temporales que generen
impuesto sobre la renta diferido

(7) Capital acciones

Corresponde a 12 acciones de ¢5.000.000,00 cada una, para un total de ¢60.000.000,00

(8) Ingresos por comisiones

Los ingresos por comisiones provienen de la participacion de la Empresa en las actividades
de comercializacion de seguros, las cuales se generan al momento de formalizar la poliza con

el cliente. Estas comisiones son pagadas por el Instituto Nacional de Seguros sobre un
porcentaje de la prima de cada poliza que varia segim el tipo de pdliza y su naturaleza.

En el 2014 el monto acumulados fue de ¢ 48.037.796,80 (En el 2013 el monto acumulado fue
de ¢63.127.733,79).

(9) Gastos de operacion y administrativos

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el detalle de los gastos de operacién y administrativos es
¢l sigutente:

2014 2013
De personal 7.662.366,00 11.870,693,00
Servicios externos 20.225.408,00 29.419.333,00
Movilidad y cormumnicaciopnes 1.566.986,43 2.242,356,13
Infraestructura 3.293.306,09 4,704 068,05
Generales 10.866.997,19 8.071,818,97

¢43.615.063,71 ¢56.308.269,15
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(10) Administracion del riesgo de instrumentos financieros

{a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo por pérdidas financieras para 1a Empresa si un cliente o la
contraparte de un instrumento financiero falla en la atencion de sus obligaciones
contractuales y se relaciona principalmente con las cuentas por cobrar

El nesgo de crédito de las cuentas por cobrar se considera bajo, ya que el principal cliente
por cobrar es al INS correspondientes a las comisiones de la segunda quincena de diciembre
del 2014 y 2013, mas la condicion del saldo por cobrar a socios.

Activos y pasivos por zona geografica

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, todos los activos y pasivos se ubican geograficamente
en Costa Rica.

(b) Riesgo de liquidez

El nesgo de liquidez se refiere a que la Empresa no pueda cumplir con todas sus obligaciones
0 ponga sus inversiones en el mercado y no puedan venderse. La Empresa mitiga este riesgo
con los fondos que aportan los socios para cubrir las obligaciones.

(c) Riesgo de mercado

El niesgo de mercado es el riesgo en los cambios en los precios en el mercado, como tipos de
cambio en moneda extranjera y tasas de interés que afecten los ingresos de la Empresa o el
valor de sus instrumentos financieros.

(d) Riesgo de moneda

La Empresa no es muy susceptible a los efectos de las fluctuaciones de tipo de cambio, ya

que no posee activos de importancia material en moneda extranjera ni pasivos en moneda
extranjera.
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(e} Riesgo de capital

De acuerdo al Reglamento para la Comercializacion de Productos y Servicios de Seguros, del
Instituto Nacional de Seguros, Articulo 9 Requisitos para la contratacion de los agentes de
seguros independientes y las sociedades de agencias inciso 1) se debe, mantener un capital
social suscrito y pagado no menor a 18.500 unidades de desarrollo. Al 31 de diciembre del
2014 la unidad de desarrollo se valuaba a ¢864.91. Para todos los casos, las unidades de
desarrollo se deben considerar segin lo establecido en la Ley 8507 del 16 de mayo de 2006.

(11) Transicién a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

Mediante varios acuerdos el Consejo Nacional de Supervisién del Sistema Financiero (el
Consejo), acordd implementar parcialmente a partir del 1 de enero de 2004 las Normas
Internacionales de Informacioén Financiera (NIIF), promulgadas por la Junta de Normas
Intenacionales de Contabilidad. Para nommar la implementacion, el Consejo emitié los
Términos de la Normativa Contable Aplicable a las Entidades Supervisadas por la SUGEF,
SUGEVAL, SUPEN y SUGESES y a los Emisores no Financieros. Durante los dltimos afios,
Ia Junta de Normas Internacionales de Contabilidad modificé pricticamente todas las normas
vigentes y emitid nuevas normas.

El 18 de diciembre de 2007 y el 11 de mayo de 2010, mediante oficio CN.S. 1116-07 y
CN.S. 4310-10 el Consejo Nacional de Supervisién del Sistema Financiero dispuso reformar
el reglamento denominado —Normativa contable aplicable a las entidades supervisadas por
la SUGEF, SUGEVAL y SUPEN y a los emisores no financieros (la Normativa), en el cual
se han definido las NIIF y sus interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Informacion Financiera (IASB por sus siglas en inglés) como de
aplicacién para los entes supervisados de conformidad con los textos vigentes al primero de
enero de 2008 con la excepcién de los tratamientos especiales indicados en el capitulo IT de
la Normativa anteriormente sefialada.

Como parte de la Normativa, y al aplicar las NIIF vigentes al primero de enero de 2008, la
emision de nuevas NIIF o interpretaciones emitidas por el IASB, asi como cualquier
modificacién a las NIIF adoptadas que aplicaran los entes supervisados, requenra de la
autorizacion previa del Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero
(CONASSIF).
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