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A_ CI'OWG HOI'WElthm Despacho Lara Eduarte, S. C.

Member Crowe Horwath Intemational

2442 Avenida 2

Apdo 7108 — 1000 San José, Costa Rica
Tel (506) 2221-4657

Fax (506) 2233-8072
www.crowehorwath.cr

Informe del contador plblico independiente laudit@crowehorwath.cr

A la Junta Directiva de
Caja de Ande Seguros Sociedad Agencia de Seguros, S.A.
y la Superintendencia General de Seguros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Caja de Ande Seguros Sociedad
Agencia de Seguros, S.A., que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2014
y 2013 y los estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo por
los periodos de un afio terminados en esas fechas y un resumen de politicas contables
significativas y otras notas aclaratorias. Esos estados financieros han sido preparados por
Caja de Ande Seguros Sociedad Agencia de Seguros, S.A., de acuerdo con la normativa
emitida por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero y la
Superintendencia General de Seguros.

Responsabilidad de fa administracidn por los estados financieros

i

l La administracion de Caja de Ande Seguros Sociedad Agencia de Seguros, S.A. es
responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros de
: ' acuerdo con la normativa emitida por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema
Financiero y la Superintendencia General de Seguros, y del control interno que la
: administracion determiné necesario en la preparacion de estos estados financieros libres
' . de errores significativos debido a fraude o error.

1
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Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar opinidn sobre estos estados financieros con
base en la auditoria. Condujimos la auditoria de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. Dichas normas exigen cumplir con requerimientos éticos asi como planificar y
llevar a cabo la auditoria para tener seguridad razonable sobre si los estados financieros
estan libres de errores significativos.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicioc del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores
significativos en los estados financieros por fraude o error. Al hacer esta evaluacién del
riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros por la Sociedad con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria
también incluye una evaluacion de lo apropiado de las politicas contables utilizadas y de las
estimaciones contables hechas por la administracién, asi como la evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.
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Consideramos que la auditoria contiene evidencia suficiente y adecuada para proporcionar
una base razonable para sustentar la opinion.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la posicién financiera de Caja de Ande Seguros Sociedad
Agencia de Seguros, S.A. al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo en los periodos de un afio terminados en esas fechas,
de acuerdo con la normativa emitida por el Consejo Nacional de Supervisién del Sistema
Financiero y la Superintendencia General de Seguros, como se describe en la nota 2.

Base de contabifidad

Sin que afecte la opinidn hacemos referencia a la nota 2 de los estados financieros que
describe las bases de contabilizacion. Los estados financieros estan preparados en
cumplimiento de lo requerido por el sejo Nacional de Supervision del Sistema
Financiero y la Superintendencia Genefal §e Seguros. Consecuentemente los estados

financieros pueden no ser adecuados parh otrds propositos.

o il

San José, Costa Rica
11'de febrero de 2015

Dictamen ferado por

Juan Garlow Lara P N 2052
Piiza 2114 71G 7 vance X-ver-15
Timbre Lay 063 41 000
Adnends N orgnal
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Cuadre A
CAJA DE ANDE SEGUROS SOCIEDAD AGENCIA DE SEGUROS 5.4
I BALANCE GENERAL
Al 3t de Diciembre del 2014 ¥ 2013
{Cifras en colones sin céntimos}
NOTA 2014 2013
ACTIVO
DISPONIBILIDADES 3 84521355 72827597
Efectivy 863000 563.000
l Depdsitos a la vista 2n entidades financieras del pais R1.636.233 71,962,597
INVERSIONES EN INSTRUMENTOS FINANCEEROS 4 300.899.37a 179.343.801
Inversiones disponibles para la venta 259.807.631 146,392 4437
Instrumentos firancieros vencidos y restringidos 17 31,023,180 31063480
Cuentas y productos por cobrar asociados a inversiones en intrumentos financieros 110.066.513 1.887.914
COMISIONES, PRIMAS Y CUENTAS POR COBRAR 5 19.570.768 43.235.938
Carmisiones por cobrat 7.275.681 26,721.246
Cuentas por cobrar por operaciones con partes relacionadas 21,703,206 12.199.872
Impuesto sobre ta renta diferido ¢ impuesto sobre fa renta por cobrar 133.161 318864
Otras cuentas por cobrar 438.720 4,276,006
BIENES MUEBLES E INMUEBLES 6 34,596.074 19,051.243
Equipos ¥ mobiliatio 3,303,229 2.701.240
Equipos de computacion [.623.870 2.077.360
Vehiculos 60,883,815 41,273.896
(Depreciacion acumulada bienes muebles e inmuebles) (31.214.840) (28,003,253)
I OTROS ACTIVOS Ty8 36.621,805 40782911
Gastos pagados por anticipado 24,443,996 27973974
! Bienes Diversos 521.500 4
: Activos intangibles 10,63£.309 11,783.937
Otros activos rentringidos 1,025.000 1,025.000
:
z TOTAL ACTIVO ¢ 486,209,278 335.241.540
| l PASIVO
; CUENTAS POR PAGAR Y PROVISIONES 9y 10 68,304,150 38,335,903
s Cuentas y comisiones por pagar diversas 68,269,832 38,335,901
: Cuentas por pagar sevicios bursatiles 30,009 0
[mpuesto sabre la vents diferido 4.309 0
TOTAL PASIVO 68,304.150 38,335,903
I PATRIMONIO
‘ CAPITAL SOCIAL Y CAPITAL MINIMO FUNCIONAMIENTO 31,000,000 31,000,000
| Capital pagado 31,000,000 31,000,000
l APORTES PATRIMONIALES NO CAPITALIZADOS 120,304,738 120,304,738
Aportes para incrementos de capital 120,304,738 120,304,738
AJUSTES AL PATRIMONIO {300.648) (90,683}
| Ajustes al valor de Jos activos {300.648) {90,683)
RESERVAS PATRIMONIALES 6,200,000 6,200,000
Reserva legal 6,200,000 6,200,000
RESULTADOS ACUMULADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES 159,491,582 109,608,448
Utilidades acumuladas de ejercicios anteriores 159,491,582 109,608,448
RESULTADO DEL PERIODO 101,209,456 49, 883,134
l Utilidad neta det periodo 101,209,456 49,883,134
TOTAL PATRIMONIO n L17.905,128 316.905.637
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO [ 186.209.278 355241540
Carol Sequeira He;
I Contador




ESTADO DE RESULTADOS

(Cifras en colones sin céntimos)

NOTA

vGRESOS FINANCIEROS 12
gresos financieros por disponibilidades

'+ Ingresos financieros por inversiones en instrumentos financieros

* Eanancias por diferencial cambiario y unidades de desarrollo (UD)

ASTOS FINANCIEROS 13
Pérdidas por diferencial cambiario y unidades de desarrollo (UD)

NGRESOS OPERATIVOS DIVERSOS 12
Comisiones por servicios
tros ingresos con partes relacionadas
i ﬁtros ingresos operativos

omisiones por servicios
4stos por provisiones

(jasto con partes relacionadas
tros gastos operativos

. GASTOS DE ADMINISTRACION 13
astos de personal
astos por servicios externos

Gastos de movilidad y comunicaciones

f astos de infraestructura
| astos generales

: fASTOS OPERATIVOS DIVERSOS 13

RESULTADO OPERACIONAL NETO ANTES DE IMPUESTOS

Y PARTICIPACIONES SOBRE LA UTILIDAD d
Ilmpuesto sobre la renta 13
SULTADO DEL PERIODO ¢
t;:’ ROS RESULTADOS INTEGRALES, NETO DE IMPUESTO

Ajuste por valuacion inversiones disponibles para la venta, Neto de impuesto
IAjuste por valuacion de instrumentos financieros restringidos, Neto de impuesto

RESULTADOS INTEGRALES TOTALES DEL PERIODO ¢

%ﬂ-{ L
Carol Sequeira Herndddez

Contador

CAJA DE ANDE SEGUROS SOCIEDAD AGENCIA DE SEGUROS S.A

Para el periodo terminado al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

Cuadro B
2014 2013
13,593,439 8,707,256
1,359,792 747,023
11,320,316 7,717,135
913,331 243,098
285,444 47,303
285,444 47,303
738,079,140 531,674,031
487,298,660 407,515,167
247,709,326 121,817,750
3,071,154 2,341,114
52,518,827 11,600,473
276,642 93,784
0 5,586,068
46,637,030 3,039,435
5,605,155 2,881,186
559,049,242 460,739,042
471,174,758 374,914,538
58,789,382 57,175,051
16,830,947 18,357,692
916,336 752,355
11,337,819 ©,539,406
139,819,066 67,994,469
38,609,610 18,111,335
101,209,456 49,883,134
(209,966) (95,828)
(194,712) (115,991)
(15,254) 20,164
100,999,490 49,787,306

7\

Afhin
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Para el periodo terminado al 31 de Diciembre del 2014 ¥ 2013

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

(Cifras en colones cin céntimos)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion

Resultados del periodo

Partidas aplicadas a resultades que no requieren uso de fondos

Depreciaciones y amortizaciones

Variacion en los actives (aumento), o disminucién
Productos por cobrar

Otros activos

Variacion neta en los pasivos aumento, o (disminucién)

Otras cuentas por pagar y provisiones

Otros pasivos

Flujos netos de efectivo de actividades de operacidn:

Flujos netos de efectivo usados en actividades de inversién

Disminucién (aumento) de inmuebles, mobiliario y equipo
(Aumento) disminucion de inversiones disponibles para la venta
Flujos netos de efectivo usados en las actividades de inversién

Flujo de efectivo durante el periodo

Efectivo y equivalentes al inicio del afio

Efective y equivalentes al final del periodo ( Nota 3)

Las notas son parte integral de los estados financieros.

Carol Sequeira Hernéndez
Contadora

£

CAJA DE ANDE SEGUROS, SOCIEDAD AGENCEA DE SEGUROS S.A,

Cuadro €

2014 2013
101,209,436 49 883,134
4,107,023 7,193,649
4,107,023 7,193,649
5,580,917 (9,870,299
21,377,006 8,223,944
26,957,922 (1,646,353)
11,822,594 3,919.641
30,008 (10,318)
11,852,602 3,909,323
144,127,003 59,339,753
(18,756,418) (537,760)
(174,799,593) (50,402,079)
(193,556,011) (50,939,839)
(49,429,008) 8,399,914
168,766,104 160,366,190
119,337,096 168,766,104




T e T IR R RO DT et A

{AJA DE ANDE Cuadro D
| FEEETUTIROT CAJA DE ANDE SEGURQOS SOCIEDAD AGENCIA DE SEGUROS S.A
' ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Para ¢l periodo terminado al 31 de Diciembre del 2014 y 2013
{ Cifras en colones cin céntimos)
Capital pagado  Aportes patrimoniales Ajuste al Resultados acumulados
2013 (l;rdin}:trio pno ca]]:italizados pa:rimonio Reserva Legal de ejercicios anteriores Toral

[Saldo al 01 de enero del 2013 31,000,000 120,304,738 5,145 6,200,000 109,608,448 267,118,331 |
Aumento Capital pagado adicional 0 0 0 ] 1] V]
Ajuste reserva legal 0 0 0 4] 0 0
Utilidad acumulada-periodos anteniores 0 0 0 0 ] 0
Resultado del periodo 0 0 \] ) 49 483,134 49 883,134
[Subtotal 31,000,000 120,304,738 5,145 6,200,000 159,491,582 317,001,465
Otros resultados Integrales

Ganancias y pérdidas no realizadas 0 0 (136,897) 0 v (136,897)
Ajuste por impuesto sobre renta diferido 0 0 41,069 0 0 41,069
Total Resultados Iutegrales 0 0 (95,828) (] 0 (95,828)
Saldo al 31 de diciembre de! 2013 31,000,000 120,304,738 (90,683) 6,200,000 159,491,582 316,905,637

2014 Capita! pag-ado Aportes pfttrimoniales Aj!.!ste af Reserva Legal Rest!!ta(!o's acumullados Total
Ordinario no capitalizados patrimonio de ejercicios anteriores

[Saldo al 61 de enero del 2014 31,000,000 120,304,738 (90,683) 6,200,000 139,491 582 316,905,637 |
Aumento Capital pagado ordinario 0 0 0 1) {} ]
Ajuste reserva legal )] 0 0 0 0 0
Utilidad acumulada-periodos anterivres 0 0 0 0 0 0
Resultado del periodo 0 0 0 0 101,200,456 101,208 456
ISubtotal 31,000,000 120,304,738 (90,683) 6,200,000 260,701,038 413,115,093
Otros resultados Integrales

Ganancias y pérdidas no realizadas 0 0 (299,953) 0 b (199,953)
Ajuste por impuesto sobre renta diferido 0 0 89,988 (} ) 89,084
Total Resultados Integrales 0 0 (209,965) 0 0 (209,965)
Saldo al 31 de diciembre del 2014 31,000,000 120,304,738 {300,648) 6,200,000 260,701,038 417,905,128

- Leiton

P.
. )
M_;(_s .

Carol Sequeira Hernander
Contadora

eral
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Nota 1

Nota 2
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CAJA DE ANDE SEGUROS
SOCIEDAD AGENCIA DE SEGUROS, S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre de! 2014 y 2013
(En colones sin céntimos)

Constitucién y operaciones

Caja de Ande Seguros Sociedad Agencia de Seguros, S.A. es una entidad
privada creada bajo las leyes de la Republica de Costa Rica. Su actividad
principal es la comercializacidon de seguros. La misma se encuentra
debidamente autorizada por la Superintendencia General de Seguros,
mediante la licencia SA-08-162; su cédula juridica es 3-101-106923-12, tiene
domicilio en la ciudad de San José, avenidas Central y Segunda, calle trece,
tercer piso del edificio de la Caja de ANDE.

Se creé como resultado de la decision tomada por Caja de ANDE de adquirir
una comercializadora de seguros en operacion, la cual habia sido constituida
en 1990. Dicha negociacién se finiquitd en el segundo semestre de 2002 y se
procedio a la modificacidn de la razén social, a partir de mayo del 2003.

Se inician operaciones comerciales a partir de marzo de 2003.

Al 31 de diciembre del 2014 contaba con veintitrés empleados y a diciembre
2013 contaba con veintiin empleados. Posee una junta directiva integrada por
seis miembros.

No tiene cajeros automaticos, ni sucursales o agencias.

La direccion electronica de la entidad, se ubica como un link a la pagina
principal de Caja de ANDE, el sitio Web es

http://www.cajadeande fi.cr/pdfs/Comercializadora/lnformes/EstadosFinancier
0s TrimDic14.pdf

Base de preparacién de los estados financieros y principales politicas
contables utilizadas:

Los estados financieros de Caja de Ande Seguros Sociedad Agencia de
Seguros S.A han sido preparados con apego a las disposiciones legales,
reglamentarias y a la normativa, emitida por e! Banco Central de Costa Rica
(BCCR), la Superintendencia General de Seguros (SUGESE) y el Consejo
Nacional de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF), y en los
aspectos no provistos se aplican las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF, NIC). Las principales politicas contables utilizadas en la
preparacion de los estados financieros se resumen como sigue:



a. Moneda

Los registros contables de la Sociedad Agencia de Seguros se llevan en
colones costarricenses (¢), moneda en curso legal en la Republica de
Costa Rica. Las transacciones en monedas extranjeras se registran a las
tasas de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los activos y
pasivos en monedas extranjeras son ajustados al final de cada periodo
contable a la tasa de cambio vigente a esa fecha. Las diferencias
cambiarias originadas en la liquidacion de activos y obligaciones en
monedas extranjeras y por el ajuste de los saldos a la fecha de cierre son
registradas en los resultados del periodo en que ocurrieron. Al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 las tasas de cambio para la compra y la venta
del dolar estadounidense eran de ¢533.31 y ¢545.53 y ¢495.01 y ¢507.80
respectivamente por cada US$1.00.

. Activos denominados en monedas extranjeras

Al 31 de diciembre del 2014 la Sociedad Agencia de Seguros posee un
saldo de $5,494.94 en la cuenta bancaria #621637-2 en el Banco Nacional
de Costa Rica y $737.83 en cuentas por cobrar.

. Efectivo y equivalentes de efectivo

Las actividades de operacion en el estado de flujos de efectivo se
presentan por el método indirecto. El efectivo y sus equivalentes incluyen
los saldos en caja y en bancos y en inversiones con vencimiento menor a
60 dias.

. Valuacién de las cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar estdn constituidas por comisiones devengadas
como producto de la venta efectiva de contratos de seguros, de acuerdo
con los porcentajes establecidos por el Instituto Nacional de Seguros. Son
recuperables en el corto plazo, por lo que no se estiman cuentas
irrecuperables.

. Instrumentos financieros

Clasificacién

La normativa actual permite registrar las inversiones en valores para
negociacion, valoradas a mercado por medio del estado de resultados,
disponibles para la venta y mantenidas al vencimiento. Las inversiones
para negociacion, valuadas a precio de mercado mediante el estado de
resultados y las disponibles para la venta se valGan a precio de mercado
utilizando vectores de precios proporcionadas por entidades especializadas
en este tipo de servicios. Como caso de excepcién y para todas las
monedas, sino se logra contar con una cotizacion por medio de estos
sistemas, el precio con el que se valla es 100% de su precio de compra.
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Las inversiones que se mantienen al vencimiento se registran a su costo de
amortizado, el cual se aproxima al valor de mercado.

Medicion

El efecto de la valuacion a precio de mercado de las inversiones para
negociacion y [as valuadas a mercado mediante el estado de resultados, se
incluye directamente en los resultados.

El efecto de la valuacion a precio de mercado de las inversiones
disponibles para la venta se incluye en una cuenta patrimonial.

Las inversiones en participaciones en fondos de inversion abiertos se
clasifican como activos financieros valuados a mercado a través de
resultados.

Las recompras no se valtian a precio de mercado.

Las cuentas por cobrar y las cuentas por pagar se registran al costo
amortizado, el cual se aproxima o es igual a su valor de mercado.

La compra y venta de activos financieros por la via ordinaria se registran
por el método de la fecha de liquidacion, que es aquella en la que se
entrega o recibe un activo.

Reconocimiento:

Los instrumentos financieros son registrados inicialmente al costo, incluidos
los costos de transaccion. Para los activos financieros el costo es el valor
justo de la contrapartida entregada. Los costos de transaccidn son los que
se originan en la compra de las inversiones.

Desreconocimiento:
Un activo financiero es dado de baja cuando no se tenga control de los
derechos contractuales que componen el activo. Esto ocurre cuando los

derechos se aplican, expiran o ceden a terceros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligaciéon especificada en
el contrato ha sido pagada o cancelada o haya expirado.



™

-10-

Instrumentos financieros derivados:

Los instrumentos financieros derivados son reconocidos inicialmente al

costo. Posterior a su reconocimiento inicial son llevados a su valor
razonable.

El tratamiento de cambios en valor razonable depende de la clasificacion
en las siguientes categorias: cobertura de valor razonable, cobertura de
flujo de efectivo y derivados implicitos. La Sociedad Agencia de Seguros no
mantiene instrumentos financieros derivados.

Cuentas por cobrar

Esta cuenta esta constituida por los intereses ganados en las inversiones,
que la empresa mantiene en operacion, los cuales son recuperables de
acuerdo con el vencimiento de los cupones de las diferentes
participaciones. Se mantienen también cuentas por cobrar por comisiones
generadas en la venta de seguros y cuentas por cobrar con partes
relacionadas, especificamente a Caja de Ande, las cuales son
recuperables a corto plazo.

. Vehiculos, mobiliario, equipo y activo intangible

Los activos fijos se registran originalmente al costo. Las reparaciones que
no extienden la vida Gtil se cargan a los resultados.

La depreciacion es calculada por el método de linea recta con base en la
vida util estimada de los activos:

Mobiliario y equipo 10 anos
Equipo de cémputo 5 afos
Vehiculo 10 anos
Software 3 ahos

. Impuesto sobre la renta e impuesto diferido

El impuesto sobre la renta se registra con base en la utilidad contable
ajustada por los ingresos no gravables y los gastos no deducibles. El
impuesto sobre la renta diferido se contabiliza por el método pasivo y se
aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de los activos y
pasivos y los valores utilizados para efectos fiscales. Un pasivo diferido por
impuesto sobre ia renta representa una diferencia temporal gravable y un
activo diferido por impuesto sobre la renta representa una diferencia
temporal deducible. Los activos por impuestos diferidos se reconocen solo
cuando existe probabilidad razonable de su realizacion.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por comisiones, intereses, cuentas por cobrar y otros se
registran conforme son devengados.

Deterioro en el valor de los activos

Las NIIF requieren que se estime el importe recuperable de los activos
cuando exista indicio de que pudo haberse deteriorado su valor. Se
requiere reconocer perdida por deterioro siempre que el importe en libros
del activo sea mayor que su importe recuperable. Esta pérdida debe
registrarse con cargo a resultados si los activos en cuestiéon se contabilizan
por su precio de adquisicion o costo de produccion, y como disminucion de
las cuentas de superavit por revaluacion si el activo se contabiliza por su
valor revaluado.

El importe recuperable se define como el mayor entre el precio de venta
neto y su valor de uso. Se calcularia trayendo a valor presente los flujos
de efectivo que se espera que surjan de la operacién continua del activo a
lo largo de la vida util. El importe recuperable se puede estimar tomando
en cuenta lo que se denomina una unidad generadora de efectivo, que es
el mas pequefio grupo identificable que incluya el que se esta
considerando y cuya utilizacion continuada genera entradas de efectivo
que sean, en buena medida, independientes de las entradas producidas
por otros activos o grupos de activos.

Reconocimiento de las acumulaciones.

Se reconocen acumulaciones cuando se incurre en obligaciones legales o
contractuales que hacen probables desembolsos como resultado de
eventos pasados. Estas acumulaciones son aproximadas a su valor de
cancelacion, aunque se ajustan a la fecha del balance general.

Pasivos acumulados
Requerimientos de la legislacion laboral
(i) Cesantia

La legislacién laboral costarricense requiere el pago de auxilio de
cesantia igual a 20 dias de salario por cada afio de servicio continuo
hasta un méaximo de 8 afios, para todo empleado que es despedido sin
justa causa, por muerte o pensién. La Sociedad Agencia de Seguros
gira a la Asociacidn de Empleados de la Caja de Ande y Afines
(ASECA), un 2% de cesantia calculado sobre los salarios devengados
por cada uno de ellos, en el caso de los funcionarios asociados que
ahorran 3% y 4%; y a los que ahorran de un 5% en adelante, la
Sociedad Agencia les aporta un 5.33%, lo anterior con el objetivo de
cubrir los compromisos que pudieran presentarse por este concepto.
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Adicionalmente se cumple con el aporte de 3% al Fondo de
Capitalizacion Laboral establecido por la Ley de Proteccion al
Trabajador.

(ii} Aguinalido

El pago de un doceavo del salario mensual por cada mes trabajado.
Este pago se efectia en el mes de diciembre de cada afio, excepto
cuando el empleado renuncia o es despedido, en este caso se gira en
el momento en que se realice a liquidacién de extremos laborales. La
Sociedad Agencia de Seguros registra mensualmente un pasivo
acumulado para cubrir desembolsos futuros por este concepto.

(i) Vacaciones

La Sociedad Agencia de Seguros registra las vacaciones
mensualmente en un pasivo denominado vacaciones acumuladas por
pagar. Para mostrar esta obligacion en sus estados financieros, la
misma se debita de acuerdo al disfrute de las mismas por sus
empleados.

m. Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad Agencia de Seguros
registra una reserva con cargo a utilidades acumuladas igual a 5% de la
utilidad neta hasta alcanzar 20% del capital social.

n. Ganancias y pérdidas no realizadas por valuacién de inversiones

Las ganancias y pérdidas que surgen de la variacién en el valor razonable
de las inversiones disponibles para la venta son registradas en el
patrimonio como ganancias o pérdidas no realizadas. Cuando se venden,
vencen o recuperan activos financieros se registra en resultados del
periodo la ganancia o pérdida neta en la cuenta patrimonial.

0. Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere
registrar estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos
activos y pasivos, asi como la divulgaciéon de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros, y los montos de los
ingresos y gastos durante el periodo. Los resultados reales podrian diferir
de esas estimaciones.
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p. Periodo econémico

El periodo econdémico de la Sociedad Agencia de Seguros es del 1 de
enero al 31 de diciembre de cada afio.

Nota 3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre el efectivo de la Sociedad Agencia de Seguros es el

siguiente:
2014 2013

Efectivo ¢ 865,000 865,000
Depositos vista en entidades financiera del pais 83,656,255 71,962,597
Total Efectivo 84,521,255 72,827,597
Inversiones con vencimiento

menor a 60 dias 34,815,841 95,938,507
Total ¢ 119,337,096 168,766,104

Nota 4 Inversiones en instrumentos financieros

El monto de esta cuenta al 31 de diciembre esta constituido de la siguiente

manera:
2014 2013
Disponibles para la venta ¢ 259,807,681 146,392,407
Instrumentos vencidos y restringido 31,025,180 31,063,480
Productos por cobrar 10,066,515 1,887,914
Total ¢ 300,899,376 179,343,801

A continuacion se presenta el detalle de las inversiones al 31 de diciembre del 2014 y
2013, desglosadas por moneda.
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Detalle de las inversiones al 31 de diciembre 2014

Emisor
INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA
VENTA
COLONES
A-Fondos de inversion
BN sociedad Administradora de Fondos de
Inversion S.A.
INS Inversiones Safi
Popular Sociedad Fondos de Inversién S.A
TOTAL FONDOS DE INVERSION COLONES
B-Titulos valores
Banco Central de Costa Rica
Banco Central de Costa Rica
Banco Central de Costa Rica
TOTAL TITULOS VALORES

TOTAL INVERSIONES EN COLONES
DOLARES

Tipo de inversion

Fondos depdsito colones
INS liquidez piblico colones
Mercado de dinero colones

Titulo de propiedad
Titulo de propiedad
Titulo de propiedad

Tasao
rendimiento
promedio

3.27%
3.72%
3,45%

6,69%
6,17%
6,56%

Vencimiento

A la vista
A la vista
A |a vista

Sep/15
Ene/15
Sep/15

S e e e e R aE e = R AT e e e TR e R

Saldo

11,017,841
6,259,435
6,015,680

23,292,956

107,872,800

11,522,885
117,119,040
236,514,725

259,807,681
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Tasao

rendimiento
Emisor Tipo de inversién promedio

A-Fondos de inversion
TOTAL FONDOS DE INVERSION DOLARES
B-Titulos valores
TOTAL TITULOS VALORES
TOTAL INVERSIONES EN DOLARES
TOTAL INSTRUMENTOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA
INSTRUMENTOS FINANCIEROS VENCIDOS Y RESTRINGIDOS
COLONES

Tasao

rendimiento
Emisor Tipo de inversion promedio

A-Instrumentos restringidos
Banco Nacional de Costa Rica Certificado de depdsito a plazo 7.40%
Banco Nacional de Costa Rica Certificado de depoésito a plazo 6.65%
Banco Nacional de Costa Rica Certificado de depésito a plazo 6.65%
Banco Central de Costa Rica Titulo de propiedad 15.64%

TOTAL INSTRUMENTOS RESTRINGIDOS
CUENTAS Y PRODUCTOS POR COBRAR ASOCIADOS A INVERSIONES EN INSTRUMENTOS

FINANCIEROS
Productos por cobrar por inversiones disponibles para la venta
Productos por cobrar por inversiones en instrumentos financieros vencidos y

restringidos
TOTAL CUENTAS Y PRODUCTOS POR COBRAR ASOCIADO A INVERSIONES

Total inversiones al 31 de diciembre del 2014

Vencimiento Saldo

0
0

259,807,681

Vencimiento Saldo

Mar/15 18,000,000
May/15 10,000,000
Jul/15 1,000,000
Ago/15 2,025,180

31,025,180

6,692,511

3,374,004
10,066,515

300,899,376
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Detalle de las inversiones al 31 de diciembre 2013
Tasao
rendimiento
Emisor Tipo de inversion promedio Vencimiento Saido
INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA
VENTA
COLONES
A-Fondos de inversién
BN sociedad Administradora de Fondos de
Inversion S.A. Fondos deposito colones 2.83% A la vista 42,061,863
INS Inversiones Safi INS liquidez publico colones 2.89% A la vista 13,663,348
Popular Sociedad Fondos de Inversion S.A Mercado de dinero colones 2.61% A la vista 40,213,296
TOTAL FONDOS DE INVERSION COLONES 95,938,507
B-Titulos valores
Bono de estabilizacion monetaria
Banco Central de Costa Rica 0 cupdn 4.82% Ago/14 38,694,000
Gobierno de Costa Rica Titulo de propiedad 6.17% Ene/15 11,759,900
TOTAL TITULOS VALORES 50,453,900
TOTAL INVERSIONES EN COLONES 146,392,407
DOLARES
Tasao
rendimiento
Emisor Tipo de inversion promedio Vencimiento Saldo

A-Fondos de inversion
TOTAL FONDOS DE INVERSION DOLARES 0
B-Titulos valores
TOTAL TITULOS VALORES 0
TOTAL INVERSIONES EN DOLARES 0

TOTAL INSTRUMENTOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 146,392,407
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS VENCIDOS Y RESTRINGIDOS

COLONES

Emisor
A-Instrumentos restringidos
Banco Nacional de Costa Rica
Banco Nacional de Costa Rica
Banco Nacional de Costa Rica
Gobierno de Costa Rica
TOTAL INSTRUMENTOS RESTRINGIDOS

Tipo de inversiéon

Certificado de depdsito a plazo
Certificado de depésito a plazo
Certificado de depdsito a plazo
Titulo de propiedad

e = SRR A A

Tasao
rendimiento
promedio

6.65%
7.40%
6.65%
15.64%

CUENTAS Y PRODUCTOS POR COBRAR ASOCIADOS A INVERSIONES EN INSTRUMENTOS

FINANCIEROS

Productos por cobrar por inversiones disponibles para la venta
Productos por cobrar por inversiones en instrumentos financieros vencidos y

restringidos

TOTAL CUENTAS Y PRODUCTOS POR COBRAR ASOCIADO A INVERSIONES
Total inversiones al 31 de diciembre del 2013

Vencimiento

Jul/15
May/15
Mar/15
Ago/15

il

Saldo

1,000,000
18,000,000
10,000,000

2,063,480
31,063,480

415,926

1,471,988
1,887,914

179,343,801
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Nota 5 Comisiones, primas y cuentas por cobrar

Nota 6

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar estan constituidas segun el detalle

siguiente:

Comisiones por cobrar al INS

Cuentas por cobrar INS-comisiones bono
Cuentas por cobrar a Caja de Ande
Oftras cuentas por cobrar varias

QOtras operaciones

Impuesto sobre la renta diferido

Total

Vehiculos, mobiliario y equipo

2014
¢ 5,920,176
1,355,505
21,703,206
458,720
0
133,161

2013
13,376,883
13,344,363
12,199,872

4,272,233
3,773
38,864

¢ 29,570,768

43,235,988

Al 31 de diciembre los rubros principales de los activos fijos son los siguientes:

Al 31 de diciembre del
2014

Costo

Alinicio del Afio

Adiciones

Ajustes a las Revaluaciones
Ajustes Varios

Retiros

Al 31 de diciembre
2014
Depreciacion
Acumulada

Al inicio del ARo
Gastos del Ao
Ajustes a las Revaluaciones
Ajustes Varios
Retiros

Al 31 de diciembre
2014

Saldo al 31-12-2014

Equipo
de
Computo

Vehiculo

¢ 42,275,896 2,077,360
18,607,919 385,900

0 0

0 0

0 839,390

Mobiliario
y Equipo
de Oficina

2,701,240
1,704,989
0
0
1,103,000

Total

47,054,496
20,698,808
0

0
1,942,380

60,883,815 1,623,870

3,303,229

65,810,814

24,772,915 1,579,419
4,237,641 419,971
0 0

0 0

0 839,390

1,650,920
434,606

0

0
1,041,242

28,003,254
5,002,218
0

0
1,880,632

29,010,556 1,160,000

1,044,284

31,214,840

¢ 31,873,259 463,870

2,258,945

34,596,074




Nota 7

Al 31 de diciembre
2013

Costo

Al inicio del Afo

Adiciones

Ajustes a las Revaluaciones
Ajustes Varios

Retiros

Al 31 de diciembre

2013

Depreciacién

Acumulada

Al inicio del Afo

Gastos del Afio

Ajustes a las Revaluaciones
Ajustes Varios

Retiros

Al 31 de diciembre
2013

Saldo al 31-12-2013
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Equipo Mobiliario
Vehiculo de y Equipo Total
Computo de Oficina
¢ 42,275,896 1,847,390 2,393,450 46,516,736
0 229970 307,790 537,760
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
42,275,896 2,077,360 2,701,240 47,054,496
20,545,325 1,203,553 1,274,431 23,023,308
4,227,590 375,866 376,489 4,979,945
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
24,772,915 1,579,419 1,650,920 28,003,253
¢ 17,502,981 497,941 1,050,320 19,051,243

Impuestos sobre la renta diferido e impuesto sobre la renta por cobrar.

Segln se indica en el inciso g) del Articulo 23 de Ia Ley del Impuesto sobre {a Renta
y su reglamento, el Instituto Nacional de Seguros esta obligado a retener en la fuente
2% de las sumas que pague o acredite a personas fisicas o juridicas con domicilio en
el pais; lo anterior se aplica sobre la cantidad pagada, Esta situacién se registra en la

cuenta Retenciones del 2% del impuesto sobre la renta.

Con respecto al adelanto del impuesto sobre la renta, éste se rige por el articulo 22
de la ley en mencidén que trata sobre pagos parciales. La Sociedad Agencia de
Seguros es una sociedad an6nima y comercializa seguros del INS: es por esa razon

que se aplica el impuesto sobre la renta.
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Nota 8

Nota 9

A continuacion se presenta el detalle de esta cuenta:

Detalle
Retenciones del 2%

Adelanto del impuesto sobre la renta

Total

Otros activos

El detalle de la cuenta de otros activos al 31 de diciembre es el siguiente:

¢

2014 2013
22,069,812 26,778,535
0 0
22,969,812 26,778,535

2014 2013

Sequro de fidelidad 158,673 158,673
Seguro valores en transito 78,752 78,752
Seguro riesgos del trabajo 100,120 116,335
Seguro equipo electrénico 11,851 11,850
Seguro de automoviles 826,704 535,829
Seguro responsabilidad civil 265,420 265,420
Suscripciones en general 32,664 28,580
Subtotal 1,474,184 1,195,439
Software en uso 1,241,973 2,394,601
Licencia comercializacion de 9,389,336 9.389.336
seguros

Biblioteca y Obras de arte 521,500 0
Otros activos restringidos (1) 1,025,000 1,025,000
Total ¢ 13,651,993 14,004,376

(1) Los depdsitos en garantia incluyen una garantia de cumplimiento del contrato
Banca Seguros mediante el oficio Comer-4751-08 por ¢1,000,000 y una garantia
de linea celular por ¢25,000.

Cuentas por pagar
El detalle de esta partida al 31 de diciembre es el siguiente:
2014 2013

Aportaciones obreras ¢ 1,997,213 1,672,108
Aportaciones patronales 5,680,309 4,773,672
Otras cuentas por pagar varias 24,405,063 21,691,034
Devoluciones por pagar asegurados 411,773 468,567
Impuesto sobre la renta diferido 4,309 0
Obligaciones con agentes e intermediarios 0 710,875
Servicios Bursatiles 30,009 0
Impuestos por pagar 25,026,108 0

Total ¢ 957,554,784 29,316,256
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Nota 10 Gastos acumulados por pagar

Al 31 de diciembre la Sociedad Agencia de Seguros tiene los siguientes gastos
acumulados por pagar a los empleados:

2014 2013
Vacaciones acumuladas por pagar ¢ 8,964,082 7,500,710
Aguinaldo acumulado por pagar 1,785,284 1,518,937
Total ¢ 10,749,366 9,019,647

RTINS TR ST A R S TR TR T e, e

Nota 11 Patrimonio

3

Al 31 de diciembre la composicién de! capital contable es |a siguiente: el capital social
es ¢31, 000,000 representado por 10 acciones comunes nominativas de ¢3,100,000
cada una integramente suscritas y pagadas por la Caja de Ahorro y Préstamos de la
Asociacion Nacional de Educadores.

2014 2013
Capital social comun ¢ 31,000,000 31,000,000

Aportes para incrementos de capital (1) 120,304,738 120,304,738
l Reserva legal 6,200,000 6,200,000
Ajustes al valor de los activos (300,648) (90,683)
l Utilidades acumuladas 159,491,582 109,608,448

Utilidad del periodo 101,209,456 49,883,134
Total ¢ 417,905,128 316,905,637

La NIC 1 sugiere que una entidad revele informacién que permita a los usuarios de
sus estados financieros evaluar los objetivos, las politicas y los procesos que sigue
para gestionar el capital. Al 31 diciembre del 2013 y 2014 {a Sociedad Agencia de
Seguros ha cumplido con los requerimientos de capital necesarios para la buena
marcha del negocio.

(1) La Junta Directiva de la Caja de Ahorro y Préstamos de la Asociacién Nacional
de Educadores, en sesién N. 6482 celebrada el 16 de diciembre del 2010,
acordé autorizar a Caja de ANDE Seguros Sociedad Agencia de Seguros S.A.
como aporte de capital las utilidades retenidas registradas a diciembre del 2009,
por un monto de ¢81.469.447.
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Nota
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12 Ingresos

Para los periodos de un afic terminados el 31 de diciembre la composicion de esta

partida contable es la siguiente:

2014 2013

INGRESOS FINANCIEROS ¢ 13,593,439 8,707,256
Ingresos financieros por disponibilidades 1,369,792 747,023
;inngarggic;s:oﬁsnanmeros por inversiones en instrumentos 11,320,316 7717135
Ganancias por diferencial cambiario y unidades de
desarmollo (BD) y unidades 913,331 243,008
INGRESOS OPERATIVOS DIVERSOS 738,079,140 531,674,031
Comisiones por servicios 487,298,660 407,515,167
Otros ingresos con partes relacionadas (Ver Nota 15.4) 247,709,326 121,817,750
Otros ingresos operativos 3,071,154 2,341,114
TOTAL INGRESOS ¢ 751,672,579 540,381,287
13 Gastos

Para los periodos de un afo terminados al 31 de diciembre la composicién de esta

partida contable es la siguiente:

2014 2013

GASTOS FINANCIEROS ¢ 285,444 47,303
Pérdidas por diferencial cambiario y unidades de 285,444 47.303
desarrollo (UD)
GASTOS OPERATIVOS DIVERSOS 52,518,827 11,600,473
Comisiones por servicios 276,642 93,784
Provisiones 0 5,586,068
Partes relacionadas (Ver Nota15.3) 46,637,030 3,039,435
Otros gastos operativos 5,605,155 2,881,186
GASTOS DE ADMINISTRACION 559,049,242 460,739,042
Gastos de personal (1) 471,174,758 374,914,538
Gastos por servicios externos 58,789,382 57,175,051
Gastos de movilidad y comunicaciones 16,830,947 18,357,692
Gastos de infraestructura 916,336 752,355
Gastos generales 11,337,819 9,539,406
IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES 38,609,610 18,111,335
Impuesto sobre la renta 38,609,610 18,111,335
TOTAL GASTOS 650,463,123 490,498,153
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(1) Dicha cuenta se detalla de la siguiente manera:

2014 2013

Gastos de personal:
Sueldos y bonificaciones de personal ¢ 240,465,820 199,134,801
Remuneraciones a directores y fiscales 51,877,438 48,618,785
Tiempo extraordinario 2,178,868 1,094,023
Viaticos 8,021,408 4,351,440
Décimo tercer sueldo 21,251,015 17,335,724
Vacaciones 18,461,390 13,354,057
Incentivos 20,310,037 18,173,371
Auxilic de cesantia 7,163,871 0
Cargas sociales patronales 57,452,706 47,160,304
Vestimentas 1,604,426 387,339
Capacitacion 31,338,970 15,986,139
Seguros para el personal 2,098,717 2,037,519
Fondo de capitalizacion laboral 8,870,092 7,281,036
Oftros gastos de personal 180,000 0

¢ 471,174,758 374,914,538

Nota 14 Contingencias y pasivos contingentes

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Sociedad Agencia de Seguros no tiene
conocimiento de juicios, demandas o reclamaciones en su contra de indole fiscal,
laboral, judicial o de otra clase.

Las autoridades fiscales pueden revisar las declaraciones del impuesto sobre la renta
de la Sociedad Agencia de Seguros por los afios que terminaron el 31 de diciembre
del 2014, 2013, 2012, 2011, 2010, 2009, 2008, 2007 y 2006, con base en criterios
distintos de los aplicados por la Sociedad Agencia de Seguros al calcular esos
impuestos.

Existe un pasivo contingente por el pago de auxilio de cesantia al personal segun el
tiempo de servicio y de acuerdo con lo que dispone el Cédigo de Trabajo, el cual
podria ser pagado a los empleados en casos de despido sin justa causa, por muerte
o pensién. Bajo condiciones normales los pagos por el concepto indicado no han de
ser importantes.

La Sociedad Agencia de Seguros esta afecta a revisiones por parte de la Caja
Costarricense del Seguro Social y otras entidades estatales en materia laboral y a
criterio de ellos requerir reclasificaciones de sus declaraciones.
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Nota 15 Contratos

1. Contrato de Intermediacion de seguros con el Instituto Nacional de Seguros

El 21 de noviembre de 2007 se firmo un contrato de Intermediacion de Seguros

con el INS que empezd a regir el 1 de enero de 2008. Entre los principales
aspectos contempla lo siguiente:

La Sociedad Agencia de Seguros es intermediaria de seguros. El contrato regula
ta promocion, prospeccion, gestion de ventas, inspeccion de riesgos, asesoria
técnica y cobro de primas que realice la Sociedad Agencia de Seguros.

La Sociedad Agencia de Seguros queda autorizada para la comercializacion de
todos los productos y servicios que ofrece el INS bajo las caracteristicas,
condiciones y propiedades técnicas, juridicas y econdmicas que el iNS determine
y de acuerdo con un plan de ventas elaborado por la Sociedad Agencia de
Seguros, que cada afio de operacion debe ser negociado y aprobado por el INS.

La Sociedad Agencia de Seguros debe cumplir minimos de ventas establecidos
por el INS, calculados de acuerdo con los lineamientos definidos para cada
periodo.

Por la venta, mantenimiento, renovacién, liquidacion y cobro de los productos y
servicios la Sociedad Agencia de Seguros recibirad las comisiones previamente
negociadas y aprobadas.

La Sociedad Agencia de Seguros y sus agentes de seguros se comprometen a no
promover la venta de productos o representar intereses de otras empresas de
seguros o financieras sin la debida autorizacion del INS.

Regula la propiedad intelectuat de las herramientas desarrolladas o adquiridas por
la Sociedad Agencia de Seguros como herramientas técnicas e informaticas para
la gestion administrativa y financiera de la Sociedad Agencia de Seguros, las
cuales seran propiedad exclusiva del intermediario; asi como otras utilizadas en |a
gestion de actividades vinculadas a la relacion comercial con el INS.

. Contrato de Operador de Seguros Autoexpedibles con el Instituto Nacional

de Seguros.

Este contrato establece las funciones principales en la comercializacion de
seguros autoexpedibles, como lo son; promocion, gestién, cobro y colocacion de
seguros autoexpedibles, registrados por el INS ante la Superintendencia General
de Seguros. Se renueva de forma automatica cada afo, hasta un maximo de
cuatro afnos.
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3. Contrato de arrendamiento entre Caja de ANDE y Caja de Ande Seguros

Sociedad Agencia de Seguros S.A

Corresponde a un contrato formalizado entre Caja de ANDE y Caja de Ande
Seguros Sociedad Agencia de Seguros S.A, en el cual se establece que la
Sociedad Agencia de Seguros le contratara el alquiler de activos, equipo de
computo y sistemas informaticos, ademas el uso de las instalaciones. Tiene una
vigencia anual renovable automaticamente.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el monto pagado fue de ¢46,637,030 y
¢3,039,435, respectivamente.

(Ver Nota 13 de Gastos).

. Contrato de servicios de seguros entre Caja de ANDE vy Caja de Ande

Seguros Sociedad Agencia de Seguros S.A

Caja de ANDE establecié contratar a Caja de Ande Seguros Sociedad Agencia de
Seguros, para que lleve a cabo los servicios de seguro y la administracién de la
cartera de pdlizas que respaldan los créditos otorgados, esto en provecho de sus
accionistas y en cumplimiento de los reglamentos y disposiciones legales
establecidas para la actividad financiera y de seguros. Es por ello que mediante
acuerdo N°6712 del 22 de noviembre del 2012, de Caja de ANDE y el contenido
en el acta N° 527 del 10 de julio del 2012 de la Junta Directiva de la Sociedad
Agencia de Seguros se aprob6 el contrato de servicios de seguros entre Caja de
ANDE y Caja de Ande Seguros Sociedad Agencia de Seguros S.A, estableciendo
una tarifa mensual aplicable a cada clase de producto.

Este contrato rige desde el 01 de diciembre del 2012 y tiene una vigencia de dos
anos revisable anualmente.

Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la suma devengada
es por un monto de ¢247,709,326 y ¢ 121,817,750, respectivamente.

(Ver Nota 12 de Ingresos).
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' Nota 16 Activos restringidos

Los activos restringidos de la Sociedad Agencia de Seguros para los periodos

presentados se detalian a continuacion:

Tipo de Contrato

Arrendamiento
con Caja de
ANDE

Comercializacion
con el INS

Comercializacion
con el INS

Comercializacion
con el INS

Diciembre del 2014

Tipo de Instrumento Fecha de

Financiero

TPTBA #
CRG0000B0566

CDP 400-01-189-
000010 BNCR

CDP 400-01-189-
000024 BNCR

CDP 400-01-189-
000031 BNCR

Total de Activos Restringidos

Tipo de Contrato

Arrendamiento
con Caja de
ANDE
Comercializacion
con el INS

Comercializacion
con el INS

Comercializacion
con el INS

Compra

14/02/2006

05/03/2013
23/05/2013

05/07/2013

Diciembre del 2013

Tipo de Instrumento Fecha de

Financiero

TPTBA#
CRG0000B0566

CDP 400-01-189-
000010 BNCR

CDP 400-01-189-
000024 BNCR

CDP 400-01-189-
000031 BNCR

Total de Activos Restringidos

Compra

14/02/2006

05/03/2013
23/05/2013

05/07/2013

Fecha

Vencimiento

10/08/2015

05/03/2015

25/05/2015

06/07/2015

Fecha

Vencimiento

10/08/2015

05/03/2015

25/05/2015

06/07/2015

Monto

2,025,180

18,000,000
10,000,000

1,000,000

31,025,180

Monto

2,063,480

18,000,000
10,000,000

1,000,000

31,063,480
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5 I Nota 17 Impuesto sobre la renta

La Sociedad Agencia de Seguros modifico el cierre de su periodo fiscal para que
coincida con el cierre econdmico al 31 de diciembre de cada afio a partir del afo
2003; los cierres fiscales se realizan al 31 de diciembre cumpliendo con la

modificacion aprobada por la Direccion General de Tributacion.

La determinacién del impuesto sobre la renta se calcula aplicando la tasa del
impuesto correspondiente del 30% sobre la utilidad gravable. Al 31 de diciembre del
2014 la Sociedad Agencia de Seguros tiene créditos fiscales por aplicar descritos en la

nota 7.

El calculo del impuesto sobre la renta por pagar por los periodos comprendidos entre

el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2014 y 2013 se detalla a continuacién:

2014 2013
Utilidad contable ¢ 139,819,067 67,994,469
ingresos no gravables:
::ir:‘%rr?cs:gs; 0flsnancuaros por inversiones en instrumentos 11,320,316 7717.135
11,320,316 7,717,135
Gastos no deducibles:
Gastos financieros 109,950 93,784
Gasto de personal 90,000 0
199,950 93,784
Base imponible 128,698,701 60,371,118
x 30% 38,609,610 18,111,335
Gasto por Impuesto sobre la renta 38,609,610 18,111,335
Pagos anticipados 13,583,502 0
Cuentas por pagar por Impuesto sobre la renta ¢ 25026108 18,111,335

Nota 18 Notas sobre los instrumentos financieros

Al 31 de diciembre del 2014

En el andlisis de riesgos financieros realizados a Caja de Ande Seguros Sociedad
Agencia de Seguros S.A. para el mes de Diciembre 2014 se determiné lo siguiente:

Los pasivos se componen de ¢68.30 millones a corto plazo con un vencimiento
menor a un aho y ¢0.00 en otros pasivos. Los pasivos disminuyeron en ¢19.00

millones de colones con respecto al mes anterior.
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Los activos, por otro lado, se desglosan en activo circulante ¢414.90 millones, en
activo fijo ¢34.50 millones y otros activos ¢36.6 millones de colones, los activos
disminuyeron en ¢.30.90 millones de colones con respecto al mes anterior.

Segun el balance contable los activos estan fondeados en un 14.05% por el pasivo y
un 85.95% por el patrimonio.

Fondeo de Activos

Riesgo de Precios.

Las inversiones ascienden a ¢290.80 millones disminuyendo en ¢1.40 millones, con
respecto a las inversiones del mes anterior. Las inversiones estan distribuidas de la
siguiente manera.

Distribucion de inversiones

FONDOS DE
INVERSION
801%

CERTIFiCADOS
DE DEPOSITO
$.97%

El Valor en riesgo de las inversiones sujetas a variaciéon de precios es de 0.82%
equivalente a ¢2.147 millones de colones. El riesgo, porcentualmente hablando, se
mantuvo igual, respecto al mes anterior y en colones disminuyo en ¢0.011 millones
comparandolo con el mes de Noviembre 2014.
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El riesgo de precios es la posibilidad de pérdida en caso de una disminucién en los
precios de los titulos valores o de las participaciones en las SAFI.

Riesgo Cambiario.

Para este mes se tienen en activos un monto de ¢3.323.998.56 equivalente a
$6.232.77 al tipo de cambio compra del 31 de Diciembre de 2014 de £5633.31 el
riesgo cambiario es de un 0.05% del patrimonio y el riesgo de posicion es de 0.04

Limites.

Limites en moneda.
No se registran inversiones en dolares.

Distribucién en moneda.

MONEDA
NACIONAL

100.00%

MONEDA
EXTRAMJERA
0,00%

Recompras.
Para este mes no se presentaron recompras.
Manejo de inversiones por puesto SAFI.

El limite permitido por SAFI, segun la politica, es mantener un maximo de 20% del
total de la cartera en un solo puesto y al cierre del mes de Octubre se tenia un 8.01%
del total de la cartera en los diferentes fondos de inversion dividido en tres:
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion (SAFI), la del INS con un
2.15%, la del Banco Nacional con un 3.79% v la del Popular con un 2.07% del total
invertido.
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inversiones por SAFIL.

Fiily AR

Inversiones Por Puesto.

El limite de inversiones por puesto de bolsa es de un 65% del total de la cartera en
un solo puesto. Actualmente las inversiones en titulos valores se mantienen en dos
puestos de bolsa, Popular Valores Puesto de Bolsa con un 44.93% vy el puesto de
bolsa del INS 37.09%. El restante 17.98% no esta en puestos de bolsa.

Por Puesto de Bolsa

PR

Riesgo de Liquidez.
No hay obligaciones por pagar que dependan de las inversiones
Nota 19 Vencimiento de activos y pasivos

A continuacion se presenta el vencimiento de activos al 31 de diciembre del 2014 y
31 de diciembre del 2013.

Reporte de calce de plazos y brechas al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre
2013.
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CAJA DE ANDE SEGUROS SOCIEDAD AGENCIA DE SEGUROS S.A

Moneda Nacional

Inversiones MN
Cartera de creditos MN
Total vencimiento activos MN (sensibles a tasas)

Pasivos
Moneda Nacional

Obligaciones con el publico
Obligaciones con el BCCR
Obligaciones con entidades financieras
Total recuperacion de pasivos MN (sensibles a
tasas)
Activos

Moneda Extranjera

Inversiones ME
Cartera de créditos ME
Total vencimiento activos ME (sensibles a tasas)

Moneda Extranjera

Obligaciones con el publico
Obiligaciones con el BCCR
Obligaciones con entidades financieras

Total recuperacion de pasivos ME (sensibles a
tasas)

¢

Reporte de Brechas Diciembre 2014

De 361a Masde
De1a30 De31a90 De91a180 De 181 a 360 720 720 Total
dias dias dias dias dias dias
11,989,325 32,129,038 11,226,999 233,800,688 0 0 289,146,050
0 0 0 0 0 0 0
11,989,325 32,129,038 11,226,999 233,800,688 0 0 289,146,050
De 361a Masde
De1a30 De31a90 De91a180 De 181 a 360 720 720 Total
dias dias dias dias dias dias
0 0 0 0 0 0 0
0 0 8] 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
De361a Masde
De1a30 De31a90 De91a180 De 181 a 360 720 720 Total
dias dias dias dias dias dias
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
De 361a Mas de
De1a30 De31a90 De91a180 De 181 a 360 720 720 Total
dias dias dias dias dias dias
0 0 0 0 0 0 0
0 0 ¢ 0 o 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
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CAJA DE ANDE SEGUROS SOCIEDAD AGENCIA DE SEGUROS S.A
Reporte de Brechas Diciembre 2013
De 91 a De 181 a De361a Masde
Moneda Nacional De1a30 De31a90 180 360 720 720 Total
dias dias dias dias dias dias
Inversiones MN ¢ 489,325 88,458 0 40,577,783 46,966,650 0 88,122,216
Cartera de créditos MN 0 0 0 0 0 0 0
Total vencimiento activos MN (sensibles a tasas) ¢ 489,325 88,458 0 40,577,783 46,966,650 0 88,122,216
Pasivos
De91a De 181 a De361a Masde
Moneda Nacional De1a30 De31a90 180 360 720 720 Total
dias dias dias dias dias dias
Obligaciones con el publico ¢ 0 0 0 e 0 0 0
Obligaciones con el BCCR 0 0 0 0 0 0 0
Obligaciones con entidades financieras 0 0 0 0 0 0 0
Total recuperacién de pasivos MN (sensibles a
tasas) ¢ 0 0 0 0 0 0 0
Activos
De 91 a De 181 a De361a Masde
Moneda Extranjera De1a30 De31a90 180 360 720 720 Total
dias dias dias dias dias dias
Inversiones ME ¢ 0. 0 0 0 0 0
Cartera de créditos ME 0 0 0 0 0 0 0
Total vencimiento activos ME (sensibles a tasas) ¢ 0 0 0 0 0 0 0
De91a De 181 a De361a Masde
Moneda Extranjera Deta30 De31a90 180 360 720 720 Total
dias dias dias dias dias dias
Obligaciones con el pablico ¢ 0 0 0 0 0 0 0
Obligaciones con el BCCR 0 0 0 0 0 0 0
Obligaciones con entidades financieras 0 0 0 0 0 0 0
Total recuperacién de pasivos ME (sensibles a
tasas) ¢ 0 0 0 0 0 0 0

A
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CAJA DE ANDE SEGUROS SOCIEDAD AGENCIA DE SEGUROS S.A
Calce de Plazo al 31 de Diciembre del 2014

Activos
De 91 De 181 Vencidos a
De1a De31a Def61a a180 a365 Masde365 masde30
Alavista 30dias 60dias 90dias dias dias dias dias Total
COLONES (Miles)
Disponibilidades ¢ 84,521 0 0 0 0 0] 0 0 84,521
Inversiones 23,293 11,939 0 20,230 10,981 234,457 0 0 300,900
¢ 107,814 11,939 0 20,230 10,981 234,457 0 0 385,421
De 91 De 181 Vencidos a
De1a De31a De6la a180 a365 Masde365 masde30
Alavista 30dias 60dias 90dias dias dias dias dias Total
DOLARES
Disponibilidades ¢ 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Inversiones 0 0 0 0 0 0 0 0 0
¢ 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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CAJA DE ANDE SEGUROS SOCIEDAD AGENCIA DE SEGUROS S.A
Calce de Plazo al 31 de diciembre del 2013

Activos
De 91 De 181 Vencidos a )
De1a De31a De6la a180 a365 Masde365 masde30
Alavista 30dias 60dias 90dias dias dias dias dias Total
COLONES (Miles)
Disponibilidades ¢ 72,828 0 0 0 0 0 0 0 72,828
Inversiones 95,939 0 0 0 0 38,694 44,711 0 179,344
¢ 168,767 0 0 0 0 38,694 44,711 0 252,172
De 91 De 181 Vencidos a
De1a De31a De6bla a180 a365 Masde365 masde 30
Alavista 30dias 60dias 90dias dias dias dias dias Total
DOLARES
Disponibilidades ¢ 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Inversiones 0 0 0 0 0 0 0 0 0
¢ 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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Nota 20 Instrumentos financieros con riesgo fuera de balance

Al 31 de diciembre del 2014, Caja de Ande Seguros Sociedad Agencia de
Seguros, S.A. no tenia instrumentos fuera del balance general.

Nota 21 Fideicomisos y comisiones de confianza

Al 31 de diciembre del 2014, Caja de Ande Seguros Sociedad Agencia de Seguros
S.A. no tenia registros contables de fideicomisos y comisiones de confianza.

Nota 22 Normas de contabilidad recientemente emitidas

El CONASSIF ha establecido cudles politicas contables deben ser utilizadas
en los casos en que las normas incluyen tratamiento alternativo. Por otra parte
el CONASSIF establece la normativa contable de acuerdo con la versién de
las NIIF que rige a partir del 1 de enero de 2008, habiendo existido cambios en
las NIIF que han regido posteriormente.

Con fecha 4 de abril del 2013 se emite el C.N.S 1034/08 donde se establece
que para el periodo que inicia el 1 de enero del 2014 se aplicaran las NIIF
2011 con excepcion de los tratamientos especiales indicados en el capitulo |l
de la normativa aplicable a las entidades reguladas.

NIC 1: Presentacion de estados financieros

La nueva NIC 1 entré en vigencia a partir de los periodos que comienzan en o
después del 1 de enero de 2009.

Variacién en el nombre de algunos estados financieros. La nueva NIC 1 utiliza
el término “estado de posicion financiera” en lugar del término balance
general.

Se requiere que cuando haya ajustes y reclasificaciones cuando la entidad
aplica retroactivamente un cambio en una politica contable o ajusta o
reclasifica cuentas en estados financieros ya presentados, se incluya un
estado de posicion financiera al inicio del periodo comparativo que se esta
presentando.

El formato de presentacion de estados financieros es establecido por el
regulador, lo que puede ser diferente a las opciones permitidas en las distintas
NIIF y NIC.
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NIIF 9: Instrumentos financieros

El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacion
financiera sobre activos financieros de manera que presente informacién util y
relevante para los usuarios de los estados financieros de cara a la evaluacion
de los importes, calendario e incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de
la entidad. La norma incluye tres capitulos referidos a reconocimiento y

medicion, deterioro en el valor de los activos financieros e instrumentos
financieros de cobertura.

Esta Norma sustituye a la NIIF 9 de (2009), la NIIF @ (2010) y la NIIF 9 (2013).
Sin embargo, para los periodos anuales que comiencen antes del 1 de enero
de 2018, una entidad puede optar por aplicar las versiones anteriores de la
NIIF 9 en lugar de aplicar esta Norma, si, y solo si, la fecha correspondiente de
la entidad de la aplicacion inicial es anterior al 4 de febrero de 2015.

NIIF 15: Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos
con Clientes

Norma Internacional de Informacién Financiera NIF 15, Ingresos de
Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con Clientes (NIIF 15),
establece los principios de presentacién de informacién Gtil a los usuarios de
los estados financieros sobre la naturaleza, importe, calendario e
incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y flujos de efectivo que
surgen de contratos de una entidad con sus clientes.

La NIIF 15 se aplicara a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2017. Se permite su aplicacion anticipada.

La NIIF 15 deroga:

(a) la NIC 11 Contratos de Construccion;

(b) la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias;

{c) la CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes:

(d) la CINIIF 15 Acuerdos para la Construccion de Inmuebles:

(e) la CINIIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes
(f) la SIC-31 Ingresos—Permutas de Servicios de Publicidad.

Los ingresos de actividades ordinarias son un dato importante, para los
usuarios de los estados financieros, al evaluar la situacion y rendimiento
financieros de una entidad. Sin embargo, los requerimientos anteriores de
reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias en las Normas
internacionales de Informacién Financiera (IFRS) diferian de los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados de los Estados Unidos de Ameérica
(PCGA de los EE.UU.) y ambos conjuntos de requerimientos necesitaban
mejoras.
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Los requerimientos de reconocimiento de los ingresos de actividades
ordinarias de las NIIF previas proporcionaban guias limitadas y, por
consiguiente, las dos principales Normas de reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias, NIC 18 y NIC 11, podrian ser dificiles de aplicar en
transacciones complejas. Ademas, la NIC 18 proporcionaba guias limitadas
sobre muchos temas importantes de los ingresos de actividades ordinarias,
tales como la contabilizacién de acuerdos con elementos multiples. Por el
contrario, los PCGA de los EE.UU. comprendian conceptos amplios de
reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias, junto con numerosos
requerimientos para sectores industriales o transacciones especificos, los
cuales daban lugar, en algunas ocasiones, a una contabilizacion diferente para
transacciones econémicamente similares.

Por consiguiente, el Consejo de Normas Internacionales de fnformacion
Financiera (IASB) y el emisor nacional de normas de los Estados Unidos, el
Consejo de Normas de Contabilidad Financiera (FASB), iniciaron un proyecto
conjunto para clarificar los principios para el reconocimiento de los ingresos de
actividades ordinarias y para desarrollar una norma comn sobre ingresos de
actividades ordinarias para las NIiF y los PCGA de los EE.UU., que:

(a) eliminara las incongruencias y debilidades de los requerimientos anteriores
sobre ingresos de actividades ordinarias;

(b) proporcionara un marco mas sélido para abordar los problemas de los
ingresos de actividades ordinarias:

(c) mejorara la comparabilidad de las practicas de reconocimiento de ingresos
de actividades ordinarias entre entidades, sectores industriales, jurisdicciones
y mercados de capitales:

(d)} proporcionara informacion mas Gtil a los usuarios de los estados
financieros a través de requerimientos sobre informacién a revelar mejorados;
y

(e) simplificara la preparacion de los estados financieros, reduciendo el
namero de requerimientos a los que una entidad debe hacer referencia.

El principio basico de la NIIF 15 es que una entidad reconoce los ingresos de
actividades ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o
servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe que refleje la
contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos
bienes o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de actividades
ordinarias de acuerdo con ese principio basico mediante la aplicacion de las
siguientes etapas:
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(a) Etapa 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente—un contrato es
un acuerdo entre dos o mas partes que crea derechos y obligaciones
exigibles. Los requerimientos de la NIIF 15 se aplican a cada contrato que
haya sido acordado con un cliente y cumpla los criterios especificados. En
algunos casos, fa NIIF 15 requiere que una entidad combine contratos y los
contabilice como uno solo. La NIIF 15 también proporciona requerimientos
para la contabilizacion de las modificaciones de contratos.

(b) Etapa 2: |dentificar las obligaciones de desempeno en el contrato—un
contrato incluye compromisos de transferir bienes o servicios a un cliente. Si
esos bienes o servicios son distintos, los compromisos son obligaciones de
desempefio y se contabilizan por separado. Un bien o servicio es distinto si el
cliente puede beneficiarse del bien o servicio en si mismo o junto con otros
recursos que estan facilmente disponibles para el cliente y el compromiso de
la entidad de transferir el bien o servicio al cliente es identificable por separado
de otros compromisos del contrato.

(c) Etapa 3: Determinar el precio de la transaccién—el precio de la
transaccion es el importe de la contraprestacion en un contrato al que una
entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia de los bienes o
servicios comprometidos con el cliente. El precio de la transaccion puede ser
un importe fijo de la contraprestacion del cliente, pero puede, en ocasiones,
incluir una contraprestacion variable o en forma distinta al efectivo. El precio
de la transacciéon también se ajusta por los efectos de valor temporal del
dinero si el contrato incluye un componente de financiacion significativo, asi
como por cualquier contraprestacion pagadera al cliente. Si la
contraprestacion es variable, una entidad estimara el importe de la
contraprestacion a la que tendra derecho a cambio de los bienes o servicios
comprometidos. El importe estimado de la contraprestacién variable se incluira
en el precio de la transaccion solo en la medida en que sea altamente
probable que no ocurra una reversion significativa del importe del ingreso de
actividades ordinarias acumulado reconocido cuando se resuelva
posteriormente la incertidumbre asociada con la contraprestacion variable.

(d) Etapa 4: Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de
desempefio del contrato—una entidad habitualmente asignara el precio de la
transaccion a cada obligacion de desempefio sobre la base de los precios de
venta independientes relativos de cada bien o servicio distinto comprometido
en el contrato. Si un precio de venta no es observable de forma independiente,
una entidad lo estimara.
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En algunas ocasiones, el precio de la transaccion incluye un descuento o un
importe variable de la contraprestaciéon que se relaciona en su totalidad con
una parte del contrato. Los requerimientos especifican cuando una entidad
asignaré el descuento o contraprestacién variable a una o mas, pero no a

todas, las obligaciones de desempefio (0 bienes o servicios distintos) del
contrato.

(e)Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (0o a
medida que) la entidad satisface una obligacién de desempefio—una entidad
reconocera el ingreso de actividades ordinarias cuando (0 a medida que)
satisface una obligacién de desempefio mediante |a transferencia de un bien o
servicio comprometido con el cliente (que es cuando el cliente obtiene el
control de ese bien o servicio). El importe del ingreso de actividades ordinarias
reconocido es el importe asignado a la obligacion de desempefio satisfecha.
Una obligacién de desempefio puede satisfacerse en un momento
determinado (lo que resulta habitual para compromisos de transferir bienes al
cliente) o a lo largo del tiempo (habitualmente para compromisos de prestar
servicios al cliente). Para obligaciones de desempefio que se satisfacen a lo
largo def tiempo, una entidad reconocera un ingreso de actividades ordinarias
a lo largo del tiempo seleccionando un método apropiado para medir el
progreso de la entidad hacia la satisfaccion completa de esa obligacion de
desempefio.

El Método de la Participacion en los Estados Financieros Separados

(Modificaciones a la NIC 27)

Estados financieros separados son los presentados por una controladora (es
decir, un inversor con el control de una subsidiaria) o un inversor con control
conjunto en una participada o influencia significativa sobre ésta. Sujeta a los
requerimientos de esta norma, contabilizar sus inversiones en subsidiarias,
negocios conjuntos y asociadas al costo, o de acuerdo con la NIIF 9,
Instrumentos Financieros, o utilizando el método de la participacién como se
describe en la NIC 28 inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos.

Cuando una entidad elabore estados financieros separados, contabilizara las
inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas:

(a) al costo, o;

(b) de acuerdo conla NiIF 9.; o

(c) utilizando el método de la participacion tal como se describe en la NIC 28.
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La entidad aplicard el mismo tratamiento contable a cada categoria de
inversion. Las inversiones contabilizadas al costo o utilizando el método de la
participacién se contabilizaran de acuerdo con la NHIF 5, Activos No Corrientes
Mantenidos para la Venta y Operaciones. Discontinuadas en aquellos casos
en que éstas se clasifiquen como mantenidas para la venta o para distribucion
(0 se incluyan en un grupo de activos para su disposicion que se clasifique
como mantenido para la venta o para distribucion). En estas circunstangias, no
se modificara ia medicion de las inversiones contabilizadas de acuerdo con la
NIF 9.

El Método de la Participacion en los Estados Financieros Separados
{Modificaciones a la NIC 27), emitida en agosto de 2014, modifico los parrafos
4 a7, 10, 11B y 12. Una entidad aplicara esas modificaciones a los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 de forma retroactiva
de acuerdo con la NIC 8, Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones
Contables y Errores. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica
esas modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara
este hecho.

Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su Asociada o
Negocio Conjunto

(Modificaciones a la NHF 10 y la NIC 28)
Pérdida de control
Cuando una controladora pierda el control de una subsidiaria, la controladora:

(a) Dara de baja en cuentas los activos y pasivos de la antigua subsidiaria del
estado de situacion financiera consolidado.

(b) Reconocera cualquier inversion conservada en la antigua subsidiaria a su
valor razonable, y posteriormente contabilizara dicha inversion y los importes
adeudados por la antigua subsidiaria o a ésta, de acuerdo con las NIIF
correspondientes. Esa participacion conservada a valor razonable se medira
nuevamente, como se describe en los parrafos B98 (b) (iii) y BO9A. El valor
nuevamente medido en la fecha en que se pierde el control se considerara
como el valor razonable en el momento del reconocimiento inicial de un activo
financiero, de acuerdo con la NIIF 9, o el costo en el momento del
reconocimiento inicial de una inversioén en una asociada o negocio conjunto, si
procede.

(c) Reconocera la ganancia o pérdida asociada con la pérdida de control
atribuible a la anterior participacion controladora, como se especifica en los
parrafos B98 a BO9A.
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Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio
Conjunto

{Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28).

Emitida en setiembre de 2014, modifico los parrafos 25 y 26 y anadio el
parrafo B99A. Una entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva
a transacciones que tengan lugar en periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad
aplicase las modificaciones en un periodo que comience con anterioridad,
revelara ese hecho.

Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones
Conjuntas

(Modificaciones a la NIIF 11)

Esta NIIF requiere que la adquirente de una participacion en una operacién
conjunta cuya actividad constituye un negocio, tal como se define en la NIIF 3
Combinaciones de Negocios, aplique todos los principios sobre la
contabilizacién de las combinaciones de negocios de la NIIF 3 y otras NIiF,
excepto aquellos que entren en conflicto con las guias de esta NIIF. Ademas,
la adquirente revelara la informacién requerida por la NIIF 3 y otras NIIF para
combinaciones de negocios.

Contabilizacién de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones
Conjuntas (Modificaciones a la NIIF 11).

Emitida en mayo de 2014, modifico el encabezamiento después del parrafo
B33 y anadio parrafos.

Si una entidad aplica estas modificaciones pero no aplica todavia la NIIF 9, Ia
referencia en estas modificaciones a la NIIF 9 debera interpretarse como una
referencia a la NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién.
Modificaciones a la NIIF 11—mayo de 2014. Una entidad aplicara esas
modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. Si una
entidad aplica esas modificaciones en un periodo que comience con
anterioridad, revelara este hecho.

Beneficios a empleados
(Modificaciones a la NIC 19)

Se modifica esta norma para reconocer que la tasa de descuento a ser
utilizada debe corresponder con bonos en la moneda local.
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La fecha de transicion es para los periodos que comiencen en o después del 1
de enero del 2016 pudiendo aplicarlo anticipadamente debiendo revelar ese
hecho. Cualquier ajuste por su aplicacién debe realizarse contra las utilidades
retenidas al inicio del periodo.

Esta norma también tiene cambios que aplicaron para los periodos que
comiencen en o después del 1 de enero de 2013. Incluye cambios referidos a
los planes de beneficios definidos para los cuales requeria anteriormente que
las remediciones de las valoraciones actuariales se reconocieran en el estado
de resultados o en Otros resultados integrales. La nueva NIC 19 requerira que
los cambios en las mediciones se incluyan en Otros resultados integrales y los
costos de servicios e intereses netos se incluyan en el estado de resultados.

NIIF 10; Estados financieros consolidados

Esta norma reemplaza a la NIC 27, Consolidacion y estados financieros
separados, y la SIC 12, Consolidacion, Entidades de cometido especifico. Esta
norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013. El objetivo de esta NIIF establece los principios de
consolidacion cuando una entidad controla una o mas entidades.

NIIF 11: Arreglos conjuntos

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del
1 de enero de 2013. El objetivo de esta NiIF es establecer los principios para
las revelaciones financieras de las partes que integran un arreglo conjunto.

Esta norma deroga la NIC 31, Negocios conjuntos y la SIC 13, Entidades
controladas conjuntamente, contribuciones no monetarias por los
inversionistas.

NIIF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del
1 de enero de 2013. El objetivo de esta NIIF es requerir revelaciones a las
entidades que permitan a los usuarios de los estados financieros evaluar la
naturaleza de y riesgos con las inversiones en otras entidades; y los efectos
de esas inversiones en la posicion financiera, rendimientos y flujos de efectivo.

NHF 13: Medicion del valor razonable

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del
1 de enero de 2013. Esta NIIF define “valor razonable”, establece un solo
marco conceptual en las NIIF para medir el valor razonable y requiere
revelaciones sobre la medicion del valor razonable. Esta NIIF aplica a otras
NIIF que permiten la medicién al valor razonable.
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NIC 27 revisada: Estados financieros separados

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del
1 de enero de 2013. E| objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento
contable y las revelaciones requeridas para subsidiarias, negocios conjuntos y
asociadas cuando la entidad prepara estados financieros separados.

NIC 28 revisada: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del
1 de enero de 2013. El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento
contable para inversiones en asociadas y determina los requerimientos para la
aplicacion del método de participacién patrimonial al contabilizar inversiones
en asociados y negocios conjuntos.

NIC 1: Presentacion de estados financieros: Mejoras en la presentacion
de Otros resultados integrales

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del
1 de julio del 2012. Los cambios que se han incluido en la NIC 1 son a
parrafos especificos relacionados con la presentacion de los Otros resultados
integrales. Estos cambios requeriran que los Otros resultados integrales se
presenten separando aquellos que no podran ser reclasificados
subsecuentemente al Estado de resultados y los que podran ser reclasificados
subsecuentemente al estado de resultado si se cumplen ciertas condiciones
especificas.

IFRIC 21: Gravamenes

Esta Interpretacién aborda la contabilizacion de un pasivo para pagar un
gravamen si ese pasivo estd dentro de la NIC 37. También aborda la
contabilizacién de un pasivo para pagar un gravamen cuyo importe vy
vencimiento son ciertos.

Esta interpretacion no trata la contabilizacion de los costos que surgen del
reconocimiento de un pasivo para pagar un gravamen. Las entidades deberian
aplicar otras Normas para decidir si el reconocimiento de un pasivo para pagar
un gravamen da lugar a un activo 0 a un gasto.
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El suceso que genera la obligacién que da lugar a un pasivo para pagar un
gravamen es la actividad que produce el pago del gravamen, en los términos
sefialados por la legislacién. Por ejemplo, si la actividad que da lugar al pago
de un gravamen es la generacion de un ingreso de actividades ordinarias en el
periodo presente y el calculo de ese gravamen se basa en el ingreso de
actividades ordinarias que tuvo lugar en un periodo anterior, el suceso que da
origen a la obligacién de ese gravamen es la generacién de ingresos en el
periodo presente. La generacion de ingresos de actividades ordinarias en el
periodo anterior es necesaria, pero no suficiente, para crear una obligacidn
presente.

Una entidad no tiene una obligacion implicita de pagar un gravamen que se
generara por operar en un periodo futuro como consecuencia de que dicha
entidad este forzada econémicamente a continuar operando en ese periodo
futuro.

La preparacion de los estados financieros segan la hipdtesis de negocio en
marcha no implica que una entidad tenga una obligacién presente de pagar un
gravamen que se generara por operar en un periodo futuro.

El pasivo para pagar un gravamen se reconoce de forma progresiva si ocurre
el suceso que da origen a la obligacion a lo largo de un periodo de tiempo (es
decir si la actividad que genera el pago del gravamen, en los  términos
sefalados por la legislacion, tiene lugar a lo largo de un periodo de tiempo).
Por ejemplo, si el suceso que da lugar a la obligacion es la generacion de un
ingreso de actividades ordinarias a lo largo de un periodo de tiempo, e! pasivo
correspondiente se reconocerd a medida que la entidad produzca dicho
ingreso.

Una entidad aplicara esta Interpretacion en los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2014.

NIC 39: Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicién.

Tratamiento de penalidades por pago anticipado de préstamos como
intimamente relacionado a un derivado implicito. Exencidn de! alcance de esta
norma en contratos para combinaciones de negocios.

Modificaciones a normas existentes:

Novacion de Derivados y Continuacion de la Contabilidad de Coberturas
{Modificaciones a la NIC 39)

Este documento establece modificaciones a la NIC 39, Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién Estas modificaciones proceden de
las propuestas del Proyecto de Norma 2013/2, Novacién de Derivados y
Continuacion de la Contabilidad de Coberturas, y las correspondientes
respuestas recibidas (Modificaciones Propuestas a la NIC 39 y NIIF 9) que se
publico en febrero de 2013.
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IASB ha modificado la NIC 39 para eximir de interrumpir la contabilidad de
coberturas cuando la novacion de un derivado designado como un instrumento
de cobertura cumple ciertas condiciones. Una exencion similar se incluira en la
NIIF 9, Instrumentos Financieros.

Es efectiva a partir de los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero del 2014,

Informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos no financieros.

Este documento establece modificaciones a la NIC 36, Deterioro del Valor de
los Activos. Estas modificaciones proceden de las propuestas del Proyecto de
Norma 2013/1 Informacion a Revelar sobre el Importe Recuperable de Activos
no Financieros, y las correspondientes respuestas recibidas (Modificaciones
Propuestas a fa NIC 36) que se publicoé en enero de 2013.

En mayo de 2013, se modificaron los parrafos 130 y 134, y el encabezamiento
sobre el parrafo 138. Una entidad aplicar4 esas modificaciones de forma
retroactiva a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2014. Se permite su aplicacion anticipada. Una entidad no aplicard esas
modificaciones a periodos (incluyendo periodos comparativos) en los que no
se aplique la NItF 13.

Las modificaciones emitidas en este documento alinean los requerimientos de
informacion a revelar de la NIC 36 con la intencion original del 1ASB. Por la
misma razon, el IASB también ha modificado la NIC 36 para requerir
informacion adicional sobre la medicion del valor razonable, cuando el importe
recuperable de los activos que presentan deterioro de valor se basa en el valor
razonable menos los costos de disposicion, de forma congruente con los
requerimientos de informacion a revelar para los activos que presentan
deterioro de valor en los PCGA de los EE.UU.

Nota 23 Diferencias significativas en la base de presentacion de estos estados
financieros con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF,
NIC)

Para normar su implementacion el CONASSIF emitidé la Normativa Contable
Aplicable a las entidades supervisadas por la SUGEF, la SUGEVAL, 1a SUPEN, la
SUGESE y a los emisores no financieros.

El CONASSIF ha establecido cuales politicas contables deben ser utilizadas en los
casos en que las normas incluyen tratamiento alternativo. Por otra parte, el
CONASSIF establece la normativa contable de acuerdo con la versién de las NIIF
que rigen a partir del 1 de enero de 2008, habiendo existido cambios a las NIIF
que han regido posteriormente.
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Algunas estimaciones, provisiones y reservas se establecen con base en la
legislacion pertinente o requerimientos de las entidades reguladoras, con valores
que no conforman necesariamente la realidad econdémica de los hechos que
fundamentan la aplicacion de las normas. Tales estimaciones y provisiones
incluyen principalmente las siguientes:

Estimacién por deterioro del valor e incobrabilidad de cuentas y productos
por cobrar

Independientemente de la probabilidad de cobro, si una partida no se recupera en
un lapso de 180 dias desde la fecha de su exigibilidad se debe contabilizar una
estimacion de 100% del valor registrado, tratamiento que difiere de las NIC.

Estimacion por deterioro e incobrabilidad para cartera de créditos

La evaluacién de cobrabilidad de créditos se limita a parametros y porcentajes de
estimacion que a veces no contemplan otros aspectos, como lo es el valor del
dinero en el tiempo que son vélidos en la determinacién de las expectativas de
cobrabilidad y realizaciéon de esos activos.

Norma Internacional de Contabilidad No. 7: Estado de flujos de efectivo

El CONASSIF requiere la aplicacion del método indirecto para la elaboracion del
estado de flujos de efectivo, sin la opcién de elegir el método directo, el cual
tambien es permitido por las NIIF.

Norma Internacional de Contabilidad No. 16: Propiedades, planta y equipo

Para el periodo 2009 el nuevo catilogo de cuentas homologado no incluye la
posibilidad de utilizar indices de precios para las revaluaciones, como fue
permitido en periodos anteriores. Las revaluaciones deben ser realizadas por
peritos independientes al menos cada cinco afios. Esto podria llevar a que los
bienes revaluados no mantengan su valor razonable como es requerido por la NIC
16.

La SUGEF permite a los bancos del Estado capitalizar el superavit por revaluacion
generado por sus activos revaluados. Esta practica se aleja de lo establecido en
las NIIF. Asimismo, en caso de requerir registrar deterioro en el valor de los activos
revaluados el efecto se debe incluir en resultados, cuando lo requerido por la NIC
36 es disminuir el superavit por revaluacién.

La NIC 16 requiere que los activos que se encuentran en desuso se sigan
depreciando. Las normas establecidas por CONASSIF permiten que cese el
registro de la depreciacion en los activos en desuso.
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Norma Internacional de Contabilidad No. 17: Arrendamientos

Como valor de costo original de estos bienes se registra el valor presente de los
pagos estipulados en el contrato descontado a la tasa de interés implicita en la
operacion.

La NIC 17 requiere que se registre el menor entre el valor presente de los pagos
estipulados en el contrato descontado a la tasa de interés implicitos en la
operacion, o su valor de mercado.

Norma Internacional de Contabilidad No. 18: Ingresos

La NIC 18 requiere el diferimiento de las comisiones y los gastos generados en las
entidades financieras para el otorgamiento de los créditos en el plazo del crédito.
Este diferimiento se debe realizar por medio del método del interés efectivo.

Norma internacional de Contabilidad No. 28: Inversiones en asociadas

El CONASSIF requiere que, independientemente de cualquier consideracién de
control, las inversiones en compaiias con participacion de 25% o mas, se
consoliden. La NIC 27 y la NIC 28 mantienen principios relacionados al control
sobre una entidad que pueden requerir la consolidacién con menos de 25% de
participacion o no requerir la consolidacion con mas de 25% de participacion,
dependiendo del control que se tenga sobre una entidad.

Norma Internacional de Contabilidad No. 37: Provisiones, activos y pasivos
contingentes

La NIC 37 requiere que las provisiones se reconozcan al valor presente de las
erogaciones futuras que se realizarian como parte del pago de beneficios
economicos. El catalogo de cuentas homologado requiere el reconocimiento de la
obligacion presente.

Norma Internacional de Contabilidad No. 38: Activos intangibles

Las aplicaciones automatizadas deben ser amortizadas sistematicamente por el
meétodo de linea recta, en el transcurso de! periodo en que se espera produzcan
beneficios econémicos para la entidad, el cual no puede exceder de cinco afos.
Similar procedimiento y plazo debe utilizarse para la amortizacion de la plusvalia
adquirida.

La NIC 37 permite diferentes métodos para distribuir el importe depreciable de un
activo, en forma sistematica, a lo largo de su vida util. La vida ati de las
aplicaciones automatizadas podria ser superior a cinco afios, como lo establecen
las normas del CONASSIF.
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Por otra parte las NIIF no requieren que la plusvalia sea amortizada; requieren que
sea evaluada por deterioro anualmente.

Norma Internacional de Contabilidad No. 39: Instrumentos financieros
reconocimiento y medicién

El CONASSIF requiere que las inversiones en instrumentos financieros se
mantengan como disponibles para la venta. La SUGEVAL y la SUGEF permiten
clasificar otras inversiones como instrumentos financieros mantenidos para
negociar, siempre que exista manifestacion expresa de su intencion para
negociarlos en un plazo que no supere noventa dias contados a partir de la fecha
de adquisicion. La SUPEN no permite otra clasificacién que no sea como
disponible para la venta. La contabilizacién de derivados requiere que se
reconozcan como mantenidos para negociacion excepto los que sean contratos de
garantia financiera o hayan sido designados como instrumentos de cobertura y
cumplan las condiciones para ser eficaces. Asimismo podrian permanecer mas de
noventa dias de acuerdo con la NIC 39, ya que esta norma se refiere solamente a
su venta en un futuro cercano y no indica plazo.

La NIC 39 requiere reclasificar los instrumentos financieros de acuerdo con su
tenencia, lo que podria implicar otras clasificaciones posibles, como lo son
mantenidas al vencimiento y al valor razonable.

Norma Internacional de Contabilidad No. 40: Inversiones en propiedades

Las perdidas y ganancias derivadas de cambios en el valor razonable de los
fondos inmobiliarios o fondos de desarrollo inmobiliario se incluyen en una cuenta
patrimonial de ganancias o pérdidas no realizadas por valuacién de inversiéon en
propiedad. Se reconocen como pérdida o ganancia en el estado de resultados y
sujetos a distribucion, cuando dicha ganancia o pérdida haya sido realizada. La
NIC 40 requiere que esta valuacion se reconozca en el estado de resultados
independientemente de si se ha realizado o no.

Norma Internacional de Informacién Financiera No. 5: Activos no corrientes
mantenidos para la venta y operaciones descontinuadas

L.a SUGEF requiere estimar en 100% el valor de los bienes realizables después de
dos afios de haber sido adquiridos. La NIIF 5 requiere que dichos activos se
registren y valuen al costo o valor neto de realizacion, el menor.
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Nota 24 Fecha de autorizacion de emisién

La emision de los estados financieros de Caja de Ande Seguros Sociedad Agencia
de Seguros, S.A. fue autorizada por el area Financiera-Contable el 19 de febrero
del 2015 y a la Junta Directiva el 24 de febrero de 2015.

La SUGESE tiene la posibilidad de requerir modificaciones a los estados
financieros luego de su fecha de autorizacion para emision.




