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A la Junta Directiva de
Bancrédito Sociedad Agencia de Seguros, S.A. i
y la Superintendencia General de Seguros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Bancrédito Sociedad Agencia de Seguros
S.A., que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y los estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo por los periodos de un afio
terminados en esas fechas, y un resumen de politicas contables significativas y otras notas
aclaratorias. Los estados financicros antes mencionados han sido preparados por Bancrédito
Sociedad Agencia de Seguros S.A., de acuerdo con la normativa emitida por el Consejo Nacional
de Supervision del Sistema Financiero y la Superintendencia General de Seguros.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La administracién de Bancrédito Sociedad Agencia de Seguros, S.A. es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con la normativa
emitida por ¢l Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero y la Superintendencia
General de Seguros, y del control interno que la administracion determiné necesario para la
preparacion de estos estados financieros libres de errores significativos debidos a fraude o error.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar opinién sobre estos estados financieros con base en
la auditoria. Condujimos la auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas exigen que cumplamos con requerimientos éticos asi como que planifiquemos y
llevemos a cabo la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros
estan libres de errores significativos.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los A
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen §
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los
estados financieros por fraude o error. Al hacer esta evaluacion del riesgo el auditor considera el
control interno relevante para fa preparacion y presentacién razonable de los estados financieres
por la Sociedad con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias. Una auditoria también incluye una evaluacion de lo apropiado de las politicas
contables utilizadas y de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como
evaluar la presentacion general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la
auditoria contiene evidencia suficiente y adecuada para proporcionar una base razonable para !
sustentar la opinion. y
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Opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en sus aspectos
importantes, la posicién financiera de Bancrédito Sociedad Agencia de Seguros S.A., al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo en los
periodos de un afio terminados en esas fechas, de acuerdo con la normativa emitida por el
Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero y la Superintendencia General de
Seguros, como se describe en la nota 2.

Base de contabilidad

Sin que afecte nuestra opinion, hacemos referencia a la nota 2 de los estados financieros que
describe las bases de contabilizacién. Los estados financieros estan preparados en cumplimiento
de lo requerido por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero y la
Superintendencia General de Seguros. Consecuentemente los estados financieros pueden no ser
adecuados para otros propgsitos.

Enfasis a la opinion

Sin que afecte nuestra opinion, hacemos referencia a que la Sociedad mantenia un convenio con
el Banco Nacional de Costa Rica (BNCR), en el cuil le debia pagar a BNCR una comision del
12% de las primas netas recaudadas por los servicigssde recaudacion y tramites asociados. El
contrato vencid el 31 de diciembre de 2013 com
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Bancredito Sociedad Agencia de Seguros, S.A.

Balance general
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(en colones sin céntimos)

Notas

Activo
Disponibilidades 7.1.a ¢
Efectivo
Depdsitos en entidades financieras del pais
Inversiones en instrumentos financieros 3.1-7.2
Inversiones disponibles para la venta
Instrumentos financieros vencidos y restringidos 4
Cuentas y productos por cobrar asociados a inversiones en

instrumentos financieros
Comisiones, primas y cuentas por cobrar 7.3
Comisiones por cobrar
Cuentas por cobrar por operaciones con partes relacionadas
Impuesto sobre la renta diferido e impuesto sobre la renta por cobrar
Otras cuentas por cobrar
(Estimacidn por deterioro de comisiones, primas y cuentas por cobrar)
Bienes muebles e inmuebles 7.4
Equipos y mobiliario
Equipos de computacion
Vehiculos
{Depreciacion acumulada, bienes muebles e inmuebles)
Otros activos 7.5
Gastos pagados por adelantado
Bienes diversos
Activos intangibles
Otros activos restringidos
Total activo ¢

Pasive y patrimonio

Pasivo

Cuentas por pagar y provisiones 7.6
Cuentas y comisiones por pagar diversas

Impuesio sobre la renta diferido

Total pasivo

Patrimonio

Capital social y capital minimo de funcionamiento 7.8
Capital pagado

Ajustes al patrimonio

Ajustes al valor de los activos

Reservas patrimoniales

Reserva legal

Resultados acumulados de ejercicios anteriores

Utilidades acumuladas de gjercicios anteriores

Resultado del periodo

Utilidad neta del pericdo

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio ¢

Las notas son parte integrante d

Arnildo Treg obles
G eneral

Cuadro A
2014 2013
4,304,579 4,338,011
700,000 700,000
3,604,579 3,638,011
562,999,086 470,936,038
550,650,700 460,599,590
11,100,000 10,100,000
1,248,386 236,448
7,183,530 33,573,251
11,421,744 16,866,060
0 15,000,000
451,174 1,713,180
138,775 0
{4,828,163) (5,989)
32,569,245 12,252,718
7,663,776 7,663,776
20,690,957 16,091,137
20,275,125 0
(16,060,613) (11,502,195
18,768,284 19,614,685
1,450,249 526,785
8,410,723 6,504,724
8,888,012 12,563,876
19,300 19,300
625,824,724 540,714,703
23,429.968 18,777,094
23,429,968 18,597,217
0 179,877
23,429,968 18,777,094
190,000,000 190,000,000
150,600,000 190,000,000
(244,510) 419,713
(244,510) 419,713
20,644,525 16,588,456
20,644,525 16,588,456
310,873,371 239,924,177
310,873,371 239,924,177
$1,121,370 75,005,263
81,121,370 75,005,263
602,394,756 521,937,609
625,824,724 540,714,703
Ty} itez Cot
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Bancrédito Sociedad Agencia de Seguros, S.A.
Estado de resultados

Para el perido terminado el 31 de diciembre de 2014 y 2013
(en colones sin céntimos)

Ingresos financieros

Ingresos financieros por inversiones en instrumentos financieros

Ganancias por diferencial cambiario y unidades de desarrollo (UD)

Gastos financieros

Pérdida por diferencial cambiaric vy unidades de desarrollo (UD)

Ofros gastos financieros

Utilidad financiera

Ingresos por recuperacion de activos y disminucién de pasivos y

disminucién de estimaciones y provisiones
Disminucion de estimacion de cartera de créditos

Ingresos operativos diversos
Comisiones por servicios

Otros ingresos con partes relacionadas
Otros ingresos operativos

Gasto por estimacién de deterioro de activos
Gasto por estimacion de deterioro de cartera de crédito y
cuentas y comisiones por cobrar

Gastos operativos diversos
Comisiones por servicios
Gastos por provisiones

Gastos con partes relacionadas
Ofros gastos operativos

Gastos de administracién

Gastos de personal

Gastos por servicios externos

Gastos de movilidad y comunicaciones
Gastos de infraestructura

(astos generales

Utilidad neta por operacidn de seguros
Utilidad neta antes de impuestos y participaciones

Impuesto y participaciones sobre la utilidad
Impuesto sobre la renta

Participaciones legales sobre la utilidad
Resultado del periodo

Las notas son parte integrante de los g

S ﬁmci 0S.
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Notas

79
7.10

7.11

7.12
7.13
7.14

7.15

7.16

7.17
7.18

7.19.a
7.19b
7.19¢
7.19d
7.19.¢

11
7.6

Cuadro B

2014 2013
33,221,454 32,543,521
32,753,140 32,416,917
468,314 126,604
830,323 228,590
830,323 228,590
0 0
32,391,131 32,314,931
19,676 0
19,676 0
489,900,198 510,793,017
475,433,817 496,987,849
12,731,880 11,873,320
1,734,501 1,931,848
4,841,850 3,498,538
4,841,850 3,498,538
126,328,703 188,891,966
107,485,087 163,029,443
0 8,964,753
14,916,480 13,910,604
3,927.136 2,987,166
271,725,712 237,554,941
229,404 904 203,678,090
9,950,353 5,308,893
2,980,602 767,901
3,443,735 3,114,289
25,946,118 24,685,768
119,414,740 113,162,503
119,414,740 113,162,503
34,710,928 34,762,365
3,582,442 3,394,875
81,121,370 75,005,263
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Cuadre C
Bancrédito Sociedad Agencia de Seguros, S.A.
Estado de cambios en el patrimonio
Para el periodo terminado al 31 de diciembre de 2014 y 2013
{ en colones sin céntimos )
Aportes
patrimoniales
no Ajustes al Reservas Resultados
Descripcion Capital social capitalizados patrimonio patrimoniales acumulados Total

Saldo al 01 de enero de 2013 ¢ 175,000,000 0 698,894 12,838,193 243,674,440 ¢ 432,211,527
Aporte de capital 15,000,000 0 0 G 0 15,000,000
Resultado del periodo 0 0 0 0 75,005,263 75,005,263
Reserva legal y otras reservas estatutarias 0 0 0 3,750,263 (3,750,263} 0
Subtotal 190,000,000 0 698,894 16,588,456 314,929,440 522,216,790
Otros resultados integrales:

Ajuste por valuacidn inversiones disponibles (279,181) (279,181)

para la venta, neto de impuesto sobre la renta
Total otros resultados integrales 0 0 (279,181) 0 0 (279,181)
Resultados Integrales Totales al 31 de

diciembre de 2013 194,000,000 0 419,713 16,588,456 314,929,440 ¢ 521,937,609
Saldo al 01 de enero de 2014 190,000,000 0 419,713 16,588,456 314,929,440 ¢ 521,937,609
Resultade del periodo 0 0 0 0 81,121,370 81,121,370
Reserva legal y otras reservas estatutarias 0 0 0 4,056,069 (4,056,069) 0
Subtotal 190,000,000 0 419,713 20,644,525 391,994,741 603,058,979
Otros resultados integrales:

Ajuste por valuacién in\l'ersiones disponibles 0 0 (664.223) 0 0 (664,223)

para la venta, neto de impuesto sobre la renta

Total otros resultados integrales { 0 (664,223) 0 0 (664,223)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 ¢ 190,000,000 ] (244,510) 20,644,525 391,994,74% ¢ 602,394,756

Las notas son parte integrante de los estados fina

Amo Tejos Dobles
Gerente General
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Bancrédito Sociedad Agencia de Seguros, S.A.

Estade de flujo de efectivo
Para el periodo terminado a] 31 de diciembre de 2014 y 2013

(en colones sin céntimos)

Actividades de operacitn

Resultados del periodo

Cargos a operaciones que no requieren desembolso:
Depreciaciones y amortizaciones

Gasto por estimacion de incobrables

Subtotal

Variacion en los activos, {aumento) o disminucién:
En valores negociables
En comisiones por cobrar
En cuentas por cobrar por operaciones con
partes relacionadas

En otras cuentas por cobrar
En productos por cobrar
En otros activos

Subtotal

Variaci6n en los pasivos, aumento o (disminucién):
En otras cuentas por pagar y provisiones
Subtotal

Flujo neto de efectivo (usado) provisto en actividades de operacion

Actividades de inversion
Adquisicién de inmuebles, mobiliario y equipo

Flujo neto de efectivo (usado) en actividades de inversion

Actividades de financiamiento

Aporte de capital
Flujo neto de efectivo (provisto) en actividades de financiamiento

{(Disminucién) aumento neto en efectivo y equivalentes en e] periodo

Efectivo y equivalentes al inicio del periodo
Efectivo y equivalentes al final del afio

Las notas son parte integrante de lo financieros

/M ?
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Notas

¢

7.1b) ¢
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Cuadro D
2014 2013

81,121,370 75,005,263
8,234,282 6,245,898
4,841,850 3,498,538
13,076,132 9,744 436
(125,769,733) (75,275,091)
5,444.316 2,015,989
15,000,000 (14,965,000)
1,103,555 (5,203,627)
(1,011,938) 1,663,909
(2,829,463) 21,975,721
(108,063,263) (69,788,099)
4,652 874 (91,998,747}
4,652,874 {91,998,747)
(9,212,887) (77,037,147)
(24,874,945) (4,235,766)
(24,874,945) {4,235,766)
0 15,000,000
0 15,000,000
(34,087,832) {66,272,913)
38,392,411 104,665,324
4,304,579 38,392,411

i w ez Coto
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Bancredito Sociedad Agencia de Seguros, S.A.

Notas a los estados financieros

31 de Diciembre de 2014 y 2013
(en colones sin céntimos)

Nota 1- Informacion general

Los estados financieros incluyen las cuentas de Bancrédito Sociedad Agencia de
Seguros, S.A. (Bancrédito Seguros, la Sociedad), domiciliada en Costa Rica.

Bancrédito Seguros es una sociedad anénima de derecho privado, propiedad total del
Banco Crédito Agricola de Cartago (el Banco, Bancrédito). La Superintendencia de
Pensiones, SUPEN (6rgano supervisor que tenia como recargo las funciones de la
Superintendencia General de Seguros), autorizé su constitucion y funcionamiento
mediante oficio SGS-R-037 del 9 de marzo de 2009 bajo la figura de sociedad agencia
de seguros, segun lo dispuesto en el articulo 22 de la Ley No.8653, Ley Reguladora del
Mercado de Seguros. Fue inscrita en el Registro Publico €l 26 de marzo de 2009
mediante tomo No. 2009, Asiento 66055, cédula 3-101-568956 y ha sido acreditada su
incorporacién por la SUPEN el dia 22 de abril de 2009. El 16 de junio de 2009 el
Instituto Nacional de Seguros (INS) autorizé el inicio de operaciones de Bancrédito
Seguros.

Bancrédito Seguros inicid operaciones el 1 de julio de 2009 dedicada a la intermediacion
de seguros del INS con personeria juridica propia e independiente en materia de
administracion, y esta regulada por las leyes de la Republica de Costa Rica.

A partir del 1 de enero de 2010 Bancrédito Seguros se encuentra sujeta a la normativa
respectiva aplicable a los entes supervisados por la Superintendencia General de Seguros
(SUGESE) y a aplicar el manual de cuentas establecido por dicho ente supervisor.

Sus actividades las realiza en las instalaciones del Banco ubicadas frente a la Catedral
Santiago Apdstol, en Cartago Centro.

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 cuenta con siete y nueve agentes de seguros
respectivamente, acreditados por la SUGESE y el INS. No tiene sucursales, agencias, nj

cajeros automaticos bajo su control.

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 Bancrédito Seguros cuenta con dieciocho y
diecisiete funcionarios administrativos respectivamente.

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 la Sociedad no tiene direccioén propia en Internet.

.
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Nota 2- Base de preparaciéon de los estados financieros y principales politicas contables
utilizadas

2.1

2.2

23

Base de preparacion:

Los estados financieros se elaboraron de acuerdo con la legislacién aplicable, la
reglamentaciéon emitida por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema
Financiero (CONASSIF) y otras disposiciones de la SUGESE, y en los aspectos
no previstos, con las normas internacionales de informacién financiera (NIIF,
NIC).

Los estados financieros fueron preparados de acuerdo con las normas
internacionales de informacion financiera, las del CONASSIF y de la SUGESE.

Principales politicas contables utilizadas:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Las actividades de operacion en ¢l estado de flujos de efectivo se presentan por el
método indirecto. Para este proposito se consideran como efectivo y equivalentes
de efectivo el saldo del rubro de disponibilidades, los depésitos a la vista y a plazo
y los valores invertidos y que mantienen una madurez no mayor a dos meses.

Inversiones en instrumentos financieros

Instrumentos financieros no derivados:

Clastficacion;

La normativa actual permite registrar las inversiones en valores como disponibles
para la venta y los fondos de inversién financieros abiertos como para
negociacion.

Medicion:

El efecto de la valuacion a precio de mercado de las inversiones para negociacion
se incluye directamente en los resultados.

El efecto de la valuacion a precio de mercado de las inversiones disponibles para
la venta se incluye en una cuenta patrimonial.

Las inversiones en participaciones de fondos de inversién abtertos se clasifican
como activos financieros negociables y son valuadas de acuerdo con su valor de
participacion diario.




Despache Lara Eduarte, s c. -9.-

24

25

Las cuentas por cobrar y las cuentas por pagar se registran al costo amortizado.

Reconocimiento;

Los instrumentos financieros son registrados inicialmente al costo, incluidos los
costos de transaccion. Para los activos financieros el costo es el valor justo de la
contrapartida entregada. Los costos de transaccién son los que se originan en la
compra de las inversiones.

Desreconocimiento:
Un activo financiero es dado de baja cuando no se tenga control de los derechos
contractuales que componen el activo. Esto ocurre cuando los derechos se aplican,

expiran o ceden a terceros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el
contrato ha sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
La recuperabilidad de las cuentas por cobrar se analiza y se registra una
estimacion para las consideradas de cobro dudoso, con cargo a los resultados del

periodo.

La recuperabilidad de las comisiones por cobrar se analiza y corresponden
principalmente a los cobros al INS por la comercializacion de seguros.

Inmuebles mobiliario y equipo en uso

Reconocimiento v medicion

Los bienes muebles e inmuebles se registran al costo, menos la depreciacion
acumulada y pérdida por deterioro correspondiente a cada categoria de activo. El
costo incluye los desembolsos atribuibles directamente a la adquisicién de los
activos. El costo de activos construidos incluye el costo de materiales, asi como
cualquier otro costo directamente atribuible al hecho de colocarlos en condiciones
de uso, y los costos de desmantelar y remover activos y acondicionar el sitio en el
cual el activo sera ubicado.

La utilidad o pérdida en la disposicion de los bienes muebles e inmuebles son
determinadas comparando el precio de venta con su valor en libros y son
reconocidos en los resultados.
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2.6

2.7

Costos subsecuentes

Los costos de reemplazo de bienes muebles e inmuebles son reconocidos por el
valor en libros si es probable que los beneficios econémicos futuros asociados
fluyan a la Sociedad y puedan ser medidos con confiabilidad. El valor en libros de
los bienes reemplazados se excluye de los estados financieros. Los desembolsos
por mantenimiento, reparaciones y mejoras s¢ cargan a las operaciones segin se
incurren.

Depreciacion v amortizacion

El costo histérico de bienes mucbles e inmuebles se deprecia por el método de
linea recta para efectos financieros, segtn se indica:

- Equipo y mobiliario 10 afios
- Equipo de computo 5 afios

Deterioro en el valor de los activos

Las NIIF requieren que se estime el importe recuperable de los activos cuando
exista indicacion de que puede haberse deteriorado su valor. Se requiere reconocer
pérdida por deterioro siempre que ¢l importe en libros de los activos sea mayor
que su importe recuperable. Esta pérdida debe registrarse con cargo a resultados si
los activos en cuestiéon se contabilizan por su precio de adquisicién o costo de
produccion, y como disminucion de las cuentas de superavit por revaluacion si los
activos se contabilizan por su valor revaluado.

El importe recuperable se define como el mayor entre el precio de venta neto y su
valor de uso; se calcularia trayendo a valor presente los flujos de efectivo que se
espera surjan de la operacién continua de los activos a lo largo de la vida util. El
importe recuperable se puede estimar tomando en cuenta lo que se denomina una
unidad generadora de efectivo, que es el mas pequefio grupo identificable que
incluya el que se estd considerando y cuya utilizacion continuada genera entradas
de efectivo que sean en buena medida independientes de las entrada producidas
por otros activos o grupos de activos.

Método de contabilizacion de productos por cobrar

La contabilizacion de los intereses por cobrar es por el método de devengado. Al
31 de Diciembre de 2014 y 2013 la Sociedad tiene intereses por cobrar.
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2.8

2.9

2.10

2.11

Valuacién de activos intangibles

En esta cuenta se registra el costo del software para uso y se establece un plan de
amortizacion por el método de linea recta a un plazo méximo de cinco afios.

Ingresos y gastos por intereses

Los intereses sobre inversiones en valores y otras cuentas por cobrar y
obligaciones se registran por el método de acumulacion o devengado, con base en
el saldo principal pendiente y la tasa de interés pactada, asi como en el valor de
participacion al ultimo dia del mes.

Ingresos ordinarios

Son los ingresos por comisiones devengados por la colocacién de seguros segin la
tabla de porcentajes dispuesta por el Instituto Nacional de Seguros.

Transacciones en monedas extranjeras

Los estados financieros y sus notas se expresan en colones (¢), la unidad
monetaria de la Republica de Costa Rica. La paridad del colon con el délar de los
Estados Unidos de América se determina en un mercado cambiario libre bajo la
supervision del Banco Central de Costa Rica (BCCR).

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 el tipo de cambio se establecid en ¢533.31 y
¢495.01 para la compra y en ¢545,53 y ¢507.80 para la venta, respectivamente,
por cada US$1.00.

Valuacion de activos y pasivos en monedas extranjeras
2014

Activo

. Valuacién Criterio
Pasivo

Tipo de La valuacion toma como referencia el tipo de
Activo cambio de  cambio de compra establecido por el BCCR al
compra ultimo dia de Diciembre de 2014,

Tipo de - . .
Pasiv cambio de La valuacion toma como referencia el tipo de
astvo compra cambio de compra establecido por el BCCR al

ultimo dia de Diciembre de 2014,
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2013
Act¥vo Valuacion Criterio
Pasivo

2.12

2.13

Tipo de La valuacién toma como referencia el tipo de
Activo cambio de  cambio de compra establecido por el BCCR al
compra ultimo dia de Diciembre de 2013.

Tipo de La valuacion toma como referencia el tipo de
cambio de  cambio de compra establecido por €l BCCR al
compra ultimo dia de Diciembre de 2013.

Pasivo

Cambios en politicas contables

Los cambios en las politicas contables se reconocen retroactivamente, a menos
que los importes de cualesquiera ajustes resultantes relacionados con periodos
anteriores no puedan ser determinados razonablemente.

Los ajustes resultantes que corresponden al periodo corriente son incluidos en la
determinacion del resultado del periodo corriente, o tratados como modificaciones
a los saldos iniciales de las utilidades acumuladas al inicio del periodo cuando el
ajuste se relacione con cambios en politicas contables de periodos anteriores.

Errores fundamentales

La correccion de errores que se relacionan con periodos anteriores se ajusta
conforme a los saldos de utilidades acumuladas al inicio del periodo. El importe
de las correcciones que se determine que son del periodo corriente es incluido en
la determinacion del resultado del periodo. Los estados financieros de periodos
anteriores son ajustados para mantener comparabilidad.

2.14 Beneficios de empleados

Beneficios de despido y prestaciones legales

La legislacion costarricense requiere ¢l pago de auxilio de cesantia al personal que
fuese despedido sin causa justa, por muerte o pensidn equivalente a 20 dias de
sueldo por cada afio de servicio continuo con limite de ocho afios.

Bancrédito Seguros traslada a la Asociacion Solidarista del Banco
(Asebancrédito) un 3,83% de los salarios como aporte patronal a partir de la
segunda semana de marzo de 2011, anteriormente trasladaba un 3.33%. El monto
total trasladadoe a la Asociacién durante los periodos finalizados al 31 de
Diciembre de 2014 y 2013 asciende a ¢4,627,029 y ¢3,235,312 respectivamente.
Bancrédito Seguros contribuye con un 3% sobre los salarios devengados al Fondo
de Capitalizacion Laboral (FCL) que se deposita en la sociedad administradora de
pension al que los empleados escogen.
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Aguinaldo

La legislacidn costarricense requiere el pago de un doceavo del salario mensual.
Este pago se efectiia en diciembre y se le paga al empleado independientemente si
es despedido o no. La Sociedad registra mensualmente una provision para cubrir
desembolsos futuros por este concepto.

Vacaciones

Por cada cincuenta semanas laboradas los trabajadores tienen derecho a dos
semanas de vacaciones. En Bancrédito Seguros se provisiona el equivalente a
4.16% del total de los salarios mensuales para ese fin.

2.15 Impuesto sobre la renta

De acuerdo con la normativa vigente, Bancrédito Seguros debe presentar
declaracién del impuesto sobre la renta por el periodo de un afio que termina el 31
de Diciembre de cada afio (periodo especial).

2.16 Valuacion de otras cuentas por cobrar
Segun de la probabilidad de cobro, se aplica Io dispuesto por la NIIF.
2.17 Usos de estimaciones

La preparacion de los estados financieros, de acuerdo con NIIF requiere registrar
estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos y pasivos, asi
como la divulgacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros, y los montos de los ingresos y gastos durante el periodo. Los resultados
reales podrian diferir de esas estimaciones.

La estimacion en las cuentas por cobrar se aplica de conformidad a lo dispuesto en
SUGEF 1-05 para efectos de unificar politicas para consolidacién con la institucién
matriz segun lo dispuesto por las NIIF. Se aplicar la tabla siguiente a las cuentas por
cobrar una vez que superen ¢l plazo en que se considera se hard efectivo el cobro de
las mismas, dicho plazo es de 30 dias naturales.

Antigiiedad Porcentaje
Entre 0 y 30 dias 2%
Entre 31 y 60 dias 10%
Entre 61 y 90 dias 50%
Entre 91 y 120 dias 75%
Mas de 120 dias 100%
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2.18

2.19

2.20

2.21

Arrendamientos

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 la Sociedad tiene arrendamiento operativo para
parte de sus bienes de uso.

Costos por intereses

Los costos por intereses son reconocidos como gastos en €l periodo en que se
incurren a menos de que estén relacionados con un activo que se encuentre en
desarrollo o construccion y califique para que los costos por intereses puedan
formar parte de su costo.

Provisién de aguinaldo y acumulacion de vacaciones

La Sociedad provisiona la doceava parte de los salarios de cada mes por concepto
de aguinaldo y un 4.16% sobre los salarios de cada mes y las respectivas cargas
sociales para vacaciones.

Diferencias significativas entre la base de presentacion de estos estados
financieros y las NIIF

Para normar su implementacion el CONASSIF emitié la Normativa Contable
Aplicable a las entidades supervisadas por la SUGEF, la SUGEVAL, la SUPEN,
la SUGESE y a los emisores no financieros.

El CONASSIF ha establecido cudles politicas contables deben ser utilizadas en los
casos en que las normas incluyen tratamiento alternativo. Por otra parte el
CONASSIF establece la normativa contable de acuerdo con la version de las NIIF
que rigen a partir del 1 de enero de 2008, habiendo existido cambios en las NIIF
que han regido posteriormente.

Algunas estimaciones, provisiones y reservas se establecen con base en la
legislacion pertinente o requerimientos de las entidades reguladoras, con valores
que no conforman necesariamente la realidad econdémica de los hechos que
fundamentan la aplicaciéon de las normas. Tales estimaciones y provisiones
incluyen principalmente las siguientes:

Norma Internacional de Contabilidad No. 1: Presentacion de estados
financieros

El CONASSIF ha establecido la adopcion en forma parcial de las NIIF. Esta
situacion se aparta del espiritu de la NIC 1 que requiere que se cumplan todas las
normas y sus interpretaciones si se adoptan las NIIF.
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La NIC 1 revisada requiere revelar en un quinto estado financiero o en un estado
de resultados integrales los movimientos del periodo referidos a cuentas que las
NIIF requieren reconocer en una cuenta patrimonial (otros resultados integrales)
como la valuacion de las inversiones disponibles para la venta y el superavit de
capital. Los formatos actuales no contemplan estos cambios.

Norma Internacional de Contabilidad No. 7: Estado de flujos de efectivo

El CONASSIF requiere la aplicacion del método indirecto para la elaboracion del
estado de flujos de efectivo, sin la opcién de elegir el método directo, el cual
también es permitido por las NIIF.

Norma Internacional de Contabilidad No. 16: Propiedades, planta y equipo

A partir del periodo 2009 el nuevo catalogo de cuentas homologado no incluye la
posibilidad de utilizar indices de precios para las revaluaciones, como fue
permitido en periodos anteriores. Las revaluaciones deben ser realizadas por
peritos independientes al menos cada cinco afios. Esto podria llevar a que los
bienes revaluados no mantengan su valor razonable como es requerido por la NIC
16.

La NIC 16 requiere que los activos que se encuentran en desuso se sigan
depreciando. Las normas establecidas por CONASSIF permiten que cese el
registro de la depreciacion en los activos en desuso.

Norma Internacional de Contabilidad No. 17: Arrendamientos

RIS

Como valor de costo original de estos bienes se registra el valor presente de los
pagos estipulados en el contrato descontado a la tasa de interés implicita en la
operacion.

La NIC 17 requiere que se registre el menor entre el valor presente de los pagos
estipulados en el contrato descontado a la tasa de interés implicitos en la
operacion, o su valor de mercado.

Norma Internacional de Contabilidad No. 18: Ingresos

Tt

La NIC 18 requiere el diferimiento de las comisiones y los gastos generados en las
entidades financieras para el otorgamiento de los créditos en ¢l plazo del credito.
Este diferimiento se debe realizar por medio del método del interés efectivo.

i i)
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Norma Internacional de Contabilidad No. 28: Inversiones en asociadas

El CONASSIF requiere que independientemente de cualquier consideracion de
control, las inversiones en compafilas con participacion de 25% o mas, se
consoliden. La NIC 27 y la NIC 28 mantienen principios relacionados con control
sobre una entidad que pueden requerir la consolidacion con menos de 25% de
participacién o no requerir la consolidacion con més de 25% de participacion,
dependiendo del control que se tenga sobre una entidad.

Norma Internacional de Contabilidad No. 31: Participaciones en negocios
conjuntos

El CONASSIF requiere que los negocios conjuntos preparen sus estados
financieros consolidados con base en el método de consolidacion proporcional. La
NIC 31 permite como método alternativo el reconocimiento por medio del método
de participacion.

Norma Internacional de Contabilidad No. 37: Provisiones, activos y pasivos
contingentes

La NIC 37 requiere que las provisiones se reconozcan al valor presente de las
erogaciones futuras que se realizarian como parte del pago de beneficios
econdémicos. El catdlogo de cuentas homologado requiere el reconocimiento de la
obligacion presente.

Norma Internacional de Contabilidad No. 38: Activos intangibles

Las aplicaciones automatizadas deben ser amortizadas sistematicamente por el
método de linea recta en el transcurso del periedo en que se espera produzcan
beneficios economicos para la entidad, el cual no puede exceder de cinco afios.
Similar procedimiento y plazo debe utilizarse para la amortizacion de la plusvalia
adquirida.

La NIC 37 permite diferentes métodos para distribuir el importe depreciable de un
activo, en forma sistematica, a lo largo de su vida 1util. La vida util de las
aplicaciones automatizadas podria ser superior a cinco afios como lo establecen las
normas del CONASSIF.

Por otra parte las NIIF no requieren que la plusvalia sea amortizada; requieren que
sea evaluada por deterioro anualmente.
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2.22

Norma Internacional de Contabilidad No. 39: Instrumentos financieros
reconocimiento y medicién

El CONASSIF requicre que las inversiones en instrumentos financieros se
mantengan como disponibles para la venta. La SUGEVAL y la SUGEF permiten
clasificar otras inversiones como instrumentos financieros mantenidos para
negociar, siempre que exista manifestacién expresa de su intencion para
negociarlos en un plazo que no supere noventa dias contados a partir de la fecha de
adquisicion. La SUGESE no permite otra clasificacién que no sea como
disponibles para la venta. La contabilizacién de derivados requiere que se
reconozcan como mantenidos para negociacién excepto los que sean contratos de
garantia financiera o hayan sido designados como instrumentos de cobertura y
cumplan las condiciones para ser eficaces. Asimismo podrian permanecer mas de
noventa dias de acuerdo con la NIC 39, ya que esta norma se refiere solamente a
su venta en un futuro cercano y no indica plazo.

La NIC 39 requiere reclasificar los instrumentos financieros de acuerdo con su
tenencia, lo que podria implicar otras clasificaciones posibles como lo son
mantenidas al vencimiento y al valor razonable.

Norma Internacional de Contabilidad No. 40: Inversiones en propiedades

Las pérdidas y ganancias derivadas de cambios en el valor razonable de los fondos
inmobiliarios o fondos de desarrollo inmobiliario se incluyen en una cuenta
patrimonial de ganancias o pérdidas no realizadas por valuacion de inversién en
propiedad. Se reconocen como pérdida o ganancia en el estado de resultados y
sujetos a distribucion, cuando dicha ganancia o perdida haya sido realizada. La
NIC 40 requicre que esta valuacion se reconozca en el estado de resultados
independientemente de si se ha realizado o no.

Impuestos diferidos

El impuesto sobre la renta diferido se establece utilizando el método pasivo del
balance general que se aplica para las diferencias temporales entre el valor en
libros de activos y pasivos para efectos financieros y los valores utilizados para
propositos fiscales. El impuesto sobre la renta diferido no se reconoce para las
siguientes diferencias temporales: el reconocimiento inicial de la plusvalia, ¢l
reconocimiento inicial de los activos y pasivos en una transaccion que no sea una
combinacién de negocios y que no afecte ni ganancia contable ni la ganancia fiscal
y las diferencias relacionadas con las inversiones en subsidiarias y entidades
controladas conjuntamente en la medida en que probablemente no se reversen en
un futuro previsto.



b l

]
x
A
5

Despacho Lara Eduarte, s c. -18 -

2.23 Reserva legal

De conformidad con el articulo 143 del Cédigo de Comercio las sociedades
anonimas deben destinar 5% de la utilidad neta de cada afio para la formacion de
una reserva hasta alcanzar 20% del capital social. Dicha obligacién tambien fue
estipulada en el acta constitutiva de Bancredito Seguros.

2.24 Periodo fiscal

El periodo fiscal de Bancrédito Seguros es del 1 de enero al 31 de diciembre del
mismo afo.

2.25 Utilidad por accion

Al 31 de Diciembre de acuerdo con el resultado del periodo la utilidad por accién
de capital es la siguiente:

2014 2013
Resultado neto del periodo ¢ 81,121,370 75,005,263
Numero de acciones 1,900 1,900
Utilidad por accién ¢ 42,695 39,476

Nota 3- Nota sobre la informacion de apoyo de los estados financieros
3.1. Inversiones en instrumentos financieros

3.1.1. Inversiones en instrumentos financieros cuyo emisor es del pais

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013

2014 2013
Calif. Calif.
Emisor Riesgo Colones Riesgo Colones
Banco Crédito Agricola de Cartago Fl+ 562,999,086 F1+ 470,936,038
Total general ¢ 562,999,086 470,936,038

Al 31 de Diciembre de 2014 las tasas de interés promedio de las inversiones
en instrumentos financieros en colones oscilan entre 6.80% y 7.25%. Al 31
de Diciembre de 2013 las tasas de interés promedio de las inversiones en
instrumentos financieros en colones oscilan entre 6.25% y 6.75%.
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Las inversiones en instrumentos financieros al 31 Diciembre de 2014 y 2013
se detallan a continuacion:

Descripcion 2014 2013
Certificados de deposito a plazo ¢ 550,650,700 460,599,550
Certificado de depdsito a plazo restringido 11,100,000 10,100,000
Productos por cobrar sobre inversiones 1,248,386 236,448
Total inversiones en instrumentos ¢
financieros 562,999,086 470,936,038

Nota 4- Activos cedidos en garantia o sujetos a restricciones

Activo restringido Valor Contable Causa de la restriccion
: 2014 2013
f ¢ Respaldo de garantia de
5 Instrumentos financieros cumplimiento  emitida por
vencidos y restringidos 11,100,000 10,100,000 Bancrédito.
Total ¢ 11,100,000 10,100,000

Al 30 de Setiembre de 2014 en instrumentos financieros vencidos y restringidos se
encuentran tres certificados de depésito a plazo entregado al Banco como respaldo de la
garantia de cumplimiento que emiti6 a favor del INS segin lo indicado en el
Reglamento de Intermediacion, uno por ¢7,700,000 emitido el 14-09-2013 con
vencimiento al 31-12-2015 a una tasa de interés de 6.50% anual. Otro por ¢2,400,000
emitido el 16-09-2013 con vencimiento al 31-12-2015 a una tasa de interés de 7.25%
anual. Y otro por ¢1,000,000 emitido el 26-03-14 con vencimiento al 02-01-2015 a una
tasa de interés de 6.60% anual.

Al 31 de Diciembre de 2013 en instrumentos financieros vencidos y restringidos se
encuentran dos certificados de depdsito a plazo entregado al Banco como respaldo de la
garantia de cumplimiento que emitié a favor del INS segin lo indicado en el
Reglamento de Intermediacion, uno por ¢7,700,000 emitido el 14-09-2013 con
vencimiento al 31-12-2014 a una tasa de interés de 6.50% anual. El otro por ¢2,400,000
emitido el 16-09-2013 con vencimiento al 31-12-2014 a una tasa de interés de 6.25%
anual

5 SRS e " i S A v A R 1

Nota 5- Posicién monetaria en moneda extranjera

La posicién monetaria en moneda extranjera al 31 de Diciembre es la siguiente:

Posicion en moneda extranjera
al 31 de Diciembre de 2014
(en colones sin céntimos)

Tipo de Posicion
: Moneda  Activos § Pasivos §  Posicion$§  cambio colonizada
:fﬁ Dolares 1,894.33 0 1,894.33 533.31 1,010,265
: 1,010,265
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Posicion en moneda extranjera
al 31 de Diciembre de 2013
(en colones sin céntimos)

Tipo de Posicion
Moneda Activos $  Pasivos$  Posicion$  cambio colonizada
Délares 613,03 0 613,03 495.01 303,456
303,456

Nota 6- Depositos de clientes a la vista y a plazo

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 la Sociedad no tiene registrados pasivos con

clientes.

Nota 7- Composicion de los rubros de los estados financieros

Los rubros de los estados financieros al 31 de Diciembre de 2014 y 2013
correspondientes a activos, pasivos, ingresos, gastos y contingencias cuyos saldos son
superiores a 10% del saldo del patrimonio se detallan a continuacion:

7.1. Disponibilidades

A)

B)

El saldo de las disponibilidades al 31 de Diciembre se detallan asi:
2014 2013

Efectivo ¢ 700,000 700,000
Depositos en entidades financieras del pais 3,604,579 3,638,011
Total ¢ 4,304,579 4,338,011
Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 se
componian de los siguientes rubros:

2014 2013
Disponibilidades ¢ 4,304,579 4,338,011
Inversiones en valores (V 0 34,054,400
Total ¢ 4,304,579 38,392,411

(1)Ver nota 7.2
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7.2. Inversiones en instrumentos financieros

Al 31 Diciembre las inversiones en instrumentos financieros se detallan en la

siguiente forma:

2014

Disponibles para la venta

Emisor Instrumento
Colones

BCAC CDP
BCAC CDP
BCAC CDP
BCAC CDP
BCAC CDP
B CAC CDP
Subtotal (2)
Productos por cobrar
Total

Emision

31-jul-14
29-ago-14
30-set-14
31-oct-14
16-dic-14
30-dic-14

Vencimiento

02-mar-15
03-mar-15
30-mar-15
30-abr-15
16-jun-15
30-jun-15

Tasa
bruta

7.35%
7.35%
7.30%
7.30%
7.30%
7.30%

Valor facial

120,000,000
23,000,000
23,000,000
14,000,000

200,000,000

171,000,000

Valor libros

120,138,000
23,026,450
23,023,920
14,013,020

199,858,000

170,591,310

551,000,000 550,650,700
1,202,846
551,853,546

£

(1) La valuacién a precio de mercado incluye un saldo de (¢349,300) en

valuacion.

Inversiones vencidas y restringidas

Disponibles para la venta

Emisor Instrumento Emision Vencimiento
Colones
BCAC CDP 14-set-13 31-dic-15
BCAC CDP 16-set-13 31-dic-15
BCAC CDP 26-mar-13 02-ene-15
Total

Productos por cobrar

Total

Tasa bruta
6.50%
7.25%
6.60%

¢
£

Valor libros

7,700,000
2,400,000

1,000,000

11,100,000
45,540

11,145,540

oy
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2013
Disponibles para la venta
Emisor Instrumento Emision Vencimiento
Colones
BCAC CDP 19-jul-13 20-ene-14
BCAC CDhP 30-ago-13 01-set-14
BCAC CDP 30-set-13 30-jun-14
BCAC CDP 30-ul-13 30-jul-14
BCAC CDP 30-dic-13  30-may-14
Subtotal

Productos por cobrar

Total

(1) Equivalentes de efectivo. Ver nota 7.1 b)

Tasa
bruta

6.65%
6.75%
6.75%
6.60%
6.25%

Valor facial Valor libros
34,000,000 34,054,400
16,000,000 16,064,480
51,000,000 51,171,360

115,000,000 115,309,350
244,000,000 244,000,000
460,000,000 460,599,590
63,560

¢ 460,663,150

(2) La valuacion a precio de mercado incluye un saldo de ¢599,590 en valuacion.

Inversiones vencidas y restringidas

Emisor Instrumento
Colones
BCAC CDP
BCAC CDP
Total
Productos por cobrar
Total

Emision Vencimiento
14-set-13 31-dic-14
16-set-13 31-dic-14

7.3. Comisiones y cuentas por cobrar

Tasa
bruta

6.50%
6.25%

Valor libros

7,700,000
2,400,000

¢

10,100,000
172,888

10,272,888

Al 31 de Diciembre las comisiones y cuentas por cobrar se componen como Sigue:

Descripcion

Comisiones por cobrar INS
Cuentas por cobrar por operaciones con
partes relacionadas
Impuesto renta diferido y por cobrar
Otras cuentas por cobrar
Estimacion por deterioro de comisiones,
primas y cuentas por cobrar  (2)

(1) Recuperacion de Comisiones por cobrar INS

Total

(1)

¢

2014 2013
11,421,744 16,866,060
0 15,000,000

451,174 1,713,180
138,775 0
(4,828,163) (5,989)
7,183,530 33,573,251

(D

@)



Despacho Lara Eduarte, s c.

-23-

Al 31 de Diciembre 2014

Plazo Monto Condicion
El INS por politica aplica el pago de las comisiones
0 a 30 dias 11,007,931 | (por venta de pélizas) de la segunda quincena de cada
mes el segundo dia hébil del mes siguiente.
El INS por politica aplica el pago de las comisiones
(por digitacion) sesenta dias después del corte de la
31 a 60 dias 413,813 | quincena.
Total 11,421,744
Al 31 de Diciembre 2013
Plazo Monto Condicion
El INS por politica aplica el pago de las comisiones
0 a 30 dias 16,326,015 | (por venta de pdlizas) de la segunda quincena de cada
mes el segundo dia habil del mes siguiente.
El INS por politica aplica el pago de las comisiones
(por digitacion) sesenta dias después del corte de la
31 a 60 dias 540,045 | quincena.
Total 16,866,060

(2) Al 31 de Diciembre 2014 la estimacién por deterioro de comisiones y cuentas
por cobrar se detalla a continuacion:

Entre 0y 30 | Entre 31 | Entre 61 | Entre 91 Mas de
dias y 60 dias | y 90 dias | y 120 dias | 120 dias TOTAL
2% 10% 50% 75% 100%
3,908 0 0 0| 4,824,255 | 4,828,163

Al 31 de Diciembre 2013 la estimacion por deterioro de comisiones y cuentas
por cobrar se detalla a continuacion:

Entre 0 y 30 Entre 31 | Entre 61 | Entre 91 Mais de
dias y 60 dias | y 90 dias | y 120 dias | 120 dias TOTAL
2% 10% 50% 75% 100%
5,989 0 0 0 0 5,989
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7.4. Bienes muebles e inmuebles

Las cuentas principales de los bienes mucbles e inmuebles al 31 de Diciembre se

detallan a continuacion:

2014

Equipo y mobiliario de oficina

Equipos de computacion

Vehiculos

Subtotal

Depreciacion acumulada

Bienes muebles e inmuebles,
neto

2013

Equipo y mobiliario de oficina

Equipos de computacion

Subtotal

Depreciacién acumulada

Bienes muebles e inmuebles,
neto

Costo Reevaluacion Total
¢ 7,663,775 0 7,663,775
20,690,957 0 20,690,957
20,275125 0 20,275125
48,629,587 0 48,629,587
{16,060,612) 0 (16,060,612)
¢
32,569,245 0 32,569,245
Costo Revaluacion Total
¢ 7,603,776 0 7,663,776
16,091,137 0 16,091,137
23,754.913 0 23,754.913
(11,502,195) 0 (11,502,195)
¢

12,252,718

0 12,252,718

El movimiento de estas cuentas durante los afios 2014 y 2013 es el siguiente:

2014

A) Costo
Al inicio de Enero 2014 ¢
Adiciones
Retiros
Traslados
Al final de Diciembre 2014

B) Depreciacion acumulada

Al inicio de Enero 2014 ¢

Gastos del afio

Retiros

Traslados
Al final de Diciembre 2014 ¢
Saldo final neto al 31 de
Diciembre de 2014 ¢

Mobiliario y Equipo de Vehiculos Total
Equipo Computacion
7.663.776 16,091,137 0 23,754,913
0 5,416,228 20,275,125 25,691,353
0 (816,408) 0 (816,408)
0 0 0 0

—1663,776 __ 21,690,957

(2,516,507) (8,985,688)
(652.426) (2,791,309)
0 68,033

0 0
(3.168,933) _ (11,708,964)

—4.494.843 ___ 8,981,993

20,275,125  _48,629.858

0 (11,502,195)

(1,182,716)  (4,626,451)
0 68,034
0 0

(1,182.716)  (16,060,613)
—19.092.409 _32,569,245
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2013

A) Costo
Al inicio de Enero 2013
Adiciones
Retiros
Traslados
Al final de Diciembre 2013

B) Depreciacién acumulada
Al inicio de Enero 2013
Gastos del afio
Retiros
Traslados

Al final de Diciembre 2013

Saldo final neto al 31 de

Diciembre de 2013

7.5. Otros activos

Mobiliario y Equipo de

Equipo Computacién Total
¢ 6,650,485 12,868,662 19,519,147
1,013,291 3,222,475 4,235,766
0 0 0
0 0 0
—L.063,776 ____ 16,091,137 _23,754,913
¢ (1,935,780) (6,823,607)  (8,759,387)
(580,727) (2,162,081)  (2,742,808)
0 0 0
0 0 0
¢ _(2.516.507) (8.985.688) (11.502.195)
¢ __5147.269 7,105,449 _12,252,718

Al 31 de Dictembre la cuenta otros activos esta compuesta por:

2014 2013
Gastos pagados por anticipado (1) ¢ 1,450,249 526,785
Bienes diversos 8,410,723 6,504,724
Activos intangibles, neto (2) 8,888,012 12,563,876
Otros activos restringidos 19,300 19,300
Total ¢ 18,768,284 19,614,685

A continuacion un detalle de algunas cuentas que integran el rubro de otros

activos:

(1) Gastos pagados por anticipado.

2014 2013
Impuestos pagados por anticipado ¢ 546,980 0
Péliza de seguros pagada por anticipado 903,269 518.618
Otros gastos pagados por anticipado 0 8,167
Total ¢ 1,450,249 526,785




Despacho Lara Eduarte, s c. -26-

(2) Activos intangibles

Software 2014 2013

Al inicio de Enero ¢ 18,379,324 17,342,680
Aumentos 0 1,036,644
Disminuciones 0 0
Traslados 0 0
Al final de Diciembre 18,379,324 18,379,324
Amortizacion acumulada

Al inicio de Enero (5,815,448) (2,312,357)
Gastos del afio (3,675,864) (3,503,091}
Disminuciones 0 0
Traslados 0 0
Al final de Diciembre (9,491,312) (5,815,448)
Saldo neto al 31 de Diciembre ¢ 8,888.012 12,563,876

7.6. Cuentas por pagar y provisiones

Al 31 de Diciembre las cuentas por pagar se integran con el saldo de las siguientes
cuentas:

Cuentas y comisiones por pagar ¢

diversas (1) 23,429,968 18,597,217
Impuesto sobre renta diferido (2) 0 179,877
Total ¢ 23,429,968 18,777,094

(1) Al 31 de Diciembre el detalle de cuentas por pagar diversas es:

Detalle 2014 2013

Impuesto por pagar por cuenta de la

entidad (a) Nota 11 0 0
Aportaciones patronales por pagar 4,659,640 3,625,319
Impuestos retenidos por pagar 960,478 1,026,061
Remuneraciones por pagar 0 830,557
Participaciones sobre la utilidad (b) 3,582,442 3,394,875
Vacaciones acumuladas por pagar (a) 1,783,503 2,267,204
Aguinaldo acumulado por pagar (a) 1,098,764 872,826
Comisiones por pagar 2,192,784 4,150,133
Otras cuentas y comisiones por pagar 9,152,357 2,430,242
Total ¢ 23,429,968 18,597,217

l 2014 2013
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a) Detalle movimientos:

Aiio 2014
Impuesto por Aguinaldo
pagar por cuenta Vacaciones acumulado
de la entidad por pagar por pagar Total
Saldo al 01 de
Enero 2014 34,762,365 2,267,204 872,826 37,902,395
Aumentos 34,710,928 6,866,427 11,532,887 53,110,242
Disminuciones (69,473,293) (7,350,128) (11,306,949)  (88,130,370)
Saldo al 31 de
Diciembre 2014 0 1,783,503 1,098,764 2,882,267
Aiio 2013
Impuesto por Aguinaldo
pagar por cuenta Vacaciones acumulado
de la entidad por pagar  por pagar Total
Saldo al 01 de
Enero 2013 ¢ 36,307,524 2,674,355 692,291 39,674,170
Aumentos 34,762,365 4,737,037 9,190,269 48,689,671
Disminuciones (71,069,889)  (5,144,188)  (9,009,733)  (85,223,810)
Saldo al 31 de
Diciembre 2013 ¢ 0 2,267,204 872,826 3,140,031

b) Aporte de 3% de la utilidad neta que se destina a la Comisién Nacional de
Emergencias de conformidad con el articulo 45 de la Ley No. 8488, Ley
Nacional de Emergencias y Prevencion del Riesgo.

(2) Al 31 de Diciembre el pasivo por impuesto sobre la renta diferido se calculd
como se detalla a continuacion:

2014 2013
Ajuste por valuacidn de inversiones
disponibles para la venta ¢ 0 599,590
Tasa de impuesto 30% 30%
Impuestos sobre la renta diferido ¢ 0 179,877

7.7. Otros pasivos

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 no existen otros pasivos.
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7.8. Capital social

Al 31 de Diciembre 2014 y 2013 el capital social es ¢190,000,000 representado
por 1,900 acciones comunes nominativas de ¢100,000.00 cada una que en su
totalidad son propiedad del Banco Crédito Agricola de Cartago.

La Ley Reguladora del Mercado de Seguros no establecié un minimo de capital
obligatorio para esta entidad; este monto fue establecido por la Junta Directiva del
Banco Crédito Agricola de Cartago.

Detalle 2014 2013
Saldo acumulado al 31 Diciembre 190,000,000 190,000,000

7.9. Ingresos financieros por inversién en instrumentos financieros

El detalle de la cuenta correspondiente a los periodos de doce meses terminados el
31 de Diciembre es el siguiente:

2014 2013
Ingresos financieros por inversiones en ¢
instrumentos financieros 32,753,140 32,416,917
Total £ 32,753,140 32,416,917

7.10. Ganancias por diferencial cambiario y unidades de desarrollo

Por los periodos de doce meses terminados el 31 de Diciembre de 2014 y 2013 se
detallan de la siguiente forma:

2014 2013
Diferencias de cambio por
disponibilidades 468,314 126,604
Total ¢ 468,314 126,604

7.11. Pérdidas por diferencial cambiario y unidades de desarrollo

Por los periodos de doce meses terminados el 31 de Diciembre de 2014 y 2013 se
detallan de la siguiente forma:

2014 2013
Diferencias de cambio por
disponibilidades ¢ 830,323 228,590
Total ¢ 830,323 228,590
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7.12.

7.13.

7.14,

Ingresos por comisiones por servicios

Por los periodos de doce meses terminados el 31 de Diciembre de 2014 y 2013 se
detallan de la siguiente forma:

2014 2013
Comisiones por colocacion de seguros (1) ¢ 438,257,887 465,110,661
Ofras comisiones 37,175,930 31,877,188
Total ¢ 475,433,817 496,987,849

(1) La cuenta de comisiones por servicios es la principal fuente de ingresos que
tiene Bancrédito Seguros derivado del convenio de intermediacién que se
firmé con el INS bajo la figura de sociedad agencia, con el fin de
comercializar los seguros de dicho Instituto. Este rubro incluye las comisiones
que devenga la Sociedad por la venta de pélizas de seguro por parte de los
agentes de seguros, asi como las poélizas producto del convenio con
Bancrédito y ¢l Banco Nacional, y venta de pélizas en plataforma de servicios.

Las primas cobradas a los asegurados incluyen 4% del aporte que el INS debe girar al
Cuerpo de Bomberos, por lo que dicho porcentaje se rebaja de la base de pago de
comision a las sociedades agencias de seguros.

A continuacion se presenta la composicion del ingreso de comisiones por
colocacion de seguros:

Composicion de ingresos 2014 2013
Comisiones convenio Banco Nacional ¢ 0 26,933,616
Comisiones convenio Bancrédito 302,842,230 268,940,757
Comisiones plataforma servicios 135,415,657 169,236,288
Total ¢ 438,257,887 465,110,661

Otros ingresos con partes relacionadas

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 se detallan de 1a siguiente forma:

2014 2013
Comision por administracion de pélizas ¢ 12,731,880 11,873,320
Total ¢ 12,731,880 11,873,320

Otros Ingresos Operativos

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 se detallan de la siguiente forma:

2014 2013
Ingresos operativos varios ¢ 1,734,501 1,931,848
Total ¢ 1,734,501 1,931,848
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7.15. Gasto por estimacion deterioro de activos

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 se detallan de la siguiente forma:

2014 2013
Gasto por estimacion comisiones por
cobrar INS ¢ 4,841,850 3,498,538
Total ¢ 4,841,850 3,498,538

7.16. Gasto comisiones por servicios

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 se detallan de la siguiente forma:

2014 2013
Comisiones por giros y transferencias 551,396 683,981
Comisiones colocacion seguros INS (1) ¢ 106,933,691 162,345,462
Total ¢ 107,485,087 163,029,443

(1) El detalle de los gastos de comisiones por colocacién de seguros corresponde
a las devengadas por el Banco Nacional segin el convenio de comisién de
confianza que fue firmado con esta entidad bancaria, asi como las comisiones
de los agentes de seguros, ambas por colocacion de seguros.

Detalle de movimientos:

2014 2013
Comisiones Banco Nacional ¢ 0 25,753,255
Comisiones agentes 106,933,691 136,337,207
Comisiones Supervisor de Agentes 0 255,000
Total ¢ 106,933,691 162,345,462

7.17. Gastos con partes relacionadas

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 se detallan de la siguiente forma:

2014 2013
Alquiler bienes de uso ¢ 6,542,977 6,101,759
Servicio de licenciamiento 2,421,476 2,258,187
Servicio de redes y telecomunicaciones 4,312,415 4,021,612
Servicio de asesoria 1,639,612 1,529,046
Total ¢ 14,916,480 13,910,604
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7.18. Otros gastos operativos

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 se detallan de la siguiente forma:

2014 2013

Impuesto sobre vehiculos ¢ 49,726 0
Impuesto de renta 8% sobre intereses de

inversiones en instrumentos financieros 2,617,724 2,593,353
Otros impuestos pagados en el pais 475,167 385,249
Pérdidas por fraudes, estafas, hurtos

0 robos 748,374 0
Gastos operattvos varios 36.145 8,564
Total ¢ 3,927,136 2,987,166

7.19. Gastos de administracién
a) Gastos de personal
Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 se detallan de la siguiente forma;

a) Gastos de Personal

Descripcion 2014 2013
Sueldo personal permanente ¢ 129,298,146 102,574,345
Sueldo personal contratado 75,443 403,728
Remuneracion a directores y fiscales 33,547,460 40,678,260
Tiempo Extraordinario 67,896 943,416
Viaticos 1,637,116 1,964,494
Decimotercer Sueldo 11,242,837 9,034,205
Vacaciones 5,413,227 3,947,504
Recargo de funciones 0 800,000
Aportes y Cargas Sociales 35,864,387 28,354,015
Refrigerios 1,748,576 970,008
Vestimenta 2,223,813 1,688,559
Capacitacion 3,072,660 7,938,891
Seguro Personal 1,168,799 1,128,331
Fondo de Capitalizacion Laboral 4,044,544 3,252,334
Total ¢ 229,404,904 203,678,090

b) Gastos por servicios externos

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 se detallan de la siguiente forma:

Descripcion 2014 2013
Servicios de informacién ¢ ' 38,500 0
Asesoria juridica 525,000 1,350,000
Auditoria externa 6,071,449 2,972,112
Otros Servicios Contratados 3,315,404 986,781
Total ¢ 9,950,353 5,308,893
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c) Gastos de movilidad y comunicaciones

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 se detallan de la siguiente forma:

Descripcion

Seguros sobre vehiculos
Pasajes y fletes
Mantenimiento y Reparacion

de Vehiculos
Depreciaciéon Vehiculos
Alquiler de vehiculos
Teléfonos, telefax, fax
Total

d) Gastos de infraestructura

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 se detallan de la siguiente forma:

Descripcion

Mantenimiento y reparacién de
inmuebles, mobiliario y equipo,

excepto vehiculos.

Depreciacion de inmuebles,
mobiliario y  equipo  excepto
vehiculos.

Total

€) Gastos generales

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 se detallan de la siguiente forma:

Descripcion
Otros seguros
Papeleria utiles y otros materiales
Suscripciones y afiliaciones
Promocion y publicidad
Gastos de representacion
Amortizacion de software
Gastos generales diversos
Total

2014 2013
399,797 0
0 37,300
668,042 187,205
1,182,715 0
0 114,912
730,048 428,484
2,980,602 767,901

2014 2013
0 371,480
3,443,735 2,742,809
3,443,735 3,114,289

2014 2013
514,988 407,405
1,256,004 2,736,218
818,167 799,000
16,670,146 14,048,709
268,127 198,370
3,675,864 3,503,091
2,742,822 2,992,975
25,946,118 24,685,768
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Nota 8- Vencimiento de activos y pasivos

Al 31 de Diciembre el vencimiento de los activos y pasivos es el siguiente:

Activos 2014
Vencimientos Disponibilidades Inversiones Total
De 1 a 30 dias ¢ 4,304,579 1,202,846 5,507,425
De 31 a 60 dias 0 0 0
De 61 a 90 dias 0 166,188,370 166,188,370
De 91 a 180 dias 0 213,871,020 213,871,020
De 181 a 365 dias 0 181,736,850 181,736,850
Mas de 365 dias 0 0 0
Total ¢ 4,304,579 562,999,086 567,303,665
Menos: estimaciones 0 0 0
Total neto ¢ 4,304,579 562,999,086 567,303,665
Al 31 de Diciembre de 2014 no hay pasivos que se deban mostrar en esta seccion.

Activos 2013

Vencimientos Disponibilidades Inversiones Total
De 1 a 30 dias ¢ 4,338,011 34,117,959 38,455,970
De 31 a 60 dias 0 0 0
De 61 a 90 dias 0 0 0
De 91 a 180 dias 0 244,000,000 244,000,000
De 181 a 365 dias 0 192,818,079 192,818,079
Mas de 365 dias 0 0 0
Total 4,338,011 470,936,038 475,274,049
Menos: estimaciones 0 0 0
Total neto ¢ 4,338,011 470,936,038 475,274,049

Pasivos 2013
Cuentas y
Vencimientos comisiones por Total
pagar diversas (*)

De 1 a 30 dias ¢ 191,149 191,149
De 31 a 60 dias 0 0
De 61 a 90 dias 0 0
De 91 a 180 dias 0 0
De 181 a 365 dias 0 0
Mas de 365 dias 0 0
Total ¢ 191,149 191,149

(*) Comisiones por pagar al Banco Nacional
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Nota 9- Nota de riesgo
Riesgo de mercado
Bancrédito Seguros tiene mucha competencia en el mercado actual por las agencias
comercializadoras que existen, por lo que hay cada vez mayor oferta de seguros, de ahi

que los clientes pueden escoger otros intermediarios de seguros.

Riesgo de liquidez

:
E
|
,

Se dispone de inversiones transitorias en titulos que le proporcionan liquidez y los
ingresos liquidos mas importantes para financiar las operaciones de Bancrédito Seguros,
los que generan rendimientos que son utilizados en el desarrollo de sus operaciones.

Riesgo de tasa de interés

Por el tipo de inversion y su magnitud no se estima que las tasas de interés afecten la
liquidez de Bancrédito Seguros.

Riesgo de tipo de cambio

Existe una posicion neta positiva en monedas extranjeras, lo que proporciona seguridad
razonable de que el efecto de una devaluacién importante no afecte la valuacion de las
inversiones en valores y depositos a plazo.

Analisis de sensibilidad

Tasas de interés

Al 31 de Diciembre de 2014 se utilizaron las brechas de Bancrédito Seguros para
evaluar la sensibilidad a cambios en la tasa basica pasiva del Banco Central de Costa
Rica; para los recursos pasivos y activos que se encuentran en moneda nacional.Dicha
tasa al corte de Diciembre presentaba una volatilidad de 0.50%, lo que significa una
variacion esperada de 0.04 pp en la tasa de interés de referencia, el cual podria generar
eventualmente un impacto de ¢1,419,278, cifra asociada a la brecha existente entre los
activos y pasivos sujetos a tasas de interés, y la mayor parte de activo por ¢550,650,700.

®

Al 31 de Diciembre de 2014 Bancrédito Seguros no cuenta con activos y pasivos en
moneda extranjera sujetos a tasas de interés, por lo cual no hay sensibilidad a cambios
en la tasa Libor.

el S
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Nota 10-

Al 31 de Diciembre de 2013 se utilizaron las brechas de Bancrédito Seguros para
evaluar la sensibilidad a cambios en la tasa basica pasiva del Banco Central de Costa
Rica; para los recursos pasivos y activos que se encuentran en moneda nacional dicha
tasa al corte de Diciembre presentaba una volatilidad de 1.88%, lo que significa una
variacién esperada de 0.12 pp en la tasa de interés de referencia, el cual podria generar
eventualmente un impacto de ¢5,164,207, cifra asociada a la brecha existente entre los
activos y pasivos sujetos a tasas de interés, y la mayor parte de activo por ¢460,599,590.

Al 31 de Diciembre de 2013 Bancrédito Seguros no cuenta con activos y pasivos en
moneda extranjera sujetos a tasas de interés, por lo cual no hay sensibilidad a cambios
en la tasa Libor.

Precios de mercado

Al 31 de Diciembre de 2014 no existen activos o pasivos que puedan ser afectados por la
fluctuacion en los precios de mercado.

Al 31 de Diciembre de 2014 no existen activos o pasivos que puedan ser afectados por la
fluctuacion en los precios de mercado.

Tasas de cambio de monedas extranjeras

Al 31 de Diciembre de 2014, si el colén se hubiera debilitado 10% respecto al dolar
estadounidense y el resto de las variables hubieran permanecido constantes, la pérdida
sobre la posicién neta en moneda extranjera para el periodo se hubiese reducido en
¢101,027. Por el contrario, si el colén se hubiera fortalecido 10% respecto al ddlar
estadounidense y el resto de las variables hubiera permanecido constante, la ganancia
por valoracién sobre la posicién neta del periodo hubiese sido mayor por £¢101,027.

Al 31 de diciembre de 2013, si el colon se hubiera debilitado 10% respecto al dolar
estadounidense y el resto de las variables hubieran permanecido constantes, la pérdida
sobre la posicién neta en moneda extranjera para el periodo se hubiese reducido en
¢30,346. Por el contrario, si el colén se hubiera fortalecido 10% respecto al ddlar
estadounidense y el resto de las variables hubiera permanecido constante, la ganancia
por valoracién sobre la posicion neta del periodo hubiese sido mayor por ¢30,346

Contratos
Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 Bancrédito Seguros tiene los siguientes contratos:
» Convenio de Intermediacién de Seguros con el INS

Este contrato se firmo el dia 9 de junio de 2009; tiene vigencia de cuatro afios a partir
del momento en que la proveeduria del INS realice el comunicado formal del inicio
de la contratacion. Las partes pueden renovar por mutuo acuerdo dicho contrato por
periodos iguales.
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Objeto del contrato:

1- Regula la promocién, prospeccion, gestion de venta, inspeccion de riesgos,
asesoria técnica y cobro de primas que realice la Sociedad Agencia de Seguros,
de los seguros y otros productos y servicios cuya comercializacion autorice
expresamente el Instituto.

2-  La Sociedad Agencia de Seguros queda acreditada para la comercializacion de
todos los productos y servicios que oferta el Instituto.

AL T R e B e el b L o T e ‘.‘4‘4“‘

3-  En el desarrollo de procesos y servicios requeridos por el Instituto, la Sociedad
Agencia de Seguros deberd operar y cumplir con toda la normativa aprobada
por la Junta Directiva y sus reformas, asi como la emitida por la
Superintendencia General de Seguros.

» Convenio para la Recaudaciéon de Primas de Pélizas suscrito con el Banco
Nacional

Este contrato tiene vigencia a partir de su firma el 21 de setiembre de 2009 y hasta el
31 de diciembre de 2009. Se prorrogd por los periodos sucesivos hasta el 18 de
octubre de 2013, fecha en que se firmé el finiquito del convemo.

Objeto del contrato:

Dicho contrato pretende satisfacer 1a necesidad del Banco Nacional de Costa Rica de
brindar diferentes alternativas de aseguramiento a sus clientes, en claro acatamiento
de los principios de eficiencia y eficacia, participacion ciudadana, estado democratico
y social de derecho.

» Convenio Institucional de Instalaciones y Servicios entre ¢l Banco Crédito
Agricola de Cartago y Bancrédito Seguros

La vigencia de este contrato es a partir del 9 de julio de 2009, fecha en que la
Sociedad inicid operaciones.

Objeto del contrato:

1- Bancrédito da en uso a la Sociedad un espacio fisico de 92,06 metros cuadrados
ubicado exactamente en la plataforma Sur de Bancrédito en Cartago, sita en el
centro de negocios de Cartago que cuenta con un area abierta donde se ubican
divisiones de paneleria de melamina, perfiles de aluminio y PVC adecuados para
el funcionamiento, asi mismo para la atencién al publico. Cuenta con previstas
para teléfono, equipo de oficina. Las necesidades de carga eléctrica de la
Sociedad seran tomadas del sistema eléctrico general del edificio, el cual dispone
de respaldo mediante planta alterna generadora. Este convenio da el derecho de
uso a la Sociedad de dreas comunes y servicios sanitarios.
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Nota 11-

2- Siendo la Sociedad una subsidiaria de Bancrédito ésta ultima facilitard a la
primera los accesos correspondientes a: Sistemas de Bancrédito que en adelante
se diran, Intemet, teléfonos tanto interno como externo, correo electronico, tanto
interno como externo, soporte técnico, informatico, de seguridad, de proveeduria
y juridico, asi como permiso para la instalacion de rotulacién y publicidad, tanto
interna como externa, todo esto con el fin de que la Sociedad pueda realizar los
servicios propios de su giro comercial.

Impuesto sobre la renta

El calculo del impuesto sobre la renta por pagar por los periodos comprendidos entre el 1
de enero y el 31 de Diciembre de 2014 y 2013 se detalla a continuacion:

2014
Utilidad neta antes del impuesto ¢ 119,414,740
(-) Ingresos no gravables (32,772,816)
(+) Gastos no deducibles 29,061,169
Utilidad antes del impuesto,

retenciones y pagos parciales 115,703,093
Impuesto s/ 1a renta 30% 34,710,928
(-) Retencién 2% INS (8,983,742)
(-) Pagos parciales de impuesto (26,071,773)
Impuesto s/ la renta por pagar 0
2013
Utilidad neta antes de impuesto ¢ 113,162,503
(-) Ingresos no gravables (32,418,714)
(+) Gastos no deducibles 35,130,761
Utilidad antes de impuesto,
retenciones y pagos parciales 115,874,550
Impuesto s/ la renta 30% 34,762,365
(-) Retencidon 2% INS (9,243,105}
(-) Pagos Parciales de renta (27,230,643)
Impuesto s/ la renta por pagar ¢ 0
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Nota 12-

Nota 13-

Nota 14-

Hechos relevantes

Normativa aplicable a los entes supervisados por la SUGESE

A partir del 1 de enero de 2010 Bancrédito Seguros se encuentra sujeta a la normativa
aplicable a los entes supervisados por la SUGESE y al uso del manual de cuentas
establecido por dicho ente supervisor.

Operaciones con partes relacionadas

a) Otras operaciones con partes relacionadas

Al 31 de Diciembre de 2014

Tipo de Saldos Saldos

persona Vinculacién activos pasivos Ingresos Gastos
Juridica .
(BCAC) Casamatriz ¢ 566,603,665 (0 45,953,334 16,298,199

Al 31 de Diciembre de 2013

Tipo de Saldos Saldos

persona Vinculacién activos pasivos Ingresos Gastos
Jurddica o2 matriz ¢ 489,574,049 0 44,416,841 14,823,175
(BCAC) b * 3 b 3 *

Normas internacionales de informacion financiera emitidas

El CONASSIF ha establecido cudles politicas contables deben ser utilizadas en los casos
en que las normas incluyen tratamiento alternativo. Por otra parte ¢l CONASSIF
establece la normativa contable de acuerdo con la versién de las NIIF que rige a partir
del 1 de enero de 2008, habiendo existido cambios en las NIIF que han regido
posteriormente.

Con fecha 4 de abril del 2013, se emite el C.N.S 1034/08 donde se establece que para el
periodo que inicia €l 1 de enero del 2014 se aplicaran las NIIF 2011 con excepcion de
los tratamientos especiales indicados en el capitulo II de la normativa aplicable a las
entidades reguladas.

NIC 1: Presentacion de estados financieros

La nueva NIC 1 entro en vigencia a partir de los periodos que comienzan en o después
del 1 de enero de 2009.
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Variacién en el nombre de algunos estados financieros. La nueva NIC 1 utiliza el
término “estado de posicion financiera” en lugar del término balance general.

Se requiere que cuando haya ajustes y reclasificaciones cuando la entidad aplica
retroactivamente un cambio en una politica contable o ajusta o reclasifica cuentas en
estados financieros ya presentados, se incluya un estado de posicion financiera al inicio
del periodo comparativo que se esta presentando.

El formato de presentacion de estados financieros es establecido por el regulador, lo que
puede ser diferente a las opciones permitidas en las distintas NIIF y NIC.

NIIF 9: Instrumentos financieros

El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacién financiera
sobre activos financieros de manera que presente informacion Util y relevante para
los usuarios de los estados financieros de cara a la evaluacion de los importes,
calendario e incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de la entidad. La norma
incluye tres capitulos referidos a reconocimiento y medicion, deterioro en el valor de
los activos financieros ¢ instrumentos financieros de cobertura.

Esta Norma sustituye a la NIIF 9 de (2009), la NIIF 9 (2010) y la NIIF 9 (2013). Sin
embargo, para los periodos anuales que comiencen antes del 1 de enero de 2018, una
entidad puede optar por aplicar las versiones anteriores de la NIIF 9 en lugar de
aplicar esta Norma, si, y solo si, la fecha correspondiente de la entidad de la
aplicacidon inicial es anterior al 1 de febrero de 2015.

NIIF 15: Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes

Norma Internacional de Informacion Financiera NIIF 15, Ingresos de Actividades
Ordinarias procedentes de Contratos con Clientes (NIIF 15), establece los principios
de presentacion de informacion atil a los usuarios de los estados financieros sobre la
naturaleza, importe, calendario ¢ incertidumbre de los ingresos de actividades
ordinarias y flujos de efectivo que surgen de contratos de una entidad con sus
clientes.

La NIIF 15 se aplicara a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2017. Se permite su aplicacion anticipada.

La NIIF 15 deroga:

(a) 1a NIC 11 Contratos de Construccion;

{b) 1a NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias;

(c) la CINIIF 13 Programas de Fidelizacién de Clientes;

(d) la CINIIF 15 Acuerdos para la Construccion de Inmuebles;

(¢) la CINIIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes; y
(f) 1a SIC-31 Ingresos—Permutas de Servicios de Publicidad.
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Los ingresos de actividades ordinarias son un dato importante, para los usuarios de
los estados financieros, al evaluar la situacién y rendimiento financieros de una
entidad. Sin embargo, los requerimientos anteriores de reconocimiento de los
ingresos de actividades ordinarias en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (IFRS) diferian de los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados de los Estados Unidos de América (PCGA de los EE.UU.) y ambos
conjuntos de requerimientos necesitaban mejoras. Los requerimientos de
reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias de las NIIF previas
proporcionaban guias limitadas y, por consiguiente, las dos principales Normas de
reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias, NIC 18 y NIC 11, podrian ser
dificiles de aplicar en transacciones complejas. Ademads, la NIC 18 proporcionaba
guias limitadas sobre muchos temas importantes de los ingresos de actividades
ordinarias, tales como la contabilizacion de acuerdos con elementos multiples. Por el
contrario, los PCGA de los EE.UU. comprendian conceptos amplios de
reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias, junto con numerosos
requerimientos para sectores industriales o transacciones especificas, los cuales
daban lugar, en algunas ocasiones, a una contabilizacion diferente para transacciones
economicamente similares.

Por consiguiente, ¢l Consejo de Normas Internacionales de Informacién Financiera
(IASB) y el emisor nacional de normas de los Estados Unidos, el Consejo de Normas
de Contabilidad Financiera (FASB), iniciaron un proyecto conjunto para clarificar
los principios para el reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias y para
desarrollar una norma comun sobre ingresos de actividades ordinarias para las NIIF y
los PCGA de los EE.UU. que:

(a) eliminard las incongruencias y debilidades de los requerimientos anteriores
sobre ingresos de actividades ordinarias;

(b) proporcionard un marco mas solido para abordar los problemas de los ingresos
de actividades ordinarias;

(¢) mejorara la comparabilidad de las practicas de reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias entre entidades, sectores industriales, jurisdicciones y
mercados de capitales;

(d) proporcionard informacidn mas util a los usuarios de los estados financieros a
través de requerimientos sobre informacion a revelar mejorados; y

(e) simplificara la preparacién de los estados financieros, reduciendo el numero de
requerimientos a los que una entidad debe hacer referencia.

El principio basico de la NIIF 15 es que una entidad reconoce los ingresos de
actividades ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o servicios
comprometidos con los clientes a cambio de un importe que refleje la
contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes
o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo
con ese principio basico mediante la aplicacion de las siguientes etapas:
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(2)

(b)

(¢)

(d)

Etapa 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente—un contrato es un
acuerdo entre dos o mas partes que crea derechos y obligaciones exigibles. Los
requerimientos de la NIIF 15 se aplican a cada contrato que haya sido acordado
con un cliente y cumpla los criterios especificados. En algunos casos, la NIIF
15 requiere que una entidad combine contratos y los contabilice como uno solo.
La NIIF 15 también proporciona requerimientos para la contabilizacion de las
modificaciones de contratos.

Etapa 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato—un contrato
incluye compromisos de transferir bienes o servicios a un cliente. Si esos
bienes o servicios son distintos, los compromisos son obligaciones de
desempefio y se contabilizan por separado. Un bien o servicio es distinto si el
cliente puede beneficiarse del bien o servicio en si mismo o junto con otros
recursos que estan ficilmente disponibles para el cliente y €l compromiso de la
entidad de transferir el bien o servicio al cliente es identificable por separado
de otros compromisos del contrato.

Etapa 3: Determinar el precio de la transaccién—el precio de la transaccion es
el importe de la contraprestacion en un contrato al que una entidad espera tener
derecho a cambio de la transferencia de los bienes o servicios comprometidos
con el cliente. El precio de la transaccidon puede ser un importe fijo de la
contraprestacién del cliente, pero puede, en ocasiones, incluir una
contraprestacion variable o en forma distinta al efectivo. El precio de la
transaccidon también se ajusta por los efectos de valor temporal del dinero si el
contrato incluye un componente de financiacién significativo, asi como por
cualquier contraprestacion pagadera al cliente. Si la contraprestacion es
variable, una entidad estimara el importe de la contraprestacion a la que tendra
derecho a cambio de los bienes o servicios comprometidos. El importe
estimado de la contraprestacion variable se incluira en el precio de la
transaccion solo en la medida en que sea altamente probable que no ocurra una
reversion significativa del importe del ingreso de actividades ordinarias
acumulado reconocido cuando se resuelva posteriormente la incertidumbre
asociada con la contraprestacion variable,

Etapa 4: Asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones de
desempefio del contrato—una entidad habitualmente asignara el precio de la
transaccion a cada obligacion de desempefio sobre la base de los precios de
venta independientes relativos de cada bien o servicio distinto comprometido
en el contrato. Si un precio de venta no es observable de forma independiente,
una entidad lo estimard. En algunas ocasiones, el precio de la transaccion
incluye un descuento o un importe variable de la contraprestacién que se
relaciona en su totalidad con una parte del contrato. Los requerimientos
especifican cuando una entidad asignard el descuento o contraprestacion
variable a una o mas, pero no a todas, [as obligaciones de desempefio (o bienes
o servicios distintos) del contrato.
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Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la
entidad satisface una obligacion de desempefio—una entidad reconocerd el ingreso
de actividades ordinarias cuando (0o a medida que) satisface una obligacion de
desempefio mediante la transferencia de un bien o servicio comprometido con el
cliente (que es cuando el cliente obtiene el control de ese bien o servicio). El importe
del ingreso de actividades ordinarias reconocido es el importe asignado a la
obligacion de desempeiio satisfecha. Una obligacion de desempefio puede
satisfacerse en un momento determinado (lo que resulta habitual para compromisos
de transferir bienes al cliente) o a lo largo del tiempo (habitualmente para
compromisos de prestar servicios al cliente). Para obligaciones de desempefio que se
satisfacen a lo largo del tiempo, una entidad reconocera un ingreso de actividades
ordinarias a lo largo del tiempo seleccionando un método apropiado para medir el
progreso de la entidad hacia la satisfaccion completa de esa obligacion de
desempefio.

El Método de Ia Participacion en los Estados Financieros Separados
(Modificaciones a la NIC 27)

Estados financieros separados son los presentados por una controladora (es decir, un
inversor con el control de una subsidiaria) o un inversor con control conjunto en una
participada o influencia significativa sobre ésta, entidad en los que ésta podria elegir,
sujeta a los requerimientos de esta norma, contabilizar sus inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas se contabilizan al costo, o de acuerdo
con la NIIF 9 Instrumentos Financieros, o utilizando el método de la participacion
como se describe en la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos.

Cuando una entidad elabore estados financieros separados, contabilizara las
inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas:

(a) al costo, o;
(b) de acuerdo con la NIIF 9.; o
(c) utilizando el método de la participacidn tal como se describe en la NIC 28.

La entidad aplicara el mismo tratamiento contable a cada categoria de inversion. Las
inversiones contabilizadas al costo o utilizando el método de la participacion se
contabilizaran de acuerdo con la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la
Venta y Operaciones Discontinuadas en aquellos casos en que éstas se clasifiquen
como mantenidas para la venta o para distribucion (o se incluyan en un grupo de
activos para su disposicién que se clasifique como mantenido para la venta o para
distribucion). En estas circunstancias, no se modificara la medicién de las
inversiones contabilizadas de acuerdo con la NIIF 9.
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El Método de ]a Participacion en los Estados Financieros Separados (Modificaciones
a la NIC 27), emitida en agosto de 2014, modificé los parrafos 4 a 7, 10, 11B y 12.
Una entidad aplicara esas modificaciones a los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de encro de 2016 de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas
Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores. Se permite su
aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esas modificaciones en un periodo que
comience con anterioridad, revelara este hecho.

Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio
Conjunto

(Modificaciones a la NIIF 10 y 1a NIC 28)
Pérdida de control
Cuando una controladora pierda el control de una subsidiaria, la controladora:

(a) Dara de baja en cuentas los activos y pasivos de la antigua subsidiaria del
estado de situacion financiera consolidado.

(b) Cuando se pierda el control, reconocera cualquier inversion conservada en la
antigua subsidiaria a su valor razonable, y posteriormente contabilizara dicha
inversion y los importes adeudados por la antigua subsidiaria o a ésta, de
acuerdo con las NIIF correspondientes. Esa participacion conservada a valor
razonable se medird nuevamente, como se describe en los parrafos B98(b)(iii)y
B99A. El valor nuevamente medido en la fecha en que se pierde el control se
considerard como el valor razonable en el momento del reconocimiento inicial
de un activo financiero de acuerdo con la NIIF 9 o el costo en el momento del
reconocimiento inicial de una inversién en una asociada o negocio conjunto, si
procede.

(¢) Reconocerd la ganancia o pérdida asociada con la pérdida de control atribuible
a la anterior participacién controladora, como se especifica en los parrafos B98
a BO9A.

Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio
Conjunto

(Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28),

Emitida en setiembre de 2014, modificé los parrafos 25 y 26 y afiadid el parrafo
B99A. Una entidad aplicard esas modificaciones de forma prospectiva a
transacciones que tengan lugar en periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplicase las
modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara ese hecho.
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Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas
(Modificaciones a la NIIF 11)

Esta NIIF requiere que la adquirente de una participaciéon en una operacion conjunta
cuya actividad constituye un negocio, tal como se define en 1a NIIF 3 Combinaciones
de Negocios, aplique todos los principios sobre la contabilizacion de las
combinaciones de negocios de la NIIF 3 y otras NIIF, excepto aquellos que entren en
conflicto con las guias de esta NIIF. Ademas, la adquirente revelara la informacién
requerida por la NIIF 3 y otras NIIF para combinaciones de negocios.

Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas
(Modificaciones a la NIIF 11), emitida en mayo de 2014, modifico el
encabezamiento después del parrafo B33 y aifiadié parrafos.

Si una entidad aplica estas modificaciones pero no aplica todavia la NIIF 9, la
referencia en estas modificaciones a la NIIF 9 deberd interpretarse como una
referencia a la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién.
Modificaciones a la NIIF 11—mayo de 2014. Una entidad aplicard esas
modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica
esas modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara este
hecho.

Beneficios a empleados
(Modificaciones a la NIC 19)

Se modifica esta norma para reconocer que la tasa de descuento a ser utilizada debe
corresponder con bonos en la moneda local.

La fecha de transicion es para los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero del 2016 pudiendo aplicarlo anticipadamente debiendo revelar ese hecho.
Cualquier ajuste por su aplicacién debe realizarse contra las utilidades retenidas al
inicio del periodo.

Esta norma también tiene cambios que aplicaron para los periodos que comiencen en
0 después del 1 de enero de 2013. Incluye cambios referidos a los planes de
beneficios definidos para los cuales requeria anteriormente que las remediciones de
las valoraciones actuariales se reconocieran en el estado de resultados o en Otros
resultados integrales. La nueva NIC 19 requerira que los cambios en las mediciones
se incluyan en Otros resultados integrales y los costos de servicios e intereses netos
se incluyan en el estado de resultados.
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NIIF 10: Estados financieros consolidados

Esta norma reemplaza a la NIC 27 Consolidacion y estados financieros separados y
la SIC 12 Consolidacion, Entidades de cometido especifico. Esta norma es de
aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2013. El
objetivo de esta NIIF establece los principios de consolidacién cuando una entidad
controla una o mas entidades.

NIIF 11: Arreglos conjuntos

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013. El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para las
revelaciones financieras de las partes que integran un arreglo conjunto.

Esta norma deroga la NIC 31, Negocios conjuntos y la SIC 13, Entidades controladas
conjuntamente, contribuciones no monetarias por los inversionistas.

NIIF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013, El objetivo de esta NIIF es requerir revelaciones a las entidades que
permitan a los usuarios de los estados financieros evaluar la naturaleza de y riesgos
con las inversiones en otras cntidades; y los efectos de esas inversiones en la
posicion financiera, rendimientos y flujos de efectivo.

NIIF 13: Medicion del valor razonable

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013. Esta NIIF define “valor razonable”, establece un solo marco
conceptual en las NIIF para medir el valor razonable y requiere revelaciones sobre la
medicion del valor razonable. Esta NIIF aplica a otras NIIF que permiten la medicion
al valor razonable.

NIC 27 revisada: Estados financieros separados

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013. El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable y
las revelaciones requeridas para subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas cuando
la entidad prepara estados financieros separados.
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NIC 28 revisada: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013. El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable para
inversiones en asociadas y determina los requerimientos para la aplicacion del
método de participacion patrimonial al contabilizar inversiones en asociados y
negocios conjuntos.

NIC 1: Presentacion de estados financieros: Mejoras en la presentacion de Otros
resultados integrales

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de
julio del 2012. Los cambios que se han incluido en la NIC 1 son a parrafos
especificos relacionados con la presentacién de los Otros resultados integrales. Estos
cambios requerirdn que los Otros resultados integrales se presenten separando
aquellos que no podran ser reclasificados subsecuentemente al Estado de resultados y
los que podran ser reclasificados subsecuentemente al estado de resultado si se
cumplen ciertas condiciones especificas.

IFRIC 21: Gravamenes

Esta Interpretacion aborda la contabilizacion de un pasivo para pagar un gravamen si
ese pasivo esta dentro de la NIC 37. También aborda la contabilizacion de un pasivo
para pagar un gravamen cuyo importe y vencimiento son ciertos.

Esta interpretacion no trata la contabilizacion de los costos que surgen del
reconocimiento de un pasivo para pagar un gravamen. Las entidades deberian aplicar
otras Normas para decidir si el reconocimiento de un pasivo para pagar un gravamen
da lugar a un activo o a un gasto.

El suceso que genera la obligacion que da lugar a un pasivo para pagar un gravamen
es la actividad que produce el pago del gravamen, en los términos sefialados por la
legislacion. Por ejemplo, si la actividad que da lugar al pago de un gravamen es la
generacion de un ingreso de actividades ordinarias en el periodo presente y el calculo
de ese gravamen se basa en el ingreso de actividades ordinarias que tuvo lugar en un
periodo anterior, el suceso que da origen a la obligacion de ese gravamen es la
generacion de ingresos en el periodo presente. La generacion de ingresos de
actividades ordinarias en el periodo anterior es necesaria, pero no suficiente, para
crear una obligacion presente.

Una entidad no tiene una obligacidén implicita de pagar un gravamen que se generara
por operar en un periodo futuro como consecuencia de que dicha entidad esté forzada
econémicamente a continuar operando en ese periodo futuro.
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La preparacion de los estados financieros segun la hipotesis de negocio en marcha no
implica que una entidad tenga una obligacién presente de pagar un gravamen que se
generara por operar en un periodo futuro.

El pasivo para pagar un gravamen se reconoce de forma progresiva si ocurre el
suceso que da origen a la obligacién a lo largo de un periodo de tiempo (es decir si la
actividad que genera el pago del gravamen, en los  términos sefialados por la
legislacion, tiene lugar a lo largo de un periodo de tiempo). Por ejemplo, si el suceso
que da lugar a la obligacién es la generacion de un ingreso de actividades ordinarias
a lo largo de un periodo de tiempo, el pasivo correspondiente se reconocerd a medida
que la entidad produzca dicho ingreso.

Una entidad aplicara esta Interpretacion en los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2014.

NIC 39: Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion.

Tratamiento de penalidades por pago anticipado de préstamos como intimamente
relacionado a un derivado implicito. Exencion del alcance de esta norma en contratos
para combinaciones de negocios.

Modificaciones a normas existentes:

Novacion de Derivados y Continuacion de la Contabilidad de Coberturas
(Modificaciones a la NIC 39)

Este documento establece modificaciones a la NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion. Estas modificaciones proceden de las propuestas del
Proyecto de Norma 2013/2 Novacién de Derivados y Continnacién de la
Contabilidad de Coberturas, y las correspondientes respuestas recibidas
(Modificaciones Propuestas a la NIC 39 y NIIF 9) que se publico en febrero de 2013.

IASB ha modificado la NIC 39 para eximir de interrumpir la contabilidad de
coberturas cuando la novacion de un derivado designado como un instrumento de
cobertura cumple ciertas condiciones. Una exencién similar se incluird en la NIIF 9
Instrumentos Financieros.

Es efectiva a partir de los periodos que comiencen en o después del 1 de enero del
2014.
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Nota 15-

Informacién a revelar sobre el importe recuperable de activos no financieros

Este documento establece modificaciones a la NIC 36 Deterioro del Valor de los
Activos. Estas modificaciones proceden de las propuestas del Proyecto de Norma
2013/1 Informacion a Revelar sobre el Importe Recuperable de Activos no
Financieros, y las correspondientes respuestas recibidas (Modificaciones Propuestas
a la NIC 36) que se publicd en enero de 2013.

En mayo de 2013, se modificaron los parrafos 130 y 134, y el encabezamiento sobre
el parrafo 138. Una entidad aplicard esas modificaciones de forma retroactiva a los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014. Se permite su
aplicacion anticipada. Una entidad no aplicard esas modificaciones a periodos
(incluyendo periodos comparativos) en los que no se aplique la NIIF 13,

Las modificaciones emitidas en este documento alinean los requerimientos de
informacion a revelar de la NIC 36 con la intencion original del IASB. Por la misma
razén, el IASB también ha modificado la NIC 36 para requerir informacién adicional
sobre la medicion del valor razonable, cuando el importe recuperable de los activos
que presentan deterioro de valor se basa en el valor razonable menos los costos de
disposicién, de forma congruente con los requerimientos de informacidén a revelar
para los activos que presentan deterioro de valor en los PCGA de los EE.UU.

Contingencias

Fiscales: Las autoridades fiscales pueden revisar las declaraciones del impuesto sobre la
renta y del impuesto sobre las ventas por los afios que terminaron el 31 de diciembre de
2014, 2013, 2012 y 2011.

Laborales: La Sociedad puede ser somectida a revisiones por parte de la Caja
Costarricense del Seguro Social y otras entidades estatales en materia laboral y a criterio
de ellos requerir reclasificaciones de sus declaraciones.

Regulatorias: La Superintendencia General de Seguros tiene la potestad con
fundamento en la Ley Reguladora del Mercado de Seguros N°8653 de sancionar a los
intermediarios de seguros cuando haya incumplimiento de alguno de los incisos
sefialados en el articulo 26 de la citada ley.
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Nota 16- Indicadores de riesgo
16.1 Indicadores de rentabilidad

- Al 31 Diciembre de 2013 y 2012 los indicadores de rentabilidad se detallan de la
siguientc manera:

16.1.1 Retorno sobre el activo (ROA):

2014
Utilidad Neta DI 81,121,370 = 12,96%
Activo total 625,824,724
2013
Utilidad Neta DI 75,005,263 = 0
Activo fotal 540,714,703 1387%
16.1.2 Retorno sobre el capital (ROE):
2014
Utilidad Neta DI 81,121,370 = 0
Patrimonio 602,394,756 1347 %
2013
Utilidad Neta DI 75,005,263 = °
Patrimonio 521,937,609 14.37 %
16.2 Relacion de endeudamiento y recursos propios:
Aiio 2014
Pasivo ¢ 23,429,968 3.74%
Patrimonio 602,394,756 96,26%
Total ¢ 625,824,724 100.00%
Aiio 2013
Pasivo ¢ 18,777,094 3,47%
Patrimonio 521.937.609 06,53%
Total ¢ 540,714,703 100.00%
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Nota 17-

16.3 Margen financiero:

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 Bancrédito Seguros, no tiene margen
financiero.

Autorizacion de emision de estados financieros
Los estados financieros al 31 de Diciembre de 2014 fueron autorizados para su emision
por la Junta Directiva de Bancrédito Sociedad Agencia de Seguros, S.A. el 11 de febrero

de 2015.

La SUGESE tiene la posibilidad de requerir modificaciones a los estados financieros
luego de su fecha de autorizacion para emision.



