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S INTERNATION AL

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva de
Seguros del Magisterio, S.A.

Hemos efectuado la auditoria de los estados financieros que se acompailan de Seguros del
Magisterio, S.A., los cuales incluyen el balance general al 31 de diciembre del 2011, y el estado
de resultados, el estado de flujos de efectivo y el estado de cambios en el patrimonio neto por el
periodo de doce meses terminados el 31 de diciembre del 2011, asi como un resumen de las
principales politicas contables y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La administracién de Seguros del Magisterio, S.A., es la responsable por la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros de conformidad con las bases de contabilidad
descritas en la Nota 2. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantenimiento
del control interno relacionado con la preparacién y presentacién razonable de estados
financieros que estén libres de errores u omisiones importantes, ya sea por fraude o error; la
seleccién y aplicaciéon de politicas contables apropiadas y la realizacién de estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria asi como los requerimientos minimos de auditoria establecidos por
el Consejo Nacional de Supervisién del Sistema Financiero Nacional (CONASSIF) y la
Superintendencia General de Seguros. Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros no presentan errores u omisiones importantes.

Una auditoria implica efectuar procedimientos para la obtencién de evidencia sobre los montos y
las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores u omisiones importantes en
los estados financieros, ya sea por fraude o error. Al realizar esta evaluacién, el auditor considera
el control interno relacionado con la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros por parte de la entidad, con el objetivo de disefiar los procedimientos de auditoria que
son apropiados en las circunstancias y no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones importantes
hechas por la administracién, asi como la evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para expresar
nuestra opinién.
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INTERNATIONAL
Opinion

En nuestra opiniodn, los estados financieros adjuntos presentan de forma razonable, en todos los
aspectos significativos, la situacién financiera de Seguros del Magisterio S. A., al 31 de
diciembre del 2011, los resultados de sus operaciones, las variaciones en el patrimonio, y los
flujos de efectivo por el periodo de doce meses terminados al 31 de diciembre del 2011, de
conformidad con las bases de contabilidad descritas en la Nota 2.

DESPACHO CARVAJAL & COLEGIADOS
CONTADORES PUBLIZOS AUTORIZADOS

“Timbre de Ley nimero 6663 de ¢1.000 del Colegio de Contadores Publicos de Costa Rica,
adherido y cancelado en el original”.
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SEGUROS DEL MAGISTERIO, S.A.

BALANCE GENERAL

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010
(Expresados en colones sin céntimos)

ACTIVO

DISPONIBILIDADES

Efectivo

Depé6sitos a la vista en el B.C.C.R.

Depésitos a la vista en entidades financieras del pais

INVERSIONES EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Inversiones disponibles para la venta

Cuentas y productos a cobrar asociadas a inversiones en
instrumentos financieros

CARTERA DE CREDITOS
Créditos vigentes
Cuentas y productos por cobrar asociados a cartera de créditos

COMISIONES, PRIMAS Y CUENTAS POR COBRAR
Primas por cobrar

Cuentas por cobrar por operaciones con partes relacionadas
Impuesto sobre la renta diferido e impuestos de renta por
cobrar

Otras cuentas por cobrar

Estimaci6n por deterioro de comisiones, primas y ctas por
cobrar

P4RTICIPACION DE REASEGURO EN PROVISIONES
TECNICAS
Prestaciones, vida

BIENES MUEBLES E INMUEBLES

Equipos y mobiliario

Equipos de computacién

(Depreciacién acumulada bienes muebles e inmuebles)

OTROS ACTIVOS

Gastos pagados por anticipado
Cargos diferidos

Bienes diversos

Activos intangibles

TOTAL ACTIVO

Una Firma, Un respaldo

Notas

31
3.2
3.2

33
34

35

3.6
3.7

38
3.6

3.9

3.10

311
3.12
313
3.14

2011 2010
S ——

141.605.842 49.250.460
1.256.004 2.813.621
0 612.217
140.349.838 45.824.622
5.157.122.647 4.712.732.871
5.080.214.340  4.669.418.885
76.908.308 43.313.986
294.759.470 285.731.405
260.232.673 262.591.570
34.526.797 23.139.835
130.004.488 148.069.610
68.708.804 66.382.296
63.955.905 100.446.962
1.344.897 896.598
678.000 240.000
(4.683.117) (19.896.246)
3.145.784 0
3.145.784 0
50.625.616 47.359.885
49.198.858 42.679.905
39.021.022 36.506.919
(7.594.265) (31.826.939)
24.519.866 10.995.043
19.477.552 4.918.852
0 0
1.577.271 1.363.599
3.465.043 4.712.592
5.801.783.714  5.254.139.273
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SEGUROS DEL MAGISTERIO, S.A.
BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010
(Expresados en colones sin céntimos)

PASIVO

CUENTAS POR PAGAR Y PROVISIONES
Cuentas y comisiones por pagar diversas
Provisiones

Impuestos sobre la renta diferido

PROVISIONES TECNICAS

Provisiones para primas no devengadas, vida

Provisiones matematicas, vida

Provisién para siniestros, vida

Provisiones para participacién en los beneficios y extornos

SOCIEDADES ACREEDORAS DE SEGUROS Y FIANZAS

Obligaciones con sociedades de reaseguro y refinanciamiento

OBLIGACIONES CON ASEGURADOS AGENTES E
INTERMEDIARIOS

Obligaciones con asegurados
Obligaciones con agentes e intermediarios

OTROS PASIVOS
Operaciones pendientes de imputacion

TOTAL PASIVO

Una Firma, Un respaldo

(Continia...)
Notas 2011 2010
———PU NN

179.383.154 77.435.287
3.15 70.999.556 31.511.475
3.17 62.881.265 45.923.811
3.16 45.502.333 0
2.085.974.469  2.339.636.306
3.18 18.421.131 0
3.18 1.929.632.957 2.166.721.218
3.18 111.304.233 153.700.588
3.18 26.616.148 19.214.500
0 11.234.161
3.19 0 11.234.161
214.837.967 52.912.740
3.20 199.230.141 52.912.740
3.20 15.607.827 0
8.841.120 9.060.414
3.21 8.841.120 9.060.414
2.489.036.711  2.490.278.908
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SEGUROS DEL MAGISTERIO, S.A.
BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010
(Expresados en colones sin céntimos)

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL Y CAPITAL MINIMO
FUNCIONAMIENTO

Capital pagado
Capital donado

APORTES PATRIMONIALES NO CAPITALIZADOS
Aportes para incrementos de capital

AJUSTES AL PATRIMONIO
Ajustes al valor de los activos

RESERVAS PATRIMONIALES
Reserva legal

RESULTADOS ACUMULADOS DE EJERCICIOS
ANTERIORES

Utilidades acumuladas de ejercicios anteriores

RESULTADO DEL PERIODO
Utilidad neta del periodo

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

OTRAS CUENTAS DE ORDEN DE UDORAS

(Finaliza...)
Notas 2011 2010
— E———————————

2.014.575.231 2.014.575.231
3.22 1.979.859.000 1.979.859.000
3.22 34.716.231 34.716.231
400.000.000 400.000.000
3.22 400.000.000 400.000.000
35.218.890 -1.291.511
3.22 35.218.890 -1.291.511
47.201.962 7.414.309
3.22 47.201.962 7.414.309
331.268.611 105.287.831
3.22 331.268.611 105.287.831
3.22 484.482.309 237.874.505
484.482.309 237.874.505
3.312.747.003  2.763.860.365
5.801.783.714 5.254.139.273
260.910.077.360 0
3.37 260.910.077.360 0

CAMAO Ny %@w o Hh

Lic. Dawer Solano Solano
Contador General

Lic. Edilberto Dursn Rodriguez
Auditor Interno

Gerente General

Vc Rafael &onge Chinchilla

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros
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SEGUROS DEL MAGISTERIO, S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

Por el ejercicio comprendido del 01 de enero al 31 de diciembre del 2011 y 2010

(Expresados en colones sin céntimos)

INGRESOS POR OPERACIONES DE SEGURO

INGRESOS POR PRIMAS
Primas netas de extornos y anulaciones, vida

INGRESOS POR COMISIONES Y PARTICIPACIONES
Comisiones y participaciones, vida

INGRESOS POR SINIESTROS Y GASTOS RECUPERADOS
POR REASEGURO CEDIDO Y RETROCEDIDO

Siniestros y gastos recuperados, vida

GASTOS POR OPERACIONES DE SEGURO

GASTOS POR PRESTACIONES
Prestaciones pagadas, vida

GASTOS POR COMISIONES Y PARTICIPACIONES
Comisiones pagadas, vida

GASTOS DE PRIMAS CEDIDAS POR REASEGUROS Y
FIANZAS

Primas cedidas, vida

UTILIDAD BRUTA POR OPERACION DE SEGUROS

INGRESOS FINANCIEROS

Ingresos financieros por inversiones en instrumentos
financieros

Productos por cartera de crédito vigente

Ganancias por diferencial cambiario y unidades de desarrollo
(UD)

Otros ingresos financieros

GASTOS FINANCIEROS

Pérdida por diferencial cambiario y unidades de desarrollo
(UD)

Otros gastos financieros

UTILIDAD POR OPERACION DE SEGUROS

Una Firma, Un respaldo

Notas
—

3.23

3.24

3.25

3.26

3.27

3.28

3.29

2011 2010
1.477.900.391 1.563.377.456
1.464.942.030 1.547.629.800
1.464.942.030 1.547.629.800

9.812.577 15.747.656

9.812.577 15.747.656

3.145.784 0

3.145.784 0

532.519.141 494.294.964
297.822.731 242.830.647
297.822.731 242.830.647
201.490.407 180.911.761
201.490.407 180.911.761
33.206.002 70.552.556
33.206.002 70.552.556
945.381.250 1.069.082.492
467.058.090 363.130.112
420.939.584 334.762.460
19.750.626 20.548.118
24.368.737 7.819.534
1.999.142 0
56.529.472 89.678.684
27.674.961 83.883.484
28.854.511 5.795.201
1.355.909.869 1.342.533.919
8
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SEGUROS DEL MAGISTERIO, S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

Por el ejercicio comprendido del 01 de enero al 31 de diciembre del 2011 y 2010

(Expresados en colones sin céntimos)

(Finaliza...)

Notas 2011 2010
SRR P ——

INGRESOS POR RECUPERACION DE ACTIVOS Y
DISMINUCION DE ESTIMACIONES Y PROVISIONES 3.30 24.505.356 0
Disminucién de provisiones 24.505.356 0
INGRESOS OPERATIVOS DIVERSOS 331 1.105.903 940.672
Otros ingresos operativos 1.105.903 940.672
GASTOS POR ESTIMACION DE DETERIORO ACTIVOS 1.330.965 13.720.837
Gasto por estimacién de deterioro de cartera de créditos y cuentas y
comisiones por cobrar 1.330.965 13.720.837
GASTOS OPERATIVOS DIVERSOS 72.250.141 57.477.168
Otros gastos operativos 72.250.141 57.477.168
GASTOS DE ADMINISTRACION 3.32 853.472.367 715.387.034
Gastos de personal 532.769.435 402.262.185
Gastos por servicios externos 123.010.669 144.540.073
Gastos de movilidad y comunicaciones 4.342.746 6.170.855
Gastos de infraestructura 78.751.275 61.823.723
Gastos generales 114.598.242 100.590.198
UTILIDAD NETA POR OPERACION SEGUROS 454.467.655 556.889.552
INGRESOS POR AJUSTES A LAS PROVISIONES
TECNICAS 333  360.946.117 0
Ajustes a las provisiones técnicas 360.946.117 0
GASTO POR AJUSTES A LAS PROVISIONES TECNICAS 334  257.535.201 319.015.047
Ajuste a la reservas técnicas 257.535.201 319.015.047
UTILIDAD (PERDIDA) NETA ANTES DE IMPUESTOS Y
PARTICIPACIONES 557.878.571 237.874.505
IMPUESTO Y PARTICIPACIONES SOBRE LA UTILIDAD 73.396.262 0
Impuesto sobre la renta 3.16 45.502.333 0
Participaciones legales sobre la utilidad 3.22 27.893.929 0

BELPIR 484.482.309 237.874.505

, S WA o %&m a) Gh

Lic. Dawer Solano Solano Lic. Edilberto Durin Rodrigirez Lic.gafael Mgnge Chinchilla
Contador General Auditor Interno erente General
Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros
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SEGUROS DEL MAGISTERIO, S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Por el ejercicio comprendido del 01 de enero al 31 de diciembre del 2011 y 2010
(Expresados en colones sin céntimos)

Capital Aporte Ajuste por Reserva
Suscrito Capital  Patrimonial Valuacién Legal 5% Resultado  Utilidades Total
Pa adoy Donado no Inst. Finan de las del Periodo Acumuladas Patrimonio
8 Capitalizado ' " Utilidades
Saldo al 01 de Enero del 2010 1.979.859.000 34.716.231 0 75.044.838 0 0 148.286.174 2.237.906.242
Aporte de capital - - 400.000.000 - - - - 400.000.000
Aumentos valoracién instrum.
financieros - - - 44.145.270 - - - 44.145.270
Disminuciones valoracion
instrum. financieros - - - (120.481.618) - - - (120.481.618)
Creacidn reserva legal - - - - 7.414.309 - - 7.414.309
Traslado de utilidades - - - - - - (66.669.219) (66.669.219)
Utilidad del periodo - - - - - 237.874.505 - 237.874.505
Ajustes contra utilidades - - - - - 23.670.877 23.670.877
Saldo al 31 de Diciembre del
2010 1.979.859.000 34.716.231 400.000.000 (1.291.511) 7.414.309 237.874.505 105.287.831 2.763.860.365
0
(Continua)...
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SEGUROS DEL MAGISTERIO, S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Por el ejercicio comprendido del 01 de enero al 31 de diciembre del 2011 y 2010
(Expresados en colones sin céntimos)

Capital . AI.) orte . Ajuste por Reserva -
Suscrito y Capital  Patrimonial Valuacién Legal 5% Result(.zdo del Utilidades Total
Pagado Donado no Inst. Finan de las Periodo  Acumuladas Patrimonio
Capitalizado ) * Utilidades

Saldo al 01 de Enero del 2011 1.979.859.000 34.716.231 400.000.000  (1.291.511) 7.414.309 237.874.505 105.287.831 2.763.860.365

Aporte de capital - - - - - - - -
Aumentos valoracién instrum.

financieros - - - 72.306.247 - - - 72.306.247
Disminuciones valoracion

instrum. financieros - - - (35.795.846) - - - (35.795.846)
Creacién reserva legal - - - - 39.787.654 - - 39.787.654
Traslado de utilidades - - - - - (237.874.505) 225.980.780 (11.893.725)
Utilidad del periodo - - - - - 484.482.309 - 484.482.309
Ajustes contra utilidades - - - - - - - -
Saldo al 31 de Diciembre del

2011 1.979.859,00034.716.231 400.000.000 35.218.890 47.201.963 484.482.309 331.268.611 3.312.747.003

Lic. Dawer Solano Solano Lic. Edilberto Duran Redriguez Lig/ Rafael Mo‘ge Chinchilla
Contador General Auditor Interno Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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SEGUROS DEL MAGISTERIO, S.A.

(San José, Costa Rica)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el ejercicio comprendido del 01 de enero al 31 de diciembre del 2011 y 2010
(Expresados en colones sin céntimos)

Actividades de Operacion 2011 2010
Recursos Generados a partir de las Actividades de Operacion
Excedentes Después de Impuestos 484.482.309 237.874.505
Ajustes por:
Depreciacion de Bienes e Inmuebles 5.767.326 31.826.939
Amortizacién de Intangibles 5.089.738 3.842.189
Estimacién para incobrables (15.213.129 19.896.246
Efectivo Generado por los Resultados 480.126.244 293.439.879
Comisiones, Primas y Cuentas por Cobrar 33.278.250 -5.614.795
Participacidn del reaseguro en las provisiones técnicas (3.145.784) 0
Otros Activos (18.614.561) 42.466.681
Cuentas por Pagar y Provisiones 101.947.867 (693.320.193)
Provisiones Técnicas (253.661.837) 586.451.350
Sociedades Acreedoras de Seguros y Fianzas (11.234.161) 9.183.182
Obligaciones con Asegurados, Agentes e Intermediarios 161.925.227 11.248.508
Otros Pasivos (219.294)  (18.379.473)
Cambios Netos 10.275.708 -67.964.740
Recursos Provistos por Actividades de Operacion 490.401.952 225.475.139
Inversiones en Instrumentos Financieros (444.389.777)  (912.854.048)
Cartera de Créditos (9.028.065)  (47.236.211)
Bienes Muebles e Inmuebles (9.033.057)  (28.279.506)
Aporte Patrimoniales no Capitalizados 0 400.000.000
Ajuste Patrimonio 36.510.401 (76.336.348)
Utilidades Acumuladas (11.893.725) (42.998.342)
Reserva Legal 39.787.654 7.414.309
Recursos Utilizados en Actividades de Inversion (398.046.569) (700.290.147)
Aumento Neto del Efectivo y Equivalentes 92.355.383 (474.815.008)
Efectivo y Equlvalentes al inicio del periodo 49.250.460 524.065.468
1 de Efectivo al Final del Periodo 141.605.842  49.250.460

A N, %ﬁw TEAS

Lic. Edilberto Dur4n Rodriguez Lic
Auditor Interno

afael Moﬂge Chmclﬁlla
Gerente General

Lic. Dawer Solano Solano
Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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SEGUROS DEL MAGISTERIO, S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010
(Expresados en colones sin céntimos)

Nota 1- Informacion general

Seguros del Magisterio, S. A. es una sociedad anénima de la Repiblica de Costa Rica, con
personeria juridica propia e independiente en materia de administracion. Como entidad
aseguradora se rige por lo dispuesto en el Cédigo de Comercio, la Ley Reguladora del Mercado
de Seguros, Ley N° 8653, y demas normativa emitida por el Consejo Nacional de Supervisién del
Sistema Financiero (CONASSIF).

Fue constituida como sociedad anénima el 17 de marzo de 2009 y su plazo social se extiende por
99 afios a partir de esta fecha. Su domicilio legal y fiscal se encuentra en: avenidas ocho y diez,
calle primera en la ciudad de San José, su direcciébn electrénica es
www.segurosdelmagisterio.com. Seguros del Magisterio S. A. cuenta con 37 funcionarios al 31
de Diciembre 2011 y a esta fecha no posee sucursales o agencias.

El giro habitual de Seguros del Magisterio es la suscripcién de seguros personales en el mercado
local.

Est4 sujeta a la fiscalizacién del Consejo Nacional de Supervisién del Sistema Financiero y de la
Superintendencia General de Seguros (SUGESE).

Nota 2-  Base de preparacion de los estados financieros y principales politicas contables
utilizadas

2.1. Base de preparacion

Los estados financieros han sido preparados con apego a las disposiciones legales,
reglamentarias y normativa emitida por el CONASSIF y la SUGESE relacionadas con la
actividad aseguradora y, en los aspectos no previstos, en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Comit€é de Normas Internacionales de
Contabilidad.

2.2 Principales politicas contables utilizadas

2.2.1 Disponibilidades

Para este propésito se considera como efectivo y equivalentes de efectivo el saldo mostrado en el
rubro “Disponibilidades” segiin se define en el Plan de Cuentas para el sector de seguros. No se
consideran dentro de este concepto inversiones en titulos valores indistintamente del plazo
existente para su vencimiento.
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2.2.2 Inversiones en instrumentos financieros

Las inversiones en instrumentos financieros se clasifican como “disponibles para la venta”,
acorde con la Normativa Contable emitida por el CONASSIF.

La gestion de inversiones de Seguros del Magisterio, S. A., se realiza acorde con las “Politicas y
procedimientos de inversiones”, aprobadas por la Junta Directiva en Sesién N° 75, acuerdo N°
328 del 03 de marzo de 2010, y modificadas mediante acuerdo N° 351 tomado en la sesién N° 80
del 05 de octubre de 2010. Dicha gestion involucra la necesidad de mantener una rentabilidad
adecuada, un manejo de liquidez apropiado para enfrentar sus obligaciones y un control de
riesgos acordes con la actividad de seguros.

La Norma Internacional de Informacién Financiera NIC 39 define los valores disponibles para la
venta como activos financieros distintos de los préstamos y partidas por cobrar originados en la
propia empresa. Estos titulos se registran a su valor razonable y los intereses devengados se
reconocen como ingresos.

e Plusvalia o Minusvalia por la revaluacién en funcién del valor razonable

De acuerdo con NIC 39, la plusvalia o minusvalia por revaluacién del valor razonable de los
activos financieros disponibles para la venta, deben ser llevadas inicialmente al patrimonio y
consideradas en la ganancia o la pérdida neta del periodo en que se realicen.

La ganancia o pérdida de un activo disponible para la venta debe ser reconocida
directamente al patrimonio neto, revelando este hecho en el estado de cambios en el
patrimonio, hasta que el activo financiero sea vendido, recuperado o desapropiado, se
disponga de €l por cualquier otra causa o hasta que se determine que el activo ha sufrido un
deterioro de valor. Seguros del Magisterio, S. A. aplica este ultimo criterio para registrar la
ganancia o pérdida de activos financieros.

e Valoracion de activos financieros

Inicialmente los instrumentos financieros son medidos al costo, el cual incluye los costos de
transaccion generados por su adquisicién en el mercado organizado de la Bolsa Nacional de
Valores.

Posterior a la medicién inicial, todas las inversiones se valoran a precios de mercado de
acuerdo con la metodologia de valoracién y el vector de precios que genera en forma diaria
la empresa Valuacion Operativa y Referencias de Mercado S.A. de C.V. (VALMER).

e Primas o descuentos

Las primas y descuentos son amortizadas por el método de interés efectivo, unico método
autorizado por las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

2.2.3 Bienes muebles e inmuebles, mobiliario y equipo

Los activos incluidos en la cuenta de bienes muebles e inmuebles, mobiliario, planta y equipo, se
registran al costo de adquisicién o construccién y se deprecian por el método de linea recta a las
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tasas de depreciacién establecidas por las autoridades fiscales, seglin se presenta a continuacién:

Mobiliario y Equipo de 10%
Oficina

Equipo de Computacién 20%
2.2.4 Provisiones matematicas

Las provisiones matemdticas estdn referidas a los seguros de vida. Estas provisiones estdn
destinadas a cubrir las futuras obligaciones de dichos seguros a partir del pago de una prima
nivelada por parte de los asegurados durante la vigencia del contrato. Se determinan usando
principios actuariales que se sustentan en hipdtesis técnicas como la tasa de interés técnica, tasa
de mortalidad y otras. Representa la diferencia existente entre el valor presente de los beneficios
futuros y el valor presente de las primas futuras de dicho seguro, relativos tnicamente a la
cobertura basica de muerte. Las provisiones matemdticas representan la suma que Seguros del
Magisterio, S. A. acumula anualmente para hacerle frente a los posibles reclamos por muerte
procurando siempre disponer de recursos para cubrir en forma satisfactoria la materializacién de
los mismos.

2.2.5 Reclamos de pélizas de beneficiarios

Se cargan a los resultados del ejercicio las indemnizaciones en tramite de liquidacién contra la
presentacién del reclamo por parte de los beneficiarios y hace una provision al final del periodo
para aquellos reclamos no presentados y que corresponden a dicho periodo.

2.2.6 Fondo de capitalizacion laboral (Ley de Proteccién al Trabajador)

El 1° de marzo de 2001 entré en vigencia la Ley de Proteccidn al Trabajador (Ley N° 7983), en la
cual se estipula que todo patrono, publico o privado debe aportar, a un fondo de capitalizacién
laboral, un tres por ciento (3%) calculado sobre el salario mensual del trabajador. Dicho aporte
se hard durante el tiempo que se mantenga la relacién laboral y sin limite de afios. Seguros del
Magisterio, S. A., estd aportando al fondo de capitalizacién el 3% del salario de cada trabajador.

2.2.7 Prestaciones legales

La legislacion costarricense requiere el pago de cesantia al personal que fallece, se pensiona o
que fuese despedido sin justa causa. Seguros del Magisterio, S. A. tiene como politica acumular
una provisién para el pago de esta provision.

2.2.8 Ingreso por primas y costos relacionados

Las primas de los seguros voluntarios y colectivos se registran como ganadas durante el periodo
cubierto por cada pdliza, aplicando el método de linea recta. Los beneficios y costos de cada
seguro se asocian con las primas ganadas durante la vigencia de las pélizas. Esta asociacion se
logra por medio del registro de provisiones técnicas sobre los futuros beneficios y costos de los
seguros.
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2.2.9 Negocio en marcha

Los estados financieros estidn preparados sobre la base que la empresa estd en pleno
funcionamiento y continuard sus actividades de operacién en el futuro. No se tienen intenciones
ni necesidad de liquidar o reducir de forma importante la escala de operaciones.

2.2.10 Unidad monetaria

Los estados financieros y sus notas se expresan en colones (¢), la unidad monetaria de la
Repiblica de Costa Rica. A partir del mes de Octubre del 2006, el Banco Central de Costa Rica
establecié como parte de su politica monetaria el sistema de bandas para fijar el valor de cambio
del colén respecto al dolar estadounidense, en el cual se estiman devaluaciones o revaluaciones
de acuerdo a la oferta y demanda de délares americanos.

Al cierre del mes de Diciembre, el tipo de cambio de referencia se establecié de la siguiente
manera;

2011 2010 ||Variacién
Compra 50535 50785  -2,50
Venta 51833 51809 ~ ~ 024

2.2.11 Bases de medicién

Cada uno de los saldos reportados en los estados financieros se ha definido por su valor
histérico, salvo en aquellas partidas en que especificamente se mencione otra base, en la nota
respectiva.

2.2.12 Base de acumulacion o devengo

La contabilidad se prepara utilizando la base contable de acumulacién o devengo, o sea que las
transacciones y demds sucesos se reconocen cuando ocurren y no cuando se recibe o paga dinero
u otro equivalente de efectivo.

2.2.13 Inicio de operaciones y traslado de cartera

La Sociedad de Seguros de Vida del Magisterio Nacional (SSVMN) durante varios afios,
administré los seguros voluntarios mediante la empresa denominada Magisterio Seguros, S. A.,
bajo la expectativa de que ésta seria la que se transformaria en compaifiia de seguros cuando se
diera la apertura del mercado de los seguros. Esta expectativa no pudo ser cumplida ya que la
ley obligaba a crear una compaiiia totalmente nueva, disposicién que da origen a la nueva
empresa Seguros del Magisterio, S. A.

Durante toda la etapa de acreditacién, Magisterio Seguros S. A. atendié todas las obligaciones
con los proveedores, funcionarios, entidades estatales, etc., cubriendo los pagos requeridos de la
nueva empresa como parte de la inversidn que se requirié para el inicio de operaciones.
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Para concretar el traslado de la actividad de seguros voluntarios hacia la nueva entidad Seguros
del Magisterio, S. A., se estructurd un esquema contable integrado por tres compaiiias, el cual se
explica en el siguiente grafico:

Esquema traslado actividad aseguradora de Magisterio Seguros a Seguros del Magisterio
S.A.

i i Femimemesioreoioes [rosmrmim

Magisterio Seguros S.A. 1. [ Sociedad de Seguros

1 Se registra, y se I
traslada hacia Seguros

e Activos I del Magisterio I e Activos
e Pasivos 1| ® Activos Il « Pasivos
e Patrimonio 1} * Pasivos Il e Patrimonio
1| ® Patrimonio I
Setrasladan ata . . Seincorporanen forma
! '
) 1
i CxCy CxP! entre cfas

e e i mimim e Fimimemimem
) [ Sociedad de Seguros 1

Al ser la SSVMN dueiia del 100% de las acciones de Magisterio Seguros, S. A., se trasladaron
los saldos contables de esta subsidiaria hacia la Sociedad y de esta a Seguros del Magisterio, S.
A.

Las cuentas por pagar y por cobrar entre compaiiias se componen de los saldos de las cuentas de
activo, pasivo y patrimonio trasladados de Magisterio Seguros, S. A. hacia Seguros del
Magisterio, S. A.

Al 30 de mayo de 2011, en atencién al requerimiento 1 del oficio SGS-0535-2011 del 17 de
marzo de 2011 remitido por la Superintendencia General de Seguros, se procedié con la
cancelacién de las pélizas de seguros voluntarios que con posterioridad al 13 de febrero 2011 no
contaban con el adenda al contrato debidamente firmado o que su firma se realizé en una fecha
posterior a la indicada. Seguros del Magisterio, S. A. creo una subcuenta analitica propia para el
registro del monto total que debe ser reintegrado a los asegurados por este concepto y que se
incluye en la nota 3.20.

Como resultado de la cancelacién de los seguros voluntarios que al 13 de febrero 2011 no
contaban con el adenda firmado, la estimacion actuarial de provisiones técnicas al cierre de junio
de 2011 enfrent6é una disminucién importante. Por ello, en el mes de julio 2011 se registré un
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asiento en la cuenta de "ingresos por ajuste a las provisiones técnicas" por ¢277,6 millones con
débito a la cuenta de pasivo de provisiones técnicas, atendiendo ademds el punto 1 del oficio
SGS-0535-2011 este dato se incluye en la nota 3.18.

2.2.14 Patrimonio

2.2.14.1 Capital pagado

El Capital Social corresponde a la suma de tres millones de unidades de desarrollo, representadas
por seis acciones comunes y nominativas con un valor nominal de quinientas mil unidades de
desarrollo cada una, integramente suscritas y pagadas por los socios tal y como consta en el
registro de accionistas.

La SSVMN como duefia del 100% de las acciones de Seguros del Magisterio, S. A. dispone de
su control con la potestad de dirigir las politicas financieras y de operacion de esta empresa, para
obtener beneficios de sus actividades.

El depésito del capital social de Seguros del Magisterio, S. A. se realizé el 18 de marzo de 2009,
segin consta en el comprobante nimero veinte millones ochocientos cuarenta y cinco mil
setecientos cincuenta y nueve, por la suma de ¢1.979.859.000, la cual es equivalente en esa fecha
a los tres millones de unidades de desarrollo exigidas por la Ley Reguladora del Mercado de
Seguros como requisito de capital minimo de funcionamiento.

2.2.14.2 Capital donado

Por acuerdo de la asamblea de accionistas tres ciento uno ciento noventa y uno trescientos treinta
y cinco (anteriormente denominada Magisterio Seguros, S. A.) tomado en la sesion del cinco de
agosto de dos mil nueve, se dispuso en firme autorizar la donacién del mobiliario y equipo que
antes le pertenecia a esa sociedad anénima a Seguros del Magisterio, S. A.

El mobiliario y equipo se encuentra libre de gravamenes, anotaciones y embargos.

2.2.14.3 Aportes patrimoniales no capitalizados

A la fecha del balance se presentan aportes patrimoniales no capitalizados por ¢400.000.000
(cuatrocientos millones de colones 00/100) segin acuerdo de Junta Directiva 370-2010 del 26 de
Octubre 2010, el cual corresponde a un aporte extraordinario para mantener el valor del capital
minimo exigido en el articulo 11 de la Ley N° 8653 que estd expresado en unidades de
desarrollo, unidad de medida que varia en forma diaria y, consecuentemente, el capital inicial
traducido a colones se fue depreciando generando una insuficiencia en el capital minimo.

2.2.14.4 Reservas patrimoniales

De acuerdo con el Cédigo de Comercio en su articulo 143, de las utilidades netas de cada
ejercicio anual deberd destinarse un cinco por ciento (5%) para la formacién de un fondo de
reserva legal, obligacién que cesard cuando el fondo alcance el veinte por ciento (20%) del
capital social.

Una Firma, Un respaldo Web: www.despachocarvajal.com 18




i

2.2.14.5 Ajustes al patrimonio

En esta cuenta se registra los ajustes al patrimonio que no deben ser reconocidos como utilidad
acumulada hasta que sean efectivamente realizados, originados por las ganancias (pérdidas) no
realizadas producto de la valoracién de las inversiones a precios de mercado.

2.2.14.6 Capital minimo de funcionamiento

Las entidades aseguradoras estan en la obligacién de cumplir en todo momento con el requisito
de capital minimo de funcionamiento, establecido en tres millones de unidades de desarrollo para
las aseguradoras de seguros personales, como lo es Seguros del Magisterio, S. A.

2.2.14.7 Calculo requerimiento capital de solvencia

Seguros del Magisterio, S. A. como entidad aseguradora debe mantener, en todo momento, un
capital base suficiente que permita cubrir el requerimiento de capital de solvencia (RCS)
definido en el “Reglamento sobre la solvencia de entidades aseguradoras y reaseguradoras’ .

De acuerdo con lo sefialado en el Reglamento precitado, el requerimiento de capital de solvencia
total serd igual a la suma lineal de los siguientes requerimientos de capital individuales:

a) Riesgo de inversiones (Anexo RCS-1).

b) Riesgo de seguro del ramo de vida (Anexo RCS-2)

¢) Riesgo de seguros de ramos distintos al de vida (Anexo RCS-3).
d) Riesgo de reaseguro cedido (Anexo RCS-4).

e) Riesgo catastréfico (Anexo RCS-5).

El 100% del requerimiento de capital establecido en el inciso €), y al menos el 30% del resto de
requerimientos, estard respaldado por valores que cumplan las condiciones establecidas para el
régimen de inversién de las provisiones, segin lo indicado en el articulo 28 del reglamento
citado, segin reforma C.N.S. 865/07/04.

2.2.15 Administracién integral de riesgos

Seguros del Magisterio, S. A. debe identificar, comprender, y administrar los riesgos
significativos que enfrenta. El objetivo de un sistema de administracién de riesgos efectivo y
prudente es identificar y comparar contra los limites de tolerancia al riesgo la exposicion de la
aseguradora sobre una operacién continua a efecto de indicar los riesgos potenciales tan pronto
como sea posible.

Algunos riesgos son especificos del sector asegurador, tales como el riesgo de suscripcion y los
riesgos relacionados con la evaluacién de las provisiones técnicas. Otros riesgos son similares a
aquellos de otras instituciones financieras, por ejemplo riesgos de mercado (incluyendo tasas de
interés), riesgos operacionales, legales, organizacionales y de conglomerado (incluyendo riesgos
de contagio, correlacién y de contraparte).
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En funcién de lo anterior, Seguros del Magisterio, S. A. implementa las herramientas y sistemas
de medicién necesarios para identificar, cuantificar y controlar tales riesgos en el ambito
institucional. La aseguradora buscard controlar como minimo los siguientes riesgos generales de
las actividades financieras:

Riesgo de mercado
Riesgo de liquidez
Riesgo de crédito
Riesgo operativo
Riesgo tecnolégico
Riesgo legal

Riesgo de suscripcion

S oo e oo

Riesgo técnico

-

Riesgo de reaseguro

2.2.15.1 Riesgo de mercado

Se define como la pérdida potencial por cambios en los factores de riesgo que inciden en la
valuacién o sobre los resultados esperados de las operaciones activas, pasivas o causantes de
pasivo contingente, tales como tasas de interés, tipos de cambio, indices de precios, entre otros.

La entidad debe analizar, evaluar y dar seguimiento a las posiciones sujetas a riesgo de mercado
mediante metodologias que tienen la capacidad de estimar las pérdidas potenciales asociadas a
movimientos de precios, tasas de interés o tipo de cambio, asi como determinar las
concentraciones de las posiciones y su sensibilidad ante distintos escenarios considerando los
extremos.

2.2.15.2 Riesgo de liquidez

Se define como la pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa de activos con descuento
para hacer frente a obligaciones no previstas; o bien, por el hecho de que una posicién no pueda
ser oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicién
contraria equivalente.

Para mitigar el riesgo de liquidez, la institucién mide, evalia y da seguimiento al riesgo que
resulta de las diferencias entre los flujos de efectivo proyectados a distintas fechas tomando en
cuenta los activos (disponibilidades, inversiones en valores, préstamos sobre reservas, cuentas
por cobrar, bienes adjudicados y activos fijos) y pasivos mds liquidos (indemnizaciones de
asegurados, devolucién de primas, y cuentas por pagar).

2.2.15.3 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se define como la pérdida potencial por la falta de pago de una contraparte
en las operaciones que efectia la institucién.

Una Firma, Un respaldo Web: www.despachocarvajal.com 20




Es el riesgo de incumplimiento o cambios en la calificacién crediticia de emisores de titulos (en
la cartera de inversién), de contrapartes (por ejemplo, en los contratos de reaseguro) y de
intermediarios.

La institucién deberd controlar este riesgo a partir de la estimacién de la exposicién, la calidad
crediticia de la contraparte, su probabilidad de incumplimiento, y el valor de recuperacién de este
tipo de instrumentos. Las dos 4reas principales afectadas por el riesgo de crédito son:

a) Actividades de inversién. Al invertir en cualquier bono, obligaciones u otros instrumentos
de deuda, el asegurador estd tomando un riesgo de crédito.

b) Reaseguro. Riesgo de que la empresa reaseguradora no cumpla las obligaciones adquiridas
con la aseguradora.

2.2.15.4 Riesgo operativo

Se define como la pérdida potencial por fallas o deficiencias en los controles internos, por errores
en el procesamiento y almacenamiento de las operaciones o en la transmisién de informacion, asi
como por factores humanos o externos, resoluciones administrativas o judiciales adversas,
fraudes o robos.

2.2.15.5 Riesgo tecnolégico

Se define como la pérdida potencial por dafios, interrupcidn, alteracién o fallas derivadas del uso
o dependencia en el hardware, software, aplicaciones, redes, y cualquier otro canal de
distribucién de informacién en la prestacion de servicios de seguros hacia los clientes de la
institucion.

2.2.15.6 Riesgo legal

Se define como la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales y
administrativas aplicables, la emision de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables
y la aplicacién de sanciones, en relacién con las operaciones que la institucion lleve a cabo, o por
el desconocimiento de funcionarios o empleados de las disposiciones legales y administrativas
aplicables.

La administracién del riesgo legal requiere adecuar las politicas y procedimientos a las
disposiciones legales variantes. El adecuado control de este riesgo requiere mantener actualizada
una base de datos histérica sobre las resoluciones judiciales y administrativas, sus causas y
costos, asi como aquellos casos en donde las resoluciones judiciales o administrativas sean
desfavorables.

Se debe desarrollar un reporte de estimacién de pérdidas potenciales, con el fin de evaluar la
probabilidad de resolucién en los litigios en donde la institucién participe como actora o
demandante, de forma tal que proporcione una medida de las posibles pérdidas.
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2.2.15.7 Riesgo de suscripcién

Se deriva de la suscripcién de contratos de seguro, atendiendo a los siniestros cubiertos y los
procesos seguidos en el ejercicio de la actividad. En seguros de “No Vida”, su valoracién tendréa
en cuenta el riesgo de prima, de reserva y de catdstrofe. En seguros de “Vida” comprendera los
riesgos de mortalidad, longevidad, discapacidad y morbilidad, riesgo de revisién, riesgo de
caducidad y riesgo de catdstrofe.

La carga de capital por el riesgo de suscripcién de vida se realiza analizando el impacto
producido en el neto de la entidad como consecuencia de realizar cambios en las hipdtesis
utilizadas por la entidad a la hora de proyectar sus flujos de pasivo.

2.2.15.8 Riesgo técnico

Est4 relacionado con la posibilidad de incurrir en pérdidas como consecuencia de la ocurrencia
de siniestros que exceden los valores reservados o tarifados, situacién que podria resultar de una
subestimacién de los requerimientos de provisiones técnicas. En general este riesgo debe ser
cubierto con capital.

Respecto a los seguros de vida, el riesgo técnico se centra fundamentalmente en el riesgo
biométrico, definido como aquel derivado de una inadecuada o insuficiente estimacion de las
prestaciones futuras de las pélizas, es decir, el riesgo derivado de la realizacién del suceso
fallecimiento o supervivencia del asegurado. Este riesgo se divide en dos partes:

a. Riesgo sistemdtico o de desconocimiento de la esperanza matemdtica de la realizacién del
suceso.

b. Riesgo no sistemdtico o de desviacién de la realizacién del suceso respecto a su esperanza
matematica.

En otras palabras, el riesgo biométrico es aquel asociado al fenémeno de la supervivencia
humana, caracterizado por el suceso de que un individuo, perteneciente a un colectivo
determinado supere con vida una edad concreta. También se puede caracterizar por el
complementario, que seria el suceso de que un individuo perteneciente a un colectivo
determinado, fallezca antes de alcanzar una edad concreta.

2.2.15.9 Riesgo de reaseguro

El reaseguro permite la transferencia de una parte de los riesgos que un asegurador directo asume
frente a los asegurados, mediante contratos o por disposiciones legales, a un segundo asegurador,
el reasegurador, que no tiene relacién contractual directa con el asegurado.

La cantidad de reaseguro que se precisa es una cuestién de apreciacién a la que ha de responder
el asegurador directo en el sentido de una decisién empresarial. Esta decisién depende de
factores como aversién al riesgo, solidez financiera, costumbres del mercado; sin embargo, la
seguridad absoluta contra el peligro de ruina no existe. El reaseguro reduce la probabilidad de
pérdidas, sin embargo, introduce el riesgo de la falta de cumplimento por parte de la entidad
reaseguradora que obligue a la entidad aseguradora a enfrentar riesgos inicialmente transferidos.

Una Firma, Un respaldo Web: www.despachocarvajal.com 22




Para efectos de reducir los riesgos derivados de las politicas de reaseguro, se deberan respetar las
siguientes politicas:

a. Los riesgos con acumulacién de valores sobresalientes deberdn ser suscritos considerando
la concentracién en zonas criticas y que la prima sea suficiente y apegada a las notas
técnicas registradas.

b. Los limites maximos de responsabilidad por riesgo deben ser revisados para conseguir
congruencia entre el tipo de negocio y los valores o exposiciones contratados.

c. Los presupuestos de ventas deberan incluir metas de dispersion de negocios de acuerdo
con los productos administrados.

d. La captura de las pdlizas debe reflejar la realidad de cada riesgo asegurado para mantener
la integridad de la informacién estadistica.

e. No podrin aceptarse negocios sin descripcién y monto asegurado de las personas
aseguradas y deberdn ser registradas en el sistema informaético de la Compafiia.

f. Los riesgos que representen la posibilidad de desviaciones en pérdidas pero que las
medidas de operacién y prevencién sean satisfactorias, deberdn colocarse a través de los
reaseguradores que oficialmente sean los autorizados para garantizar recuperaciones
eficientes.

g. Aprovechar el esquema de reaseguro planeado recuperando eficientemente las pérdidas a
cargo del reasegurador para disminuir los impactos financieros.

h. Distribuir uniformemente los costos de contrato a través del afio logrando congruencia con
el presupuesto para equilibrar el balance econémico de la operacion de seguros.

2.2.15.9.1 Politica de retencion y cesion de riesgos

El comité de riesgos de Seguros del Magisterio, S. A. definird y evaluard, al menos una vez al
aiio, los limites explicitos de retencién de riesgo por ramos de seguro, las politicas para la
escogencia, seguimiento y contratacién de reaseguradoras, asi como los procedimientos y niveles
de autorizacion.

Las estrategias en materia de retencién y cesién de riesgos deberdn respetar los siguientes
lineamientos:

a. Retencion técnica por riesgo de acuerdo con lo aprobado por la asesoria actuarial; cifra
que debera ser calculada de manera conservadora, a partir de la retencién legal calculada.

b. No podran suscribirse riesgos que no cumplan con las politicas de aceptacién de Seguros
del Magisterio, S. A. ni los que formen parte de una exclusidn expresa del contrato de
reaseguro.

c. Los seguros aceptados deberdn observar los lineamientos marcados en los productos
registrados por Seguros del Magisterio, S. A.

d. La siniestralidad deberd medirse mensualmente para corregir oportunamente desviaciones
que impacten el resultado por producto.
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e. Los reaseguradores deberdn estar registrados ante la SUGESE y cumplir con los
lineamientos de seguridad asi como las calificaciones sobresalientes que demuestren su
solvencia financiera.

f. La suscripcién deberd seleccionar riesgos medios que aporten al beneficio de la cartera y
que no generan desviaciones de siniestralidad.

g. El control técnico de cartera deberd ser por cliente o grupo de pélizas relacionadas para
identificar su impacto en el resultado.

h. Se debera medir periédicamente el resultado de la aplicacién de contrato de reaseguro para
corregir estrategias comerciales que equilibren el beneficio de Seguros del Magisterio, S.
A.y los Reaseguradores.

i. Cumplir con la aplicacién de criterios técnicos en la suscripcién de seguros para
incrementar la experiencia y mejorar gradualmente el método de colocacién de negocios.

2.2.15.9.2 Determinacién de solvencia

Los criterios bajo los cuales la organizacién debe identificar, evaluar, calificar y controlar la
posicién de solvencia son, como minimo, los establecidos por la SUGESE mediante el
“Reglamento sobre la Solvencia de Entidades de Seguros y Reaseguros” publicado en La Gaceta
N° 184 del 24 de setiembre de 2008.

2.2.16 Contingencias

Seguros del Magisterio, S. A. es responsable por la correcta interpretacién de las leyes y
regulaciones que les apliquen, y de acuerdo con criterios de seleccién de las entidades
gubernamentales podria ser sujeta de una eventual revisién por parte de la administracion
tributaria y por parte de la Caja Costarricense del Seguro Social (CCSS) en cuanto a las
declaraciones de renta y planillas presentadas, respectivamente.

Para el periodo 2011 y anteriores, la asesoria legal indica que no hay litigios pendientes a favor
ni en contra de Seguros del Magisterio, S.A., que ameriten el registro de pasivos contingentes o
revelaciones en los estados financieros.

2.2.17 Impuesto de renta

Seguros del Magisterio, S. A. estd sujeta al impuesto sobre la renta cuya tasa es del 30%. Las
declaraciones de impuestos de los tres ultimos afios estdn a disposicion de las autoridades
fiscales para su revision.

De acuerdo con lo establecido en el Cédigo de Normas y Procedimientos Tributarios, las
autoridades fiscales estdn facultadas para determinar la cuantia de las obligaciones fiscales
atendiendo a la realidad econdémica de las transacciones y no a la forma juridica.
Consecuentemente, Seguros del Magisterio, S. A. mantiene la contingencia por cualquier
impuesto adicional que pueda resultar por gastos no aceptados para fines fiscales o ingresos
gravables que pudieran determinar las autoridades fiscales.
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2.2.18 Cargas sociales

Las remuneraciones reportadas en los ultimos cinco afios ante la Caja Costarricense de Seguro
Social estdn sujetas a revision por parte de esta institucion. Los criterios utilizados para la
determinacién de las remuneraciones sujetas a cargas sociales adoptadas por Seguros del
Magisterio, S. A. pueden diferir de aquellos que aplican las autoridades de la CCSS, quienes
emplean criterios muy amplios en la definicién de lo que son pagos a empleados afectos a cargas
sociales.

Nota 3- Composicion de los Estados Financieros

3.1-  Efectivo

La empresa tiene la politica de mantener sumas en efectivo que le permitan atender las
necesidades inmediatas de la empresa y minimizar el riesgo de pérdidas por actos delictivos que

pudieran perpetrarse contra la empresa.

Descripcion 2011 2010

Efectivo 756.004 750.000
Cheques y valores al cobro 0 0
Voucher tarjetas de crédito 0 1.563.621
Caja chica 300.000 300.000
Caja chica Junta Directiva 200.000 200.000
Totales 1.256.004 2.813.621

3.2-  Depdsitos a la vista en entidades financieras del pais

Corresponde a los montos que se mantienen en las diferentes entidades bancarias como resultado
de las transacciones que la empresa genera en su giro normal de operaciones.

Descripcion 2011 2010

Cuenta BCCR N° 10001020000051320 0 612.217
Cuenta corriente BNCR 212942-7 (Mag. Seguros) 0 781.895
Cuenta corriente BNCR N° 219075-6 10.224.640 35.109.050
Cuenta BCR N° 010-01-001-026760-0 6.372.297 1.200.374
Cuenta Bac San José 0 3.573.796
Cuenta Banco CBM N° 0302582009 5.710.842 945.432
Cuenta electronica BNCR 200-01-208-047531-7 117.433.954 0
Cuenta corriente BNCR N° 620934-1 5.453 3.571.394
Cuenta BCR N° 010-02-001-0276761-9 50.105 121.952
Cuenta Banco CBM N° 0302582017 501.967 520.730
Cuenta electrénica BNCR 200-02-000-722247-0 50.580 0
Totales 140.349.838 46.436.839
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3.3-  Inversiones en Instrumentos Financieros

Son las inversiones en instrumentos financieros clasificadas como disponibles para la venta, por
cuanto no hay intencién de negociar y no hay précticas pasadas de negociacién para la obtencién
de resultados a corto plazo. La gestién de portafolio procura generar una tasa de rentabilidad
acorde con la tasa de interés técnica empleada en los estudios actuariales, por cuanto tales
inversiones respaldan las provisiones técnicas, reservas y requerimientos de capital, segin el
articulo 14 de la Ley Reguladora del Mercado de Seguros, N° 8653.

Descripcion 2011 2010

Inversiones disponibles para la venta 5.080.214.340 4.669.418.885

Inversiones Disponibles para la venta

2011

Emisor Fecha Amortizacion Valoracién
Vencim. Acumulada
BCCR BEM 24-oct-12 7.3% CRC 154.350.000 18.498.941 7.732.459
BCCR c$b10 08-ene-13 8,2% USD 135.939.150 (6.687.918) 4.382.259
BCCR bem 25-jun-14  12,0% CRC 274.983.394 (7.133.462) 2.285.068
BCCR bem 25-jun-14  12,0% CRC 282.721.552 (6.316.162) 2.373.930
BCCR bem 16-mar-16 9,1% CRC 304.063.266 (418.495) (1.733.771)
BCCR bem 16-mar-16 9,1% CRC 228.649.488 (304.538) (1.911.701)
BCCR bem 14-sep-16 9,2% CRC 101.362.967 (46.852) (168.114)
Total BCCR 1.482.069.817 (2.408.486) 12.960.129
BCR SAFI Dinner Fdo CRC 648.807 0 42.366
BCR SAFI Dinner Fdo CRC 4.500.000 0 168.795
Total BCR
SAFI 5.148.807 0 211.161
BIMPR bia3 26-sep-12 7,7% CRC 35.071.091 (18.243) (114.098)
Total BIMPR 35.071.091 (18.243) (114.098
BNCR cdp 19-abr-12 7,.8% CRC 20.025.000 (9.887) (8.913)
Total BNCR 20.025.000 (9.887) (8.913)
BPDC bpn3 23-jun-13  11,0% CRC 99.827.352 (661.201) 1.714.069
BPDC bpn4 23-jun-14  11,5% CRC 83.253.350 (683.525) (2.004.225)
BPDC bpn4 23-jun-14 11,5% CRC 33.574.582 (310.173)  (1.038.169)
Total BPDC 216.655.284 (1.654.899)  (1.328.325)
CFLUZ bcfb 30-sep-17 10,5% CRC 150.415.786 (53.479) 1.512.693
CFLUZ cbfb 30-sep-17 10,5% CRC 50.673.524 (60.919) 12.394
CFLUZ bcfb2 28-jun-23 9,7% CRC 131.119.467 (19.137) 1.073.270
Total CFLUZ 332.208.777 (133.534) 2.598.357
FIFCO bfa2c 08-jul-13 12,3% CRC 41.510.124 (600.916) (454.807)
Total FIFCO 41.510.124 (600.916) (454.807)
G TP 28-mar-12 12,0% CRC 103.792.500 1.088.420 1.471.480
G bdel3 31-ene-13 8,1% USD 92.279.184 4.720.014) 3.022.179
G bdel3 31-ene-13 8,1% USD 19.111.074 (977.518) 625.895
G bdel2 01-feb-12 8,1% USD 105.188.855 (7.405.601) 204.773
G tp 24-jun-15 9,7% CRC 157.733.030 (1.748.160) (1.571.870)
G tp 24-jun-15 9,7% CRC 380.509.018 (4.357.359) (4.273.684)
G tp$ 30-may-18 5,1% USD 76.100.864 (803.428) (3.024.446)
G tp 28-jun-17 9.9% CRC 87.686.194 (349.673) (7.520)
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i
3
* l Amortizacién Valoracién
| Acumulada
5 G tp 28-jun-17 9,9% CRC 129.084.564 (532.053) (127.511)
l G tp 24-jun-15 9,7% CRC 254.757.770 (890.026) 3.487.256
G tp$ 24-may-17 3,7% USD 75.430.886 43.996 (972.395)
A G tp 27-mar-13 9,8% CRC 405.275.001 (4.767.318) (355.983)
G tp 19-mar-14 8,3% CRC 272.037.490 (333.282)  (2.495.308)
l Total G 2.158.986.430  (25.752.016) (4.017.135)
} ICE iceld 03-feb-14 6,5% USD 17.793.374 (54.907) 822.710
ICE icel4 03-feb-14 6,5% USD 16.763.263 (44.854) 782.130
: l ICE bic4$ 12-nov-20 5.5% USD 102.093.132 (88.390) (2.108.164)
g Total ICE 136.649.768 (188.151) (503.324)
| INC bho2 05-jul-15  10,7% CRC 200.455.823 (110.684) 666.861
INC bho2 05-jul-15 9.3% CRC 200.517.237 (106.384) 601.148
l Total INC 400.973.060 (217.068) 1.268.008
MADAP bephk 07-jul-20  10,0% CRC 246.262.155 418.338  24.607.837
Total MADAP 246.262.155 418.338  24.607.837
I Total general 5.075.560.311 (30.564.862) 35.218.890
| TOTAL 5.080.214.340
l 2010
Fecha Tasa Amortizacién
| Emisor Instrumento Vencimiento Facial Moneda Costo Acumulada Valoracion
; BCCR BEM 24-10-2012 7,3% CRC 154.350.000 10.627.267 1.339.943
BCCR BEM 28-09-2011 14,0% CRC 62.304.000 (1.507.417) (72.700)
I BCCR BEM 25-05-2011 8.2% CRC 250.050.090 9.398.519 146.886
E BCCR BEM 25-05-2011 8,2% CRC 249.961.039 9.526.448 152.736
BCCR BEM 25-05-2011 8.0% CRC 135.332.380 4.550.324 (219.331)
l BCCR BEM 27-07-2011 7.5% CRC 150.028.555 2.705.150 55.295
BCCR BEM 25-06-2014  12,0% CRC 274.983.394 (899.816) (863.208)
| BCCR c$bl10 08-01-2013  8,2% USD 136.611.650 (3.905.113) (352.956)
‘: I 31.27% 1.413.621.108
1 BCR SAFI  Dinner Fondo CRC 648.807 12.015
0.01% 648.807
I CRFLUZ befb 30-09-2017 10,5% CRC 150.415.786 (9.652) (4.387)
3.22% 150.415.786
I FIFCO bfa2c 08-07-2013  12,3% CRC 41.510.124 (69.587) (120.495)
2 0.86% 41.510.124
E G TP 23-03-2011 7,0% CRC 100.375.000 8.300.972 122.712
' I G TP 28-03-2012 12,0% CRC 103.792.500 630.929 53.399
G TPO 06-07-2011 8.2% CRC 250.000.001 9.074.721 185.979
G TPO 06-07-2011 8.3% CRC 125.054.146 4.519.582 91.036
j; G TPO 05-01-2011 7.5% CRC 250.019.036 8.677.180 4317
I G TPO 05-01-2011 7,8% CRC 249.951.854 9.176.390 4.860
G TP 24-06-2015  9,7% CRC 157.733.030 (322.428) (68.706)
G TP 24-06-2015  9,7% CRC 380.509.018 (803.835) (170.500)
I G TP 28-06-2017  9,9% CRC 129.084.564 (49.323) (352.965)
| G TP 28-06-2017  9,9% CRC 87.686.194 (33.540) (148.706)
' G BDEI11 01-03-2011 9,0% UsSD 96.219.292 (6.170.713) (24.301)
| I G BDEI13 31-01-2013  8,1% USD 92.735.695 (2.855.869) (177.499)
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Fecha Tasa
Emisor Instrumento Vencimiento Facial Moneda

G BDEI3 31-01-2013  8,1%  USD

G BDEI12 01-02-2012 8,1% USD

G tp$ 30-05-2018 5,1% USD
47.72%

ICE ICE14 03-02-2014 6,5% USD

ICE ICE14 03-02-2014 6,5% USD

ICE bic4$ 12-11-2020  5,5% USD

INC BHO02 05-07-2015 10,0% CRC

INC BHO02 05-07-2015 9,3% CRC
11.52%

MADAP BCPHK 07-07-2020 10,8% CRC
5.39%

Total

3.5- Cartera de créditos

la tasa de interés es del 7,56%.

Descripcion

Préstamos sobre reservas

Préstamos Sociedades Agencias de Seguros
Intereses acumulados - Préstamos de reservas
Totales

Una Firma, Un respaldo

Amortizacién
Costo Acumulada Valoracion

19.205.617 (591.452) (36.758)
105.709.231 (4.491.700) (126.384)
76.477.340 (116.135) (19.776)

2.224.552.519
17.881.399 (32.777) (3.469)
16.846.192 (26.774) (7.313)
102.598.193 (5.784) (268.277)
200.455.823 (26.630) (17.229)
200.517.237 0 (517.237)

538.298.843
246.262.155 132.118 96.878

246.262.155
4.615.309.341 55.401.056 (1.291.511)
4.669.418.885

3.4- Cuentas y productos por cobrar asociados a inversiones en instrumentos financieros

Representa las sumas devengadas o ganadas y los intereses por las inversiones en titulos valores,
cuyos cupones no han vencido y serdn cobrados en la fecha de pago.

Descripcion 2.011 2.010
Productos por cobrar inversiones disponibles para la venta 76.908.308 43.313.986
Totales 76.908.308 43.313.986

Estdn constituidos por los préstamos sobre reservas otorgados a los tomadores de las poélizas,
mds los intereses acumulados por cobrar sobre dichos préstamos. Estos préstamos son otorgados
sobre las reservas o valores en efectivo que acumulan las pélizas a partir del cuarto afio. Los
préstamos otorgados por estos conceptos no llevan obligatoriedad de pago por parte del cliente,
si éste no realiza el pago del principal mds los intereses pendientes, al momento de realizar el
pago de los siniestros, del monto a indemnizar se retiene la suma pendiente total. Actualmente

2011 2010
256.565.257  260.718.987
3.667.416 1.872.583
34.526.797 23.139.835
294.759.470  285.731.405
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3.6-  Primas por cobrar

Detalle de las primas devengadas pendientes de cobro por la colocacién de contratos de seguros

en el ramo de vida y de accidentes y salud, netas de la estimacién por incobrables.

Descripcion 2011 2010

Primas por cobrar individuales 24.985.081 19.779.285
Primas por cobrar accidentes 17.899.989 18.902.623
Primas por cobrar funerarios 6.703.964 1.283.931
Primas por cobrar colectivos, Vida 19.119.770 26.416.457
Sub total 68.708.804 66.382.296
Estimacién para primas incobrables -4.683.117  -19.896.246
Totales 64.025.687 46.486.050

3.7-  Cuentas por cobrar por operaciones con partes relacionadas

Estd compuesta por los montos que la Sociedad de Seguros de Vida del Magisterio Nacional
(SSVMN) recauda por concepto de seguros vendidos al sector magisterial pero que la SSVMN
cobra por rebajo automatico de planillas y luego transfiere a la Aseguradora funcionando como
intermediador en el cobro, por este servicio la SSVMN gana un 2% del monto recaudado de la
planilla. Se registra también el cobro de los servicios de la Aseguradora realizado en las
sucursales de la SSVMN asi como las remodelaciones que indique el contrato de arrendamiento
puedan ser recuperables, los compromisos por seguros de vida adquiridos por la SSVMN y otros
rubros que puedan ser cobrados mediante este medio. También se incluyen montos adeudados
por funcionarios de la Aseguradora que hayan sido autorizados para rebajar en plazos pactados.

Descripcion 2011 2010
- _______________________]
Compaiiias relacionadas 63.040.611  100.056.548
Sumas por cobrar funcionarios 915.294 390.414
Totales 63.955.905  100.446.962

3.8-  Otras cuentas por cobrar

En esta cuenta se muestra el saldo por los adelantos a proveedores pendientes de liquidar en el
préximo mes.

Descripcion 2011 2010
- _________ __ ____ _______ ____]
Anticipos a Proveedores 678.000 240.000
Indemnizaciones Reclamadas 0 0
Totales 678.000 240.000
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3.9-  Participacion del Reaseguro en las Provisiones Técnicas

En estas cuentas se registran las participaciones de los reaseguradores en las provisiones para
prestaciones de los seguros de vida de la Aseguradora, reflejando los siniestros cobrados al
reasegurador que se encuentran en tramite de pago.

Descripcion 2011 2010

Prestaciones, vida (Reaseguro) 3.145.784 0

Totales 3.145.784 0
3.10- Bienes Muebles e Inmuebles

La composicién del Equipo, mobiliario y computadoras, se presenta al 31 de diciembre del 2011,
de la siguiente manera:

2011 2010
Mobiliario y Equipos 49.198.853 42.679.905
Aumentos del Periodo 5 0
Depreciacién (15.824.463) (11.467.850)
Mobiliario y Equipos Neto 33.374.396 31.212.055
Equipo de computo 41.240.655 35.838.692
Aumentos del periodo 1.527.786 668.227
Disminucién del Periodo (3.747.419) 0
Depreciacién (21.769.802) (20.359.089)
Mobiliario y Equipos Neto 17.251.220 16.147.830
Totales 50.625.616 47.359.885
3.11- Gastos pagados por anticipado

Corresponde a las pdlizas o contratos de seguros que suscribe la compafiia con otras
aseguradoras, para hacer frente a diversos riesgos administrativos y operativos, son de vida ttil
finita cuya duracién serd el tiempo del contrato y su amortizacion se distribuye sistematicamente
en el periodo total del contrato.

Descripcion

Seguros pagados por anticipado a inicio del periodo
Incremento del periodo
Amortizacion del periodo

Seguros pagados por anticipado a final del periodo

Una Firma, Un respaldo

2011 2010
—————————
23.759.412 1.870.757
496.216 3.953.064
-4.778.076 -904.968
19.477.552 4.918.852
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3.12- Cargos Diferidos

Constituidos por los gastos realizados previo al inicio de operaciones de la empresa y segin
criterio normativo se envia a resultados.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, dicha cuenta no presenta saldo.

3.13- Bienes Diversos

Son las obras de arte y los depésitos por derechos telefénicos, son de vida indefinida y por su
naturaleza no registra amortizacién de los mismos.

Descripcion 2011 2010

- _ ______________________]
Obras de arte 915.000 915.000
Dep6sitos en garantia 662.271 448.599
Totales 1.577.271 1.363.599

3.14- Activos Intangibles

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, partida correspondiente a software se presenta asi:

Descripcion 2010 2011
_________ _______ ___ _____ _______ __ .. .}
software 8.554.781 8.554.781
Amortizacién acumulada de software adquirido 5.089.738 3.842.189
Total neto 3.465.043 4.712.592

3.15- Cuentas y comisiones por pagar diversas

Son obligaciones de corto plazo, generadas a partir de las operaciones ordinarias de la empresa.
La composicién de la cuenta al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, se presenta asi:

Descripcion 2011 2010

Acreedores por adquisicion de bienes y servicios 5.522.534 0
Honorarios por pagar 0 518.090
Compaiiias relacionadas 30.422.210 10.791.911
Impuestos retenidos por pagar 2.264.710 -1
Aportaciones laborales retenidas 15.349.541 8.057.684
Aguinaldo 2.326.979 1.830.451
Vacaciones 9.738.101 5.653.306
4% Cuerpo de Bomberos 5.375.482 4.660.034
Totales 70.999.556 31.511.475
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3.16- Impuesto sobre la renta por pagar

Resulta de la aplicacién del 30% (tarifa del impuesto), aplicable a la compaiiia a la utilidad neta
gravable, el célculo de dicho rubro se detalla:

Descripcién 2011 2010
S —

Utilidad antes de impuestos 557.878.571  237.874.505
Mas: 58.854.822 93.336.699
Gastos financieros no deducibles 56.529.472 89.678.684
Variacién en la provisién de cesantia 2.325.350 3.658.015
Menos: 465.058.948  363.130.112
Ingresos financieros por inversiones 465.058.948  363.130.112
Utilidad neta gravable 151.674.445  -31.918.908
Impuesto de renta del periodo 45.502.333 0
Total impuesto por pagar 45.502.333 0

3.17- Provisiones

Sumas que la empresa registra para hacer frente al pago futuro de obligaciones, la empresa tiene
como politica registrar la provision del pago de cesantia.

Descripcion 2011 2010
o —
Cesantia 52.835.494 36.331.510
Comisiones SAS 10.045.771 9.592.302
Total 62.881.265 45.923.812

3.18- Provisiones Técnicas

Registra el valor cierto o estimado, de acuerdo con las bases y planteamientos actuariales de los
respectivos planes, de las obligaciones contraidas por razén de los contratos de seguros y de
reaseguros suscritos, y el de los gastos relacionados con el cumplimiento de dichas obligaciones.

Descripcion 2011 2010
O —
Provisién matemadtica seguros de vida 1.634.523.118 1.827.516.519
Provisién matemadtica seguros ahorro familiar 9.720.745 8.441.676
Provisién matemadtica de beneficios adicionales 285.389.094  330.763.023
Primas no devengadas 18.421.131 0
Siniestros en tramite 111.304.233  153.700.588
Excedentes seguros colectivos 26.616.148 19.214.500
Totales 2.085.974.469 2.339.636.306
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Como resultado de la cancelacién de los seguros voluntarios que al 13-02-2011 no contaban con
el adenda firmado, la estimacién actuarial de provisiones técnicas al cierre de junio de 2011
enfrent6 una disminucién importante. Por ello, para ese mes se registr6 un ajuste en la cuenta de
"ingresos por ajuste a las provisiones técnicas" por ¢277,6 millones con débito a la cuenta de
pasivo de provisiones técnicas, atendiendo ademas el punto 1 del oficio SGS-0535-2011.

3.19- Sociedades acreedoras de seguros nzas

Son las sumas pendientes de giro por los contratos de Reaseguro:

Descripcién 2011 2010

__ _______________________ ]
INS 0 6.365.300
RGA 0 4.868.861
Totales 0 11.234.161

3.20- Obligaciones con asegurados, agentes e intermediarios

Resume todos los compromisos de corto plazo que tiene la compaiifa con asegurados, segin el
detalle que de seguido se presenta. Al 30 de mayo de 2011, en atencidn al requerimiento 1 del
oficio SGS-0535-2011 del 17 de marzo de 2011 remitido por la Superintendencia General de
Seguros, se procedié con la cancelacién de las pélizas de seguros voluntarios que con
posterioridad al 13 de febrero de 2011 no contaban con el adenda al contrato debidamente
firmado o que su firma se realiz6 en una fecha posterior a la indicada. Seguros del Magisterio, S.
A. creo una subcuenta analitica propia para el registro del monto total que debe ser reintegrado a
los asegurados por este concepto y que se incluye en esta nota hasta su liquidacion.

Descripcion 2011 2010

Ahorro clientes PPF 6.891.996 8.928.817
Sobrantes de primas 69.794.787 35.500.476
Valores de cesién por girar 7.805.454 4.079.243
Cobranzas por aplicar 893.892 2.820.834
Anticipos en venta de pélizas por emitir 4.169.382 1.583.371
Por Cancelacién Pélizas Oficio SGS-0535-2011 109.674.630 0
Comisiones SAS 15.607.827 0
Totales 214.837.967 52.912.740

3.21- Operaciones pendientes de Imputacion

Son operaciones realizadas, cuya particularidad no permite sean registradas bajo una
clasificacion definitiva. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 presentan los siguientes saldos:

Descripcion 2011 2010
L __ . ____________
Operaciones pendientes de imputacion 8.841.120 9.060.414
Totales 8.841.120  9.060.414
Una Firma, Un respaldo Web: www.despachocarvajal.com 33




3.22- Patrimonio

Representa la porcién de la empresa que es propiedad de los accionistas, para la reserva legal se
provisiona el 5% de las utilidades del periodo segin el articulo 143 del cédigo de comercio, a la
fecha de balance se conforma de la siguiente manera:

Descripcion 2011 2010

Capital suscrito y pagado 1.979.859.000 1.979.859.000
Capital donado 34.716.231 34.716.231
Aportes por capitalizar 400.000.000  400.000.000
Ajustes al patrimonio por valuacion de instrumentos financieros 35.218.890 -1.291.511
Utilidad acumulada 331.268.611 105.287.831
Utilidad del periodo 484.482.309 237.874.505
Reserva legal 5% de las utilidades 47.201.962 7.414.309
Totales 3.312.747.003 2.763.860.365

3.23- Ingresos por primas netas de Seguros

Son las sumas pagadas por los clientes, para contratar con la cobertura y la proteccién de un
contrato de seguros, se clasifican de la siguiente manera

Descripcion 2011 2010

Seguros individuales 664.276.228 724.097.152
Seguros colectivos 247.693.486 231.748.147
Seguro de accidentes 500.855.322  545.730.608
Seguros funerarios 52.116.993 46.053.893
Totales 1.464.942.030 1.547.629.800

3.24- Ingresos por Comisiones y Participaciones

Corresponde a los ingresos percibidos en particular del reasegurador como compensacién de los
gastos de adquisicién y administracién incurridos por Seguros del Magisterio, S. A. en los
contratos cedidos.

Descripcion 2011 2010
Comisiones sobre Reaseguros 9.812.577 15.747.656
Total 9.812.577 15.747.656

3.25- Ingreso por siniestros y gastos recuperados por reaseguro cedido y retrocedido

Resume los ingresos percibidos de entidades reaseguradoras por la parte proporcional que les
corresponde de los siniestros pagados y gastos incurridos por Seguros del Magisterio.
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Descripcion 2011 2010

L ]
Siniestros y gastos recuperados, vida 3.145.784 0
Totales 3.145.784 0

3.26- Gastos por prestaciones

Es la materializacién del contrato de seguros, resume los pagos reclamos de indemnizaciones
presentadas por los clientes, debido a la ocurrencia del siniestro asegurado:

Descripcion 2011 2010
Seguros individuales 70.383.311 12.280.751
Seguros accidentes 47.341.898 125.051.414
Seguros colectivos 137.008.677 89.986.578
Seguros de gastos funerarios 24.696.500 15.511.903
Participacion en beneficios y extornos, vida 18.392.345 0
Totales 297.822.731 242.830.647

3.27- Primas cedidas por Reaseguros y Fianza

Corresponde a la porcién de las primas cedidas segin los contratos de reaseguro vigentes, en
procura de trasladar al reasegurador una parte de los riesgos aceptados y que la Aseguradora
considera que, de ocurrir, afectaria sus resultados financieros.

Descripcion 2.011 2.010
]
INS - RGA 33.206.002 70.552.556
Totales 33.206.002 70.552.556

3.28- Ingresos Financieros

Esta cuenta muestra los ingresos producidos a partir de los dineros que se tienen en inversiones,
tanto en cartera de créditos como en cartera de inversiones, ademds de otros ingresos financieros
de menor monto

Descripcion 2011 2010
Por inversiones en instrumentos financieros 420.939.584 334.762.460
Por cartera de crédito vigente 19.750.626 20.548.118
Por diferencial cambiario - délares y UDES 24.368.737 7.819.534
Productos cuentas electronicas 1.999.142 0
Totales 467.058.090 363.130.112

3.29- Gastos Financieros

Contempla las pérdidas por diferenciales cambiarios originados por los activos financieros en
moneda extranjera, mas otros gastos como comisiones bancarias y bursatiles.
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Descripcion 2011 2010
Gastos por Obligacién con entidades Financieras 322.724 0
Por diferencial Cambiario-délares y UDES 27.674.961 83.883.484
Ajuste contables menores 199.768 438.402
Comisiones por servicios 27.723.906 4.491.270
Intereses SAF 608.113 865.529
Total 56.529.472 89.678.684

3.30- Ingresos por recuperacion de activos y disminucion de estimaciones y provisiones

En estas cuentas se registra el ingreso que genera disminuir una provision, el saldo de la cuenta
esta compuesto por las disminuciones que ha presentado la estimacién para primas de dudoso
cobro principalmente por las recuperaciones y cancelaciones.

Descripcion 2011 2010
Disminucién de provisiones 24.505.356 0
Totales 24.505.356 0

3.31- Ingresos Operativos Diversos

Son ingresos que se originan por transacciones no habituales de la operacién del negocio como
ganancias por la venta de activos o la recuperacién de activos asi como la disminucion de

estimaciones y provisiones devengadas durante el periodo.

Descripcion

Diversos

Total

1.105.903

940.672

3.32- Gastos Administracion

Son los gastos generados como resultado de la colocacién y administracién de los contratos de

seguros por parte de la Aseguradora.

Descripcion 2011 2010
Gastos de personal 532.769.435 402.262.185
Gastos por servicios externos 123.010.669 144.540.073
Gastos de movilidad y comunicaciones 4.342.746 6.170.855
Gastos por infraestructura 78.751.275 61.823.723
Gastos generales 114.598.242 100.590.198
Totales 853.472.367 715.387.034
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3.33- Ingreso por ajustes a las provisiones técnicas

Representa los ingresos generados por ajustes que implican una disminucién de las provisiones
técnicas registradas por Seguros del Magisterio S.A. de acuerdo con la normativa.

Descripcion 2011 2010

Reserva matemaitica general - Vida 206.936.952 0
Reserva poéliza ahorro familiar 2.868.447 0
Reserva beneficios adicionales 67.825.762 0
Siniestros por pagar 83.314.956 0
Totales 360.946.117 0

3.34- Gastos por ajustes a las provisiones técnicas

Son las sumas que se destinan para provisionar (separar recursos) para el pago de siniestros o
indemnizaciones futuras, por los contratos de seguros vigentes.

Descripcion 2011 2010
__________ ___________________________]
Reserva matemadtica general - Vida 233.856.760  319.015.047
Reserva péliza ahorro familiar 4.147.516 0
Reserva beneficios adicionales 19.530.925 0
Totales 257.535.201  319.015.047

3.35- _Posicion neta en moneda extranjera

Producto de las transacciones en moneda extranjera (US$), la relacién neta entre activos y
pasivos es la siguiente:

ACTIVOS

Disponibilidades 1.203 8.298
Inversiones en instrumentos financieros 1.295.345 1.383.975
Comisiones, primas y cuentas por cobrar 6.225 0
Otros activos 14.370 0
Total Activos 1.317.143 1.392.272
PASIVOS

Cuentas por pagar y provisiones 0 0
Posicion neta en moneda extranjera 1.317.143 1.392.272

3.36- Vencimiento de activos y pasivos

Al 31 de diciembre, el vencimiento de activos y pasivos en miles de colones es el siguiente:
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2011

ctivos Pasivos Aiv sos
De 01 a 30 dias 233.193 56.928 667.531 15.452
De 31 a 60 dias 108.135 0 90.024 0
De 61 a 90 dias 167.065 45.502 108.799 0
De 91 a 180 dias 126.266 0 0 0
De 181 a 365 dias 505.865 2.386.606 668.821 2.474.827
Mais de 365 dias 4.661.260 0 3.718.965 0
Total 5.801.784 2.489.037 5.254.139 2.490.279
3.37- _Otras cuentas de orden deudoras

Comprende las cuentas de control para la contabilizacién de operaciones por cuenta propia y por

cuenta de terceros. Su composicion es la siguiente:

Valor facial de principales

Custodia de cupones
Participaciones SAFI
Contratos vigentes
Total

Nota 4-
de informacion financiera

2011

4.943.691.400
1.496.866.484
1.962.293
254.467.557.183

2010

260.910.077.360

SIOCO OO

Principales diferencias entre la base contable utilizada y las normas internacionales

Para normar su implementacién el CONASSIF emiti6 la “Normativa Contable Aplicable a las
Entidades Supervisadas por la SUGEF, la SUGEVAL, SUPEN y SUGESE, y a los emisores no

financieros”.

El CONASSIF ha establecido cudles politicas contables deben ser utilizadas en los casos en que

las normas incluyen un tratamiento alternativo.

Algunas estimaciones, provisiones y reservas se establecen con base en la legislacién pertinente
o requerimientos de las entidades reguladoras, con valores que no conforman necesariamente la
realidad econémica de los hechos que fundamentan la aplicacién de las normas. Tales
estimaciones y provisiones incluyen principalmente las siguientes:

4.1.Estimacion por deterioro del valor e incobrabilidad de cuentas y comisiones por

cobrar

Independientemente de la probabilidad de cobro, si una partida no se recupera en un lapso de 120
dias desde la fecha de su exigibilidad se debe contabilizar una estimacién de 100% del valor

registrado, tratamiento que difiere de las NIC.
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4.2.Estimacion por deterioro e incobrabilidad para cartera de créditos

La evaluacidn de cobrabilidad de créditos se limita a pardmetros y porcentajes de estimacién que
a veces no contemplan otros aspectos que son validos en la determinacion de las expectativas de
cobrabilidad y realizacién de esos activos.

4.3.Norma Internacional de Contabilidad No.1: Presentacion de estados financieros

El CONASSIF ha establecido la adopcién en forma parcial de las NIIF. Esta situacion se aparta
del espiritu de la NIC 1 que requiere que se cumplan todas las normas y sus interpretaciones si se
adoptan las NIIF. Asi mismo la presentacion de los estados financieros de la Aseguradora difiere
del formato establecido por la NIC 1.

4.4.Norma Internacional de Contabilidad No. 7: Estado de flujos de efectivo

El CONASSIF requiere la aplicacién del método indirecto para la elaboracion del estado de
flujos de efectivo, sin la opcién de poder elegir el método directo, el cual también es permitido
por las NIIF.

4.5.Norma Internacional de Contabilidad No.12: Impuesto a las Ganancias

El CONASSIF no ha contemplado la totalidad del concepto de impuesto de renta diferido dentro
del Plan de Cuentas. Las entidades han debido registrar estas partidas en cuentas que no son las
apropiadas, segiin lo establece la NIC 12. El ingreso por impuesto de renta diferido no se incluye
dentro de la cuenta de resultados del gasto por impuesto de renta diferido.

4.6.Norma Internacional de Contabilidad No. 16: Propiedades, Planta y Equipo

La Norma Internacional de Contabilidad 16, permite a la entidad elegir entre el método del costo
o el método de revaluacién para valorar sus activos Propiedades, Planta y Equipo, mientras que
el CONASSIF exige que los bienes inmuebles deben ser contabilizados a su valor revaluado,
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de pérdidas por deterioro de valor.

El CONASSIF permite la revaluacién de activos mediante el Indice de Precios al Productor
Industrial (IPPI) y que al menos cada cinco aiios se realice un peritazgo por un profesional
independiente. La Norma requiere que la revaluacién de activos se efectie mediante la tasacion
por avaludo de los bienes.

4.7.Norma Internacional de Contabilidad No. 17: Arrendamiento

La NIC 17 ha eliminado la opcién de reconocer directamente como gastos los costos directos
iniciales del arrendamiento (para el arrendante), y requiere que estos costos se incluyan como
parte del activo arrendado y se amorticen por el plazo del arrendamiento.

4.8.Norma Internacional de Contabilidad No. 18: Ingresos

La NIC 18 requiere el diferimiento de las comisiones y los gastos generados por las entidades
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financieras para el otorgamiento de los créditos en el plazo del crédito. Este diferimiento se debe
realizar por medio del método del interés efectivo. CONASSIF ha permitido diferir el exceso del
neto entre el ingreso por comisiones con el gasto producido para generar esas comisiones.

4.9.Norma Internacional de Contabilidad No.28: Inversiones en Asociadas

El CONASSIF requiere que independientemente de cualquier consideracién de control, las
inversiones en compaiiias con participacién del 25% o mds, se consoliden. La NIC 27 y la NIC
28 mantienen principios relacionados al control sobre una entidad que pueden requerir la
consolidacién con menos del 25% de participacion o no requerir la consolidacién con mas del
25% de participacion, esto dependiendo del control que se tenga sobre una entidad.

Segiin la Superintendencia en los estados financieros individuales, las inversiones en subsidiarias
que estdn incluidas en los estados financieros consolidados deben ser contabilizadas utilizando el
método de participacion, segin se describe en la NIC 28, lo cual se aparta de lo establecido por
la NIC 27, que establece que las inversiones en subsidiarias se deben mantener al costo.

4.10. Norma Internacional de Contabilidad No 37: Provisiones, activos y pasivos
contingentes

Algunas superintendencias requieren que se mantenga el registro de algunas provisiones que no
cumplen con lo establecido por las NIIF.

4.11. Norma Internacional de Contabilidad No 39: Instrumentos Financieros
Reconocimiento y Medicién

La NIC 39 revisada introdujo cambios en relacién con la clasificacién de los instrumentos
financieros, los cuales no han sido adoptados. Algunos de estos cambios son:

* Se establece la opcién de clasificar los préstamos y las cuentas por cobrar como
disponibles para la venta.

* Los valores cotizados en un mercado activo podrén clasificarse como disponibles para la
venta, mantenidos para negociar o mantenidos hasta su vencimiento.

* La categoria de préstamos y cuentas por cobrar se amplié para incluir a los préstamos y
cuentas por cobrar comprados y no cotizados en un mercado activo.

El CONASSIF estableci6 montos méaximos de ventas de inversiones mantenidas hasta el
vencimiento, que no tienen efecto en la clasificacién del portafolio de inversiones.

El CONASSIF requiere para carteras mancomunadas, fondos de inversién y fondos de pension,
que las inversiones se mantengan como disponibles para la venta. La NIC 39 permite otras
clasificaciones de acuerdo con la intencién para lo cual se han adquirido.

4.12. Norma Internacional de Contabilidad No. 40: Inversiones en propiedades

El CONASSIF no permite reconocer como ingreso la actualizacién del valor de las propiedades
mantenidas para inversién. La NIC 40 requiere reconocer en resultados esta valuacion.
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Nota Final

De acuerdo con lo establecido en el articulo 3 del Reglamento relativo a la informacién
financiera, las notas relativas a “Activos cedidos en garantia o sujetos a restricciones” y
“Dep6sitos de clientes a la vista y a plazo”, no se incluyen como parte integral de los estados
financieros de Seguros del Magisterio, S. A. Lo anterior, por cuanto la actividad aseguradora
que realiza la empresa, asi como el marco normativo que le aplica, no permiten la realizacién de
operaciones que deriven en registros contables relacionados con la informacién a revelar
mediante tales notas y aclaraciones.
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