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Opinidn de los auditores independientes

Triple-S Blue, Inc.

A la Asamblea de accionistas, la Junta Directiva
y a la Superintendencia General de Seguros (Sugese)

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompaian de Triple-S Blue, Inc. al 3lde
diciembre del 2014 y 2013, que comprenden el balance general, el estado de resultados, el
estado de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por perfodos de un afio concluidos en
esas fechas, asi como un resumen de las politicas contables importantes y otras notas
aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con normas internacionales de informacion financiera. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros y que éstos estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debida a fraude o a error;
seleccionando v aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables
que sean razonables en las circunstancias,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con basc en
nuestra auditoria. Realizamos nuestra auditoria. de acuerdo con normas internacionales de
auditorfa. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como que
planifiquemos y desempefiemos la auditorfa para oblener seguridad razonable sobre si los
estados financieros estan libres de representacion errdnea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener cvidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del aunditor, incluyendo la evaluacién de los resgos de representacién errénea de
importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o a error. Al hacer esas
evaluaciones del riesgo, €l auditor considera el control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros por parte de la entidad, para disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria



Lic. John Ruiz Segura Asociados, S.A.
Contadores Piblicos Autorizados
Tel.: (506) 8873-6854, (506) 2279-2483 - Apdo. 241-1000 San José

también incluye la evaluacién de lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable
de las estimaciones contables hechas por la administracién, asi como la evaluacién de la
prescntacion general de los estados financieros,

Los estados financieros y sus notas han sido preparados de acuerdo con normas internacionales
de informacidn financiera (NIIF, NIC) y las disposiciones de caricter contable, emitidas por el
Consejo  Nacional de Supervisién del Sistema Financiero (CONASSIFY y por la
Superintendencia General de Seguros (SUGESE) tal como se indica en la nota 1.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
propercionar una base para nuestra opinién de aunditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros que se adjuntan, presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situacion financiera de Triple-S Blue, Inc. ., al 31 de diciembre del
2014 y 2013 y sus resultados de operacion por periodos de un afio de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIFF) y la base descrita en la nota 1.

Efectuamos prucbas sclectivas relacionadas con el cumplimiento de las disposiciones legales,
reglamentarias y normativas emitidas por el Consejo Nacional de Supervisién del Sistema
Financiero y la Superintendencia de Seguros relacionada con la actividad de comercializacion
de seguros y verificamos que se cumple con ellas en los casos que integran las muestras que se
seleccionaron mediante muestreo no estadistico.

Los resultados de las pruebas indican que con respecto a las partidas examinadas. Triple-S Blue,
Inc. ha cumplido en todos los aspectos importantes con las disposiciones mencionadas en el
parrafo anterior. Con respecto a las partidas no examinadas nada llamé nuestra atencién quc nos
hiciera pensar que Triple-S Blue, Inc. ha incumplide con tales disposiciones.

Triple-S Blue, Inc. estd regulado por la Superintendencia General de Seguros (SUGESE). Los
estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con los formatos, normas de
divulgacién v regulaciones emitidas por el Consejo Nactonal de Supervision del Sistema
Financiero y por la SUGESE. Este informe de contador publico independiente es para
conocimiento de la Asamblea de Accionistas, la Junta Directiva, 1a Superintendencia de Seguros
(Sugese) y del piiblico gn general.

Lic. John Phillips Rhiz Segura
Contador Piiblico Autorizado N.° 500
Péliza de Fidelidad R-116 fig. 7, que
vence cl 30 de setiembre del 2015
Timbre de ¢1.000 adherido y cancelado
en el original segdn Ley No. 6663.

San José, Costa Rica, 4 de febrero del 2015



Triple-S Blue, Inc.

Balance General
Al 31 de diciembre de 2014

(Cifras en colones exactos)

2014 2013

Activo Nota

Efectivo 145.610 447.740
Depositos a la vista en entidades financieras del pais 28.577.728 211.032.295
Depdsitos a la vista en entidades financieras del exterior 342.527.558 213.189.847
Disponibilidades 31 371.250.896 424.669.882
Inversiones disponibles para la venta 2.922.930.852 1.974.575.116
Cuentas y productos por cobrar asociados a inversiones en instrumentos 29.330.94] 4.949 744

financieros
Inversiones en instrumentos financieros 32

Primas por cobrar
Cuentas por cobrar por operaciones con partes relacionadas
Comisiones, primas y cuentas por cobrar 33

Cuentas corriente por reaseguros y reafianzamientos
Sociedades dendoras de seguros y fianzas

Prestaciones, vida
Participacion del reaseguro en las provisiones técnicas

Equipos y mobiliario

Equipos de computacin

Edificios e instalaciones

{Depreciacion acumulada bienes muebles e inmuebles)

Bienes muebles ¢ inmuebles 34
Gastos pagados por anticipado 35
Cargos diferidos 3.6
Activos intangibles 2.g
Otros activos restringidos 37

Otros activos

Total Activos

2.952.261.793

1.979.524.860

82.042.097 96.681.602
- 201.570.317

82.042.097 298.251.920
39.462.732 27.709.857
39.462.732 27.709.857
64.765.816 52.870.801
64.765.816 52.870.801
18.957.289 $.804.208
8.747.469 8.747.469
314.734.083 i
(25.627.798) (5.151.219)
316.811.043 12.400.458
1.971.836 921.921

- 11.223.857

2.246 2.815.967

- 29.700.600

1.974.082 44.662.345
3.828.568.459  2.840.090.122




Triple-S Blue, Inc.
Balance General
Al 31 de diciembre de 2014

(Cifras en colones exactos)

2014 2013
Pasivo Nota
Cuentas y comisiones por pagar diversas 304.472.563 14.359.809
Cuentas por pagar y provisiones 18 304.472.563 14.359.809
Provisiones para primas no devengadas, vida 388.028.911 265.922.873
Provision para siniestros, vida 129.531.632 105.741.602
Provisiones técnicas 39 5§17.560.543 371.664.475
Obhgamonf:s en cuenta corriente con sociedades de reaseguro y 18.209.337 14987462
reaftanzamiento
Sociedades acreedoras de seguros y fianzas 310 18.209.337 24.287.462
Obligaciones con asegurados i - 13.046.286
Obligaciones con agentes ¢ intermediarios 13.410.336 19.695.607
Obligaciones con asegurados, agentes e intermediarios 13.410.336 32.741.893
Total Pasivos 853.652.779 443.053.639
Patrimonio
Capital Social y Capital minimo funcionamiento 312 2.258.070.000 2.258.070.000
Aportes para incremento de capital 3,15 976.755.118 374.303.325
Aportes patrimoniales no capitalizables 13 100.706.802 100.706.802
Ajustes al Patrimonio (80.202.704) (12.144.313)
Pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores (323.899.331) (154.234.261)
Resultado del periodo 43 .485.795 (169.665.070)
Total Patrimonio 294915680 2397.036.483
Total Pasivos y patrimonio 3.828.568.459 2.840.090.122
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Mirelka Sanabria Olman Villalobos
CONTADOR AUDITOR INTERNO

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros
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T ] $5 Sello Asistencia Legal
3 1256-2015-0115-69845472

AFIDAVITNUM. _7451 .
Susctito ante mi por Mirelka Sanabria, mayor de edad, casada, ejecutiva y ved
Puerto Rico, a quien conozco personalmente.

En San Juan, Puerto Rico, hoy 30 de enero de 2015
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Triple-S Blue, Inc.

Estado de Resultados
Por el ejercicio comprendido del 01 de enero ai 31 de diciembre de 2014

(Cifras en colones exactos)

2014 2013
Nota
Primas netas de extornos y anulaciones, vida 977.865.460 904.316.177
Comisiones y participaciones, vida 25.259.762 75.816.492
Siniestros y gastos recuperados, vida 263.291.655 170.057.826
Ingresos por Operaciones de Seguro 1.268.416.877 1.150.190.4%6
Prestaciones pagadas, vida (466.145.923) (324.485.179)
Comisiones pagadas, vida {191.947.891) (185.900.740)
Primas cedidas, vida (253.774.470) {314.905.470)
Gastos por Operaciones de Seguro (911.868.284) (825.291.350)
Utilidad Bruta por Operacién de Seguros 356.548.593 324.899.106
Ingresos financieros por disponibilidades 10.260 1
[ngresos financieros por inversiones en instrumentos financieros 168.797.274 120.235.570
Ganancias por diferencial cambiario y unidades de desarrollo (UD} 293.350.797 38.871.460
Pérdidas por diferencial cambiario y unidades de desarrollo (UD) (65.729.462) (79.125.442)
Utilidad por Operacién de Seguros 732.977.462 404.880.695
Ingresos por Recuperacién de Activos y disminucion de Estimaciones y
. 1472525

Provisiones

Ingresos Operatives Diversos - 101.427
Gastos Operativos Diversos 314 (67.435.064) (40.430.882)
Gastos de Administracién 3 (489.418.780) (278.348.386)
Utilidad neta por Operacién de Seguros 196.123.618 87.675.379
Ajustes a las provisiones técnicas /LQ4.001 054) (257.340.449)
Utitidad, (Pérdida) Neta Antes de Impuestos y Participaciones /62.122.564 (169.665.070)
Impuesto y Participaciones sobre la Utilidad 18.636.769) -
Utilidad, (Pérdida) neta del Periodo / 43.485.795 {169.665.070)
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Mirelka Sanabria Olmar-¥tatsbos Ut A,
CONTADOR AUDITOR INTERNO GPRENTE GENERAL

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros

AFIDAVITNUM. 7452 .
Suscrito ante mi por Mirelka Sanabria, mayor de edad, casada, ¢jecutiva y vecina de Caguas,
Puerto Rico, a quien conozco personalmente.

En San Juan, Puerto Rico, hoy 30 de enero de 2015
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Triple-S Blue, Inc.

Estado de Cambio de Patrimonio
Al 31 de diciembre de 2014
(Cifras en colones exactos)

Donaciones al Resultados del

Nota Capital Sccial Patrimonio no Ajustes al Patrimonio . Total Patrimonio
- Periodo
capitalizables
Saldo al 31 de Diciembre de 2012 2.258.070.000 361.553.426 523.063.350 (154.234.261) 2.988.452.515
Resultado neto del afio 2013 (169.665.070) (169.665.070)
Capital pagado 113.456.700 113.456.700
Pérdidas no realizadas 32 (535.207.663) (535.207.663)
Saldo al 31 de Diciembre de 2013 2.258.070.000 475.010.126 (12.144.313) (323.899.331) 2.397.036.483
Resultado neto del afio 2014 43.485.795 43.485.795
Capital pagado 3,15 602.451.794 602.451.794
Pérdidas no realizadas 3.2 (68Y58.391) (68.058.391)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 2.258.070.000 1.077.461.920 (SO.ZW (280.413.536) 2.974.915.681
. P U 4
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Mirelka Sanabria Olman Villalobos anuel A. Salazar
CONTADOR AUDITOR INTERNO GERENTE GENERAL

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros

AFIDAVITNUM. 7453 .
Suscrito ante mi por Mirelka Sanabria, mayor de edad, casada, ejecutiva y vecina de Caguas,
Puerto Rico, a quien conozco personalmenys
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N $5 Sello Asistencia Legal
51258-2015-0115-69845470
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Triple-S Blue, Inc.
Estado de Flujos de Efectivo
Por el ejercicio comprendido del 01 de enero al 31 de diciembre de 2014
(Cifras en colones exactos)

2014 2013
Flujo de efectivo de las actividades de operacidn: Nota
Resultados del periodo 43.485.795 {169.665.070)
Depreciacion de bienes muebles e inmuebles 20.476.579 2.715.078
Amortizaciones (7.482.571) 3.663.136
Flujo de la empresa 56.479.803 (163.286.856)
Cambios de activo (aumento) disminucion
Gastos pagados por adelantado (1.049.916) 8.851.603
Productos por cobrar {24.381.197) 6.081.578
Cuentas por cobrar 192.561.932 (98.161.698)
Cambios de pasivo (aumento) disminucion
Cuentas por pagar 264.703.072 51.965.479
Provisiones 145.896.069 308.738.723
Variacién neta en partidas del capital de trabajo 577.729.960 277.475.684
Flujos netos de efectivo de actividades de operacién: 634.209.762 114.188.828
Flujo de efectivo de actividades de inversién (aumento) dis minucidn:
Adquisicién de inversiones disponibles para la venta (948.355.736) 699.827.537
Adquisicion de Edificio (314.734.083) 0
Adquisicién de inmuebles mobiliario y equipo (10.153.081}) (1.329.616)
Mejoras a propiedad inmueble en arrendamiento 18.706.428 390.749
Adquisicion Software comercial 2.813.722 (2.671.576)
Deposito en garantia 29.700.600 (14.540.100)
Flujos netos de efectivo de actividades de inversion (1.222.022.150) 681.676.993
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento
Aportes de capital recibidos en efectivo - -
Aportes no capitalizable 602.451.793 113.456.700
Ganancias (Pérdidas) no realizadas (68.058.391) (533.207.663)
Flujos netos de efectivo usados en actividades de financiamiento 534.393.402 {421,750.963)
Aumento neto en efective 3.418.983) 374.114.859
7
Efectivo y equivalentes al inicio de afio 424.669.8}2 50.555.023
Vi
Efectivo y equivalentes al final del afo 3.1 ﬁ] .256.896 424 669.882
Mirelka Sanabna Olman Villalobos Ma, A Salazar
CONTADOR AUDITOR INTERNO GERENTE GENERAL

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros

AFIDAVITNUM. 7454

Suscrito ante mi por Mirelka Sanabria, mayor de edad, casada, ejecutiva y vecina de Caguas,

Puerto Rico, a quien conozco personalmente.
En San Juan, Puerto Rico, hoy 30 de enero de 2015

(Sello de Asistencia L&
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-S BLUE, INC.

fAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
L 31 DE DICIEMBRE DE 2014

it

1.

1l

iil.

iv.

Nota 1. Resumen de operaciones

Domicilio y forma legal

Atlantic Southern Insurance Company, Sucursal en Costa Rica con ntimero de cédula juridica
3-012-631203 fue registrada bajo la modalidad de sucursal de acuerdo a la Ley Reguladora
del Mercado de Seguros Num. 8653 en la categoria de seguros personales. La
Superintendencia General de Seguros realizd el registro el 8 de Junio de 2012 bajo el numeral
All. Lamisma actiia como sucursal de la compaiiia Atlantic Southern Insurance Company,
la cual a su vez es subsidiaria de Triple S Vida. El objeto social es exclusivamente el
gjercicio de la actividad aseguradora.

Triple S Vida, compaiiia constituida e inscrita de conformidad con las leyes de Puerto Rico,
adquirid Atlantic Southern Insurnce Company, a través de la compra del 100% de sus
acciones, el 7 de noviembre de 2013. La controladora directa de Triple S Vida es el Triple S
Management Corporation. En septiembre de 2014 la compafiia cambia su nombre a Triple-S
Blue, Inc.

La oficinas centrales de la sucursal en Costa Rica se encuentran localizadas en la avenida 8
esquina calle 25, del Cantén Central, San José, Diagonal a la Catedral Sagrado Corazén de

Jesus.

Pais de constitucidn

La compafiia estd constituida y domiciliada con arreglo a las leyes del Estado Libre Asociado
de Puerto Rico. La misma fue fundada como una sociedad andénima en el afio 1945 y
registrada en el 2012 en Costa Rica para operar bajo la modalidad de sucursal.

Naturaleza de las operaciones y sus actividades principales

La compafiia opera con el objeto de comercializar productos de seguros personales
primordialmente en los ramos de vida y salud.

Numero de agencias

Al 31 de Diciembre de 2014 la compafia no cuenta con sociedades agencias de seguros. La

distribucién de sus productos se realiza a través de agentes independientes y sociedades
corredoras de seguros.



_APLE-S BLUE, INC.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

v. Direccion del sitic Web

La direccion del sitio Web es www.asi-cr.com

vi. Numero de trabajadores al final del periodo

Al 31 de Diciembre de 2014 la entidad en Costa Rica cuenta con seis empleados de
plataforma y su Gerente General. La operacion se encuentra apoyada por una serie
contratistas independientes y un grupo de personal técnico y gerencial de nuestra compafiia
en Puerto Rico.

Nota 2. Base de preparacion de los estados financieros y principales politicas contables utilizadas
Las principales politicas contables se presentan a continuacién:

a. Base de contabilidad

Los estados financieros han sido elaborados de acuerdo con la legislacion aplicable, la
reglamentacion emitida por el Consejo Nacional de Supervisién del Sistema Financiero
(CONASSIF) y otras disposiciones de la SUGEF, SUGEVAL, SUGESE y en los aspectos no
previstos, con las Normas Internacionales de Contabilidad.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera y sus interpretaciones emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Informacién Financiera son de aplicacidn por los entes
supervisados, de conformidad con los textos vigentes. Las disposiciones emitidas por el
CONASSIF tienen vigencia sobre lo dispuesto por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Algunas Normas contempladas por la Superintendencia General de Entidades Financieras no
se encuentran en concordancia con las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
dichas diferencias no pueden ser cuantificadas por parte de la entidad supervisada. Las
diferencias mas importantes en relacion con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, se detallan a continuacién:

1. Estimaciones, provisiones y reservas

Algunas estimaciones, provisiones y reservas se establecen con base en la legislacion
pertinente o requerimientos de las entidades reguladoras, con valores que no conforman
necesariamente la realidad econémica de los hechos que fundamentan la aplicacion de las
normas.



2. Norma Internacional de Contabilidad No. 1: Presentacion de estados financieros

El CONASSIF ha establecido la adopcion en forma parcial de las NIIF. Esta situacién se
aparta del espiritu de la NIC 1 que requiere que se cumplan todas las normas y sus
interpretaciones si se adoptan las NIIF.

La NIC 1 revisada prohibe revelar informacion sobre partidas extraordinarias en los
estados financieros. El plan de cuentas para entidades fiscalizadas por SUGEF requiere
la revelacion de partidas extraordinarias en el estado de resultados.

La normativa contable establecida por el CONSSIF, no permite presentar en forma neta
algunas de las transacciones, como por ejemplo los saldos relacionados con la camara de
compensacion, ganancias o pérdidas por venta de instrumentos financieros y el impuesto
sobre la renta y otros, los cuales, por su naturaleza la NIIF requieren se presenten netos
con el objetivo de no sobrevalorar los activos y pasivos o resultados.

3. Norma Internacional de Contabilidad No. 16: Propiedades, Planta y Equipo

El CONASSIF permite la revaluacion de activos mediante el indice de Precios al
Productor Industrial (IPPI) y que al menos cada cinco afios se realice un peritaje por un
profesional independiente. La Norma requiere que la revaluacion de activos se efectue
mediante la tasacién por avaluo de los bienes.

La NIC 16 requiere que los activos que se encuentran en desuso se sigan depreciando. Las
normas establecidas por CONASSIF permiten el cese del registro de la depreciacion en
los activos en desuso.

4. Norma Internacional de Contabilidad No 37: Provisiones, activos y pasivos contingentes

Algunas superintendencias requieren que se mantenga el registro de algunas provisiones
que no cumplen con lo establecido por las NIIF.

La NIC 37 requiere que las provisiones se reconozcan por el valor presente de las
erogaciones futuras que se realizarian como parte del pago de beneficios economicos. El
catilogo de cuentas homologado requiere el reconocimiento de la obligacidn presente.

b. Moneda Extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a colones a la tasa de
cambio de referencia del Banco Central de Costa Rica prevaleciente a la fecha del Balance
General de la sucursal. Las transacciones en moneda extranjera ocurridas durante el periodo
son convertidas a las tasas de cambio que prevalecieron en las fechas de las transacciones.

—10-



-S BLUE, INC.
AS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Efectivo y equivalentes de efectivo

Se considera como efectivo y equivalente a efectivo el saldo del rubro de disponibilidades;
los depésitos a la vista y a plazo, asi como las inversiones en valores con la intencion de
convertirlos en efectivo en un plazo no mayor a dos meses, y negociables en una belsa de
valores regulada.

Instrumentos financieros

Las inversiones se califican como disponibles para la venta. Los valores se presentan a su
valor de mercado y los intereses devengados se reconocen como ingresos.

Unidad monetaria y regulaciones cambiarias

Los estados financieros estdn expresados en Colones, la unidad monetaria de la Republica de
Costa Rica. Cualquier balance expresado en moneda extranjera, ya sea activo o pasivo, al
finalizar un periodo es convertido a Colones de acuerdo al tipo de cambio establecido, a
dicha fecha, por el Banco Central de Costa Rica.

Actualmente la sucursal mantiene cuentas bancarias y efectia transacciones tanto en Colones
como en Délares como parte de sus operaciones.

Mobiliario y Equipo, Neto
El mobiliario y equipo incluido como parte de los activos de la sucursal se registran a su

costo historico y se deprecian por el método de linea recta. Las tasas de depreciacion anual
son:

Equipo y mobiliario 10 afos
Equipo de computacion 5 afios
Edificio e instalaciones 20 afios

Activos Intangibles

Los activos intangibles se componen del costo de las aplicaciones y programas utilizados en
los equipos de computacion.

— 11—




_APLE-S BLUE, INC.
OTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

h. Pasives acumulados

La sucursal mantiene gastos acumulados, de acuerdo a la legislacién laboral, de vacaciones
regulares y aguinaldo. Dichos gastos acumulados se realizan a base de un dia por mes y un
doceavo de los salarios devengados, respectivamente.

i. Periodo contable

El periodo contable es en base al afio calendario que culmina el 31 de diciembre de cada afio,
seglin la normativa establecida por la SUGESE.

j.  Reconocimiento de ingresos y gastos

El principio contable de acumulacion se utiliza para el reconocimiento de ingresos y gastos.
Dicho principio opera a base de que los ingresos se reconocen en el periodo en que se
devengan y los gastos en el periodo en que se incurren.

k. Negocio en marcha

Los estados financieros estan preparados sobre la base de un continuo y pleno
funcionamiento y operacion de la empresa en el futuro.

. Uso de estimaciones

La composicion de los estados financieros siguiendo las normas del NIIF’s, requieren que se
realicen estimaciones para la valoracién de activos y pasivos utilizando métodos y
procedimientos de acuerdo al mejor juicio de la gerencia. Algunos de estos estimados se
relacionan a provisiones, reservas, vida util de mobiliario y equipo y periodos de
amortizacion de los activos intangibles, entre otros. Los resultados reales pudieran diferir de
dichos estimados.

m. Primas

Las primas emitidas del negocio general estin compuestas por las primas de los contratos que
se han acordado durante el afio, sin importar si se relacionan totalmente ¢ en parte con un
periodo contable posterior. La porcidon ganada de las primas suscrilas se reconoce como
ingreso. Las primas son devengadas desde la fecha de la fijacion del riesgo, sobre €l periodo
de vigencia del contrato. Las primas cedidas en reaseguros son reconocidas como gastos de
acuerdo con el patron de servicio del reaseguro recibido.
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LE-S BLUE, INC.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

n. Provision para primas no devengadas

La provision para primas no devengadas se compone de la proporcién de las primas brutas
emitidas que se estima se ganara en los afios financieros subsecuentes a la fecha del balance
general.

Reclamaciones

Los reclamos son la realizacién del riesgo. Comprende los siniestros pagados durante el
periodo, sus costos derivados y el cambio en la provisién para reclamos pendientes.

La provisién para reclamos pendientes comprende todos los reclamos incurridos pero no
pagados a la fecha del balance general, asi como todos aquellos costos relacionados con los
mismos.

La provision por reclamos pendientes a la fecha del balance puede ser superior o inferior al
monto final del reclamo provisionado. El ajuste final a dichas diferencias seran contabilizada
a momento de hacer efectivo el pago correspondiente.

Reaseguros

La compafiia suscribe contratos de reaseguro con empresas reaseguradoras autorizadas. El
reaseguro cedido se contrata con el propésito fundamental de recuperar una porcién de las
pérdidas directas que se pueden generar por eventos o catistrofes. Los importes que se
esperan recuperar de los reaseguradores se reconocen en conformidad con las cldusulas
contenidas en los contratos suscritos por ambas partes.

Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta del afio incluye el cdlculo del impuesto corriente. El Impuesto
sobre la renta es reconocido en el estado de resultados excepto cuando esta relacionado con
partidas reconocidas directamente en el patrimonio.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para el afio,
utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste sobre el impuesto a

pagar con respecto a afios anteriores.

El impuesto corriente al 31 de diciembre de 2014 es de €18.636.769. Al 31 de diciembre de
2013 no hubo impuesto corriente,
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-S BLUE, INC.
AS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Nota 3. Informacion de apoyo a las partidas presentadas en el cuerpo de los estados financieros

3.1 Disponibilidades

Al 31 de Diciembre, el efectivo se compone de las siguientes cuentas

2014 2013
Banco de Costa Rica - Caja Chica 145.610 447.740
Banco de Costa Rica - Colones 7.364.560 5.343.952
Banco de Costa Rica - Délares 19.873.738 205.688.343
Banco de San Jose - Ddlares 1.339.430 -
Popular Securities - Money Market 342.527.558 213.189.847
Valor ¢ 371.250.896 @ 424.669.882

3.2 Inversiones en instrumentos financieros

Al 31 de Diciembre de 2014 el saldo de las inversiones disponibles para la venta se compone

de la siguiente manera:

Instrumento Vencimiento 2014
FNMA DDEB 9-octubre-2019 249,330,894
PR Sales Tax Revenue Bond l-agosto-2031 171.191.230
PR Comwlth Govt Dev 1-agosto-2025 542.337.872
FNMA DEB 9-octubre-2019 357.214.451
Illinois State Bonds 1-junio-2033 412.401.823
Pennsylvania State Bonds 15-julio-2030 609.482.667
Pennsylvania State Bonds 1-mayo-2030 580.971.915

Valor al 31 de diciembre de 2014

—14-
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-S BLUE, INC.
AS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
L 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Al 31 de Diciembre de 2013 el saldo de las inversiones disponibles para la venta se compone
: de la siguiente manera:

| FNMA DEB 10-septiembre-2019 218.869.000
; Metropolitan Washington DC 1-octubre-2030 324.270.160
| PR Sales Tax Revenue Bond 1-ag0sto-203 1 146.168.532
Puerto Rico Sales Tax Rev I-agosto-2032 97.874.738
Washington DC Conventicn Sports l-octubre-2019 158.322.166
FNMA DEB 9-octubre-2019 313.572.018
FNMA GTD 15-julio-2035 49.520.900
linois State Bonds 1-junio-2033 232.934.380
FNMA Pool 792891 1-abril-2035 176.363.900
Citigroup Funding MTN 15-diciembre-2020 127.400.700
Lloyds TSB Bank 26-febrero-2033 111.377.200
FHLMC Multiclass Ser-2743 15-febrero-2033 17.901.422
Valor al 31 de diciembre de 2013 z 1.974.575.116

El movimiento de las inversiones es el siguiente:

2014 2013
Instrumentos financieros en exterior 2.858.739.858 1.811.320.750
Mais:
Amortizaciones de primas y descuentos 144.393.698 175.398.678
Ajuste por cambio en el valor razonable (80.202.704) (12.144.312)
Ajuste por variaciones en tipo de cambio - -
Valor al 31 de diciembre Z 2.922.930.852 ¢ 1.974.575.116

Las cuentas y productos por cobrar asociados a inversiones en instrumentos financieros
corresponden a los intereses devengados y no cobrados en las inversiones disponibles para la
venta. Los intereses por cobrar al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 son por un valor de
#29.330.941 y € 4.949.744 respectivamente.

—15-
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-S BLUE, INC.
AS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

L 31 DE DICIEMBRE DE 2014

34

3.5

3.6

3.3 Comisiones, primas y cuentas por cobrar

El detalle de la partida de Primas por Cobrar al 31 de Diciembre de 2014 es el siguiente:

Primas por cobrar sobre contratos de seguro ¢82.042.097
Estimacion para primas incobrables -
Primas por cobrar de asegurados, neto 82.042.097

Bienes muebles ¢ inmuebles

Incluye el costo de la adquisicion de los activos utilizados en la operacién de la sucursal
netos de depreciacion como se detalla a continuacion:

2014 2013

Equipos y mobiliario 18.957.289 8.804.208
Depreciacion acumulada de los equipos y mobiliario (2.971.060) (1.760.841)
Equipos de computacion 8.747.469 8.747.468
Depreciacién acumulada del equipo de computacion (5.302.051) (3.390.377)
Edificios e instalaciones 314.734.083 -
Depreciacion acumulada de edificios e instalaciones (17.354.687) -
Total Valor Neto ¢ 316.811.043 @€  12.400.458

Gastos pagados por anticipado

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 la sucursal cuenta con gastos anticipados por concepto de
primas de polizas de seguros pagadas por anticipado. Los gastos anticipados por concepto de

primas de polizas de seguros pagados por anticipado fueron @ 1.971.836 en 2014 v ¢ 921.921
en 2013.

Cargos Diferidos
Incluye el costo por las mejoras efectuadas a la propiedad inmueble arrendada netos de la

amortizacion. A 2014 no hay cargos diferidos registrados, en 2013 dicho cargo era por
@11.223.857.
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#E-S BLUE, INC.
»TAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

3.7 Oftros activos restringidos
Al 31 de Diciembre de 2014 no existen activos restringidos. Del total de activos restringidos en
el 2013, ¥ 29.700.600 correspondia a un depdsito por concepto de opeidn a compra del edificio
ocupado por la sucursal, dicho edificio fue adquirido en el mes de febrero 2014,

3.8 Cuentas y provisiones por pagar diversas

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, las provisiones se detallan a continuacion:

2014 2013
Cuentas por pagar por acreedores de bienes y servicios 4.246.827 6.882.856
Provisidn por vacaciones acumuladas 3.471.646 1.050.214
Provision por aguinaldos acumulados 6.895.892 451,153
Remuneraciones por pagar a empleados 556.823 371.923
Retenciones del 4% por pagar a Bomberos 5.032.173 3.254.031
Impuestos por pagar 18.636.76%
Compafifas relacionadas 270.972.082 -
Aportaciones patronales por pagar (11.105.643) 1.523.651
Aportaciones ¢ impuestos retenidos por pagar 5.765.994 825.981
Total cuentas a pagar y provisiones por pagar ¢ 304472563 ¢ 14.359.309
3.9 Provisiones técnicas
Las provisiones técnicas se componen de:
2014 2013
Provisiones por primas no devengadas seguros de vida 388.028.911 265.922.873
Provisiones para siniestros ocurridos y no reportados 129.531.632 105.741.602
Total provisiones técnicas ¢ 517.560.543 € 371.664.475

3.10 Obligaciones en cuenta corriente con sociedades de reaseguro

Incluye el balance neto de primas cedidas de reaseguro por pagar al cierre del periodo.

3.11 Obligaciones con Asegurados

La cuenta de Obligaciones con Asegurados incluye depdsitos de prima de prospectos
asegurados cuyas solicitudes se encuentran en el proceso de seleccion de riesgos. Dichos
depdsitos no son aplicados hasta tanto se aceptan los riesgos y emitan las polizas.
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-S BLUE, INC.
”TAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
L 31 DE DICIEMBRE DE 2014

3.12 Capital Social

El capital social de la sucursal esta conformado por 3.000.000 de Unidades de Desarrollo al
tipo de cambio histdrico de @ 752.69 correspondiente a @ 2.258.070.000.

3.13 Aportaciones Patrimoniales no Capitalizables

En esta cuenta se incluyen cantidades destinadas al patrimonio de la misma pero no forman
parte del capital social. Los importes son destinados a compensar el efecto econdomico de
gastos incurridos y la absorcidn de la pérdida acumulada. Dichas cantidades representan
aportes de la Compafiia Matriz para la adquisicion de equipo, mejoras a la propiedad inmueble
y aportaciones para cubrir costos operacionales de inicio de operacién,

3.14 Detalle de gastos incurridos durante el periodo
(Cifras en colones exactos)

2014 2013

Partidas de gastos operativos diversos
Comisiones por servicios bancarios 22273.458 11.382.215
Provisién por Auxilio de cesantia - -
Impuestos 6.425.452 1.080.165
Patentes 921.923 253,630
Aportacion 4% Cuerpo de Bomberos 37.814.231 277114872

Total de gastos operativos diversos 67.435.064 40.430.882
Gastos de Administracion
Salarios y cargas sociales 171.806.410 63.661.615
Servicios externos (Consultoria legal, actuarial y profesional) 105.681.814 133.224.844
Movilidad y comunicaciones 7.717.489 7.858.348
Infraestructura (Depreciacion, reparaciones, setvicios de energia eléctrica y agua potable) 39.974.505 59.943.854
Seguros 2.259.078 1.104.425
Promocion, publicidad, suscripciones y afiliaciones 37.704.302 588.680
Papeleria, litiles y otros materiales 1.991.902 2.630.577
Amortizacion de costo de "software” 2.813.722 2.630.763
Materiales y suministros 1.144.795 803.518
Otros gastos generales 118.324.763 5.901.758

Total de gastos de administracién 489.418.780 278.348.382
Total de gastos g 556.853.844 €  318.779.264
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-S BLUE, INC.
AS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
L 31 DE DICIEMBRE DE 2014

3.15 Aportaciones adicionales para incremento de capital
(Cifras en colones exactos)

2014

Aportaciones para Incremento de Capital

Balance Inicial al 31 de diciémbre de 2013 374.303.324
Aportacién adicional 602.451.794
Balance al 31 de diciembre de 2014 ¢ 976.755.118
Aportaciones adicionales de capital

Transferencia en Efectivo al 31 de marzo de 2014 49.486.000
Aumento por cambio en inversiones asignadas 144.082.344
Inversion asignada al 30 de junio de 2014 226.831.193
Inversion asignada al 31 de agosto de 2014 182.052.257
Total aportacion adicional al 31 de diciembre de 2014 ¢ 602.451.794

Nota 4 Posicion monetaria en moneda extranjera

I.a compaifiia mancja en sus cuentas de balance, partidas cuya moneda es extranjera, por tanto, sus saldos
estan sujetos a los ajustes derivados de las variaciones del tipo de cambio, a continuacidn se presenta ¢l
detalle al 31 de Diciembre de 2014:

Monto USD ($)

Activos

Disponibilidades $ 734,583
Inversiones en valores 5,841,552
Cuentas por cobrar 162,334
Total Activos $ 6,738,469
Pasivos

Provision prima no devengada $ 767,781
Obligaciones con reaseguradores 36,030

Obligaciones con asegurados -
g 803,811

Exposicién Neta USD § s 5,934,657

Nota 5 Contingencias

La Gerencia no conoce contingencia alguna que pudiera tener efecto adverso en la situacion
financiera de la entidad.
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