INFORMACION
SUMINISTRADA POR
LA ENTIDAD




..J

el o L i i A

|
3
3
g
i
E

ASSA COMPANIA DE SEGUROS, S.A.
(San José, Costa Rica)

Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014
{con cifras correspondientes de 2013)

(con el informe de los Auditores Independientes)




ASSA COMPANIA DE SEGUROS, S. A.
(San José, Costa Rica)

i Notas a los estados financieros

indice del contenido

9 Balance general

Estado de resultados

Estado de cambios en el patrimonio
Estado de flujo de efectivo

Notas a los estados financieros

f
]
]
i




KPMG. S. A. Teléfono (806} 2201-4100
Editicio KPMG Fax (506) 2201-4131
Boulevard Multiplaza internet www kpmg.co.cr

San Rafael de Escazu, Costa Rica

Informe de los Auditores Independientes

A la Superintendencia General de Seguros
y a la Junta Directiva y Accionistas
ASSA Compafiia de Seguros, S.A.

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de ASSA Compaiiia de Seguros,
S.A. (la Compaiiia), los cuales comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2014, el
estado de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, y las notas, las cuales conforman un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacion explicativa. Los estados financieros han sido
preparados por la Administracién con base en las disposiciones de caracter contabie emitidas
por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) y 1a
Superintendencia General de Seguros (SUGESE) relacionadas con la informacion financiera.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros de conformidad con las disposiciones de caracter contable emitidas por el
Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) y la Superintendencia
General de Seguros (SUGESE) y de la estructura de control interno que considere necesaria
para la preparacién de estados financieros que estén libres de errores significativos, debido ya
sea a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos
y que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de
si los estados financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria comprende realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y las revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen de nuestro juicio, incluida la evaluacién de los riesgos de errores significativos en los
estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al realizar esas evaluaciones de riesgo,
consideramos el contro! interno relevante para la preparacion de los estados financieros de 1a
entidad, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también incluye una evaluacién de lo adecuado de los
principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas
por la Administracién, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros. ‘

KPMG, 5.A., una sockedad an6mma costarticense. es
firma miernbro de KPMG international Cooperative, una
COOperativa Suza.



2-

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacion financiera de la ASSA Compafiia de Seguros, S.A. al 31 de diciembre
de 2014, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con las disposiciones de caracter contable emitidas por el Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) y la Superintendencia General de Seguros
(SUGESE), relacionadas con la informacién financiera.

Base de contabilidad

Sin modificar nuestra opinidn, llamamos la atencién a la nota 2(a) a los estados financieros, en
la cual se indica la base de contabilidad. Los estados financieros han sido preparados por la
Administracion con el propésito de cumplir con las disposiciones relacionadas con la
informacion financiera estipuladas por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema
Financiero (CONASSIF) y la Superintendencia General de Seguros (SUGESE). Por tanto, los
estados financieros podrian no ser adecuados para otros fines.

KPHG

Timbre de ¢1.000 de Ley No. 6663
Vence el 30/09/2015 adherido y cancelado en el original
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ASSA COMPANIA DE SEGUROS, S.A.
Balance General

Al 31 de diciembre de 2014

(Con cifras correspondientes de 2013)

(Cifras en colones exactos)

ACTIVO

Efectivo
Depdsitos a la vista en entidades financieras del pais
DISPONIBILIDADES

inversiones mantenidas para negociar

Inversiones disponibles para la venta

Cuentas y productos por cobrar asociados a
inversiocnes en instrumentos financieros

INVERSIONES EN INSTRUMENTQOS FINANCIEROS

Primas por cobrar vigentes

Primas por cobrar vencidas

Cuentas por cobrar por cperaciones con partes relacionadas
Impuesto sobre la renta diferido

Otras cuentas por cobrar

(Estimacion por deterioro de primas por cobrar)
COMISIONES, PRIMAS Y CUENTAS POR COBRAR

Primas no consumidas, no vida

Prestaciones, no vida

Primas no consumidas, vida

Prestaciones, vida

PARTICIPACION DEL REASEGURO EN LAS
PROVISIONES TECNICAS

Edificios e instalaciones

Equipos y mobiliario

Equipes de computacion

Vehiculos

(Depreciacion acumulada bienes muebles e inmuebles)
BIENES MUEBLES E INMUEBLES

Gastos pagados por anticipado
Bienes diversos

Activos intangibles

Otros activos restringidos
QTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVO

Las notas en fas paginas 9 a la 57 son parte infegral de estos estados financieros.

Nota 2014 2013
9.912.925 1.817.525

5 1.943.371.708 1.915.167.898
286.785.634 175.593.999

5.664.697 425 4.299.826.277

49 614.525 27.464.417

6 6.001,097.584 4.502.864.693
7 3.821.427.724 3.410.872.337
7 508.418.389 358.136.727

953.216 -

14 263.593.018 300.357.233
28.309.080 15.975.055

7 (14.062.944) (21.180.855)
4,608.638.483 4.064.260.497
5.500.931.025 4.830.311.790
3.032.452.461 1.786.072.455
40.589.849 21.376.225

8.814.133 -

13 8.672.787.468 5.637.760.470
1.462.069.429 1.306.785.059
182.117.067 121.359.782

155.626.720 110.157.670

108.815.090 5.899.613
(294.889.526) (228.998.660)

8 1.613.738.780 1.405.203.464
9 362.627.091 225.164.678
81.180.491 22.812.246

10 37.184.845 53.306.535
220.491 242.555

501.212.918 301.526.014
23.340.646.941 18.826.823.036

{Continua)



ASSA COMPANIA DE SEGUROS, S.A.
Balance General

Al 31 de diciembre de 2014

(Con cifras correspondientes de 2013}

(Cifras en colones exactos)

PASIVO

Cuentas y comisiones por pagar diversas
Provisiones

Impuestos sobre la renta diferido
CUENTAS POR PAGAR Y PROVISIONES

Provisiones para primas no devengadas, no vida
Provisiones para primas no devengadas, vida
Provisién para siniestros, no vida

Provisidn para siniestros, vida

PROVISIONES TECNICAS

Obligaciones en cuenta corriente con sociedades

de reaseguro y reafianzamiento
SOCIEDADES ACREEDORAS DE SEGUROS Y FIANZAS

Obligaciones con asegurados
OBLIGACIONES CON ASEGURADOS, AGENTES
E INTERMEDIARIOS

Ingresos diferidos
OTROS PASIVOS

TOTAL PASIVO
PATRIMONIO

Capital pagado
CAPITAL SOCIAL Y CAPITAL MIiNIMO DE FUNCIONAMIENTO

Aportes por capitalizar
Contribuciones no capitalizables
APQORTES PATRIMONIALES NO CAPITALIZADOS

Ajustes al valor de los activos
AJUSTES AL PATRIMONIO

Reserva legal
RESERVAS PATRIMONIALES

Perdidas acumuladas de ejercicios anteriores
PERDIDA ACUMULADAS DE EJERCICIOS ANTERIORES

Utilidad neta del afio
RESULTADO DEL ANQ

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

CUENTAS DE ORDEN PQ

(X

ENTAPROPIA DEUDO!

Nota 2014 2013

11 997.037.477 758.317.824

12 1.029.793.864 673.610.104

14 39.775.885 40.807.908

2.066.607.226 1.472.735.836

6.536.524.726 5.201.045.241

635.443.951 310.737.298

3.368.665.077 1.940.662.833

40.568.794 7.875.000

13 10.581.202.548 7.550.320.372
2.713.665.908 3.095.153.573

15 2.713.665.908 3.095.153.573

484.479.063 360.789.725

15 484.479.063 360.789.725

374.659.439 194.328.683

15 374.659.439 194.328.683

16.220.614.184_ _ 12.673.328.189

7.258.993.848 7.258.993.848

16 7.256.993.848 7.258.993.848

160.197.500 -

31.849.035 22.148.907

17 182.046.535 22.148.907

156.619.803 92.837.726

16 156.619.803 92.837.726

48.789.489 12.136.579

16 48.769.489 12.136.579

26

Giancarlo Caamario
Gerente General a.i

' Vanessa'Segura
Auditoria Interna

(1.232.622.213)

(1.311.065.999)

(1.232.622.213)

(1.311.065.999)

696.405.295 78.443.786
696.405.295 78.443.786
~7.120.232.757 6.153.494.847_
23.340.846.941 16.826.822.036
836.049.605371  _635.535.246.590
ermudez C.
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Las notas en las paginas 9 a Ia 57 son parte integral de eslos estados financiercs.
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ASSA COMPARNIA DE SEGUROS, S.A.

: Estado de Resultados Integral

[ Afio terminado el 31 de diciembre de 2014

' (Con cifras correspondientes de 2013)
(Cifras en colohes exactos)

Cifras reclasificadas

796.840.282 96.292.663

Nota 2014 2013
INGRESOS POR PRIMAS 21.438.125.005 18.765.247.785
Primas netas de extomos y anulaciones, no vida 19.673.379.385 17.521.695.042
Primas netas de extomos y anulaciones, vida 1.764.745.620 1.243.551 843
INGRESOS POR COMISIONES Y PARTICIPACIONES 2.545.675.761 2.376.234.365
Gomisiones y participaciones, ne vida 2.384.912.179 2.224. 740 608
Comisiones y pariicipaciones, vida 102.450.064 61.338.686
Participacion en venta neta de salvamentos 58.313.518 90.155.071
INGRESOS POR SINIESTROS Y GASTOS RECUPERADOS FOR
REASEGURC 1.807.178.324 1.939.718.129
Siniestros y gastos recuperados, no vida 1.777.431.290 1.924,327.969
Siniestros y gastos recuperados, vida 29.747.034 15.390.160
INGRESOS POR OPERACIONES DE SEGURO 19 25.790.979.090 23.081.200.279
GASTOS POR PRESTACIONES 3.071.082.942 3.231.642.302
Prestaciones pagadas, no vida 2.960.680.935 3.002.623.830
Prestaciones pagadas, vida 110.393.007 226.018.472
GASTOS POR COMISIONES Y PARTICIPACIONES 1.558.653.266 1,150.778.232
GComisiones pagadas, no vida 1.460.006.379 1.077.356.627
Comisiones pagadas, vida 64,344 775 8.618.976
Parlicipacién en salvamentos 34.302.112 £4.802.629
PRIMAS CEDIDAS POR REASEGUROS Y FIANZAS 16.155.625.135 15.563.573.093
Primas cedidas, no vida 15.676.554.342 15.168.190.126
Primas cedidas, vida 479.070.793 395.382.967
GASTOS POR OPERACIONES DE SEGURO 20 20.785.261.343 19.945.993.627
INGRESOS POR AJUSTES A LAS PROVISIONES TECNICAS 1.534.662.697 823.803.444
Ajustes a las provisiones 1éenicas 1.534.662 657 823.803.444
) . GASTOS POR AJUSTES A LAS PROVISIONES TECNICAS 2.494.232.152 1,296.427.235
Ajustes a |as provisiones técnicas 2.494.232.152 1.296.427 235
UTILIDAD BRUTA POR OPERACION DE SEGUROS 4.046.048.292 2.662.582.864
Ingresos financieros por disponibilidades 62.797.251 66.845.158
Ingresos financieros por inversiones en instrumentos financieros 239.274.080 160.058.484
Ganancias por diferencial cambiario y unidades de desarrollo (UD) 22 2.212776.230 498.372.860
: Otros ingresos financieros $.328.837 3.962.955
. INGRESOS FINANCIEROS Al 2.523.176.398 729.239.467
Gaslos financieros por obligaciones con entidades financieras 60.120 108.080
Gastos financieros por cuentas por pagar diversas 89.979 80.035
Pérdidas por diferencial cambianio y unidades de desarrollo {UD) 22 1.778.879.945 481.949 568
Otros gastos financieros 13.065.705 2.008.679
GASTOS FINANCIEROS 1.792.095.748 484.146.372
RESULTADO FINANCIERD 731.080.649% 245.093.085
UTILIDAD POR OPERACION DE SEGUROS 4.777.128.941 2.907.675.946
. Disminucién de estimacion de cartera de créditos y primas vencidas 7.117.911 -
: INGRESOS POR REGUPERACION DE ACTIVOS 7 7.117.911 -
Ingresos por bienes realizables 5.387.316 -
Ofras ingresos operativos 652.307.587 668 706346
INGRESOS OPERATIVOS DIVERSOS 23 657.694.903 £668.706.346
Gaslo por estimacion de deterioro de primas por cobrar - 1.119.243
GASTOS POR ESTIMACION DE DETERIORO DE ACTIVOS 7 - 1.119.243
Comisiones por servicios 1.402.284 478 902.524.880
Gasto por bienes realizables 53.145 -
‘ Ctros gastos operativos 1.138.001.016 797.947.010
GASTOS OPERATIVOS DIVERSOS 24 2.540.338.639 1.700.471.8%0
Gaslos de personal 1.454.441.492 1.226.263.675
; Gastos por servicios externos 238.165.908 175.616.374
H Gastos de movilidad y comunicaciones 114.589.330 108.150.792
; Gastos de infraestructura 137.122.298 117.813.964
Gastos generales 167.782.379 156.736.019
GASTOS DE ADMINISTRACION 25 2.112.101.407 1.783.580.724
RESULTADO DE LAS OTRAS OPERACIONES (3.987.627.232) {2.816.465.511)
R UTILIDAD NETA ANTES DE IMPUESTOS 789.501.704 91.210.435
3 Impuesto sobre la renta 56.443.504 8.638.029
IMPUESTO SOBRE LA UTILIDAD 56.443.504 8.638.029
! UTILIDAD NETA DEL ANO 733.058.205 82.572.406
) OTROS RESULTADOS INTEGRALES, NETO DE IMPUESTO
# Ajuste por valuacion de inversiones, disponibles para la venta 83.782.077 13.720.257

RESULTADOS INTE%I’OTALE DEL ANO
Q‘Jmﬂ ‘

Giancarlo Caamada \ Vanessa Segura
Gerente General a.i Auditoria interna

Las notas en las paginas 9 a la 57 son parte integral de eslos estados financieros.



ASSA COMPANIA DE SEGUROS, S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
Afo terminado el 31 de diciembre de 2014
{Con cifras cormespondientes de 2013)
{Cifras en colones exactos)

Ajustes al patimonio

Aportes Por cambios en el valor Resultados
patrimeniales no Por revaluaciones razonable de inversiones acumulados de
Notas Capital social capitalizagos de bienes disponibles para la venta Reserva legal pericdos anteriores Total

Saldo al 31 de diciambre de 2012 7.099.189.920 11.579.507 100.034.558 {20.917.089) 8.007.959 {1.311.065.999) 5.886.828.856
Transacciones con los accionistas registradas direcfamente

en of patrimonio
Emisidn de acciones comunes mediante la

capitalizacion de cuenta por pagar a Casa Matriz 16 159,803.928 - - - - - 155.803.928
Contribucion de Casa Matriz por pago basadoc en

acciones a los gjecutives 17 - 10.568.400 - - - - 10.569.400

- 4,128,620 (4.128.620) -

Asignacion de reserva legal - - -
Tolal de fransacciones con los accionistas registradas
directamente en el patrimonic 159.803.928 10.563.400 - - 4,128.620 (4.128.620) 170.373.328

Resultadlo integral del afio

Resultado del afio - - - - 82.572.406 82.572.406
Ajuste por valuacién de inversiones disponibles para la

venta, neto del impuesto sobre la renta diferido 16 - - - 13.720.257 - - 13.720.257
Total del resultado integral del afio - - - 13.720.257 - 32.572.406 96.292.863
Saldo al 31 de diciembre de 2013 7.258.993.848 22.148.907 100.034.558 {7.196.832) 12.136.579 {1.232.622.213) 6.153.494.847
Transacciones con los accicnistas regisiradas directamente

an of patrimonio
Aportas de capital para emision de acciones - 160.197.500 - - - - 160.197.500
Contribucion de Casa Matriz por pago basado en

acciones a los ejecutivos 17 - 9.700.128 - - - - 9.700.128
Asignacion de reserva jegal 186 - - - - 36,852.910 {36.652.910) -
Total de transacciones con los accionistas registradas

directamente en &l patiimonio - 169.897.628 - - 36.652.910 {36.652.910) 169,897.628
Resultado integral del afio
Resultado del afio - - - - 733,058.205 733.058.205
Ajuste por valuacién de inversiones disponibles para la

venta, neto del impuesto sobre la renta diferide 16 - - - 63.782.077 - - 63.782.077
Total del resuitado integral del afio - — - 63.782.077 - 733.058,205 796.840.282
Saldo al 31 de diciembre de 2013 7.258.993.848 192.045.525 100.034.558 56.585.245 48.789.489 {536.216.918) 71.120.232.757

Giancarlo Caamano Vanessa S&fura mgrmucez C.
Gerente General a.i Auditoria Intema C th dor

Las nolas en las péginas 9 a Ja 57 son parte integral de estas estados financieros.
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ASSA COMPANIA DE SEGUROS, S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Afio terminado el 31 de diciembre de 2014
{con cifras correspondientes de 2013)
{Cifras en colones exactos)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Resultado del afio

Partidas aplicadas a resultados que no requieren uso de fondos
Depreciaciones y amortizaciones

Cambio neto en la provisién de primas no devengadas

Cambio neto en la provisién para siniestros

Contribuciones de Casa Matriz por pagos basados en acciones

Ingreso por disminucion de estimacion por deterioro de primas por cobrar
Gasto por aumento de estimacion por deterioro de primas por cobrar
Impuesto sobre 1a renta

Pérdida neta por retiro de activos

Nota 2014 2013
733.058.205 82.572.406
100.740.394 81.260.385
790.353.279 368.050.771
205.501.899 100.662.100

9.700.128 10.569.400
(7.117.911) -
- 1.119.243
(20.711.312) -
23.319.488 -
(239.274.080} (226.903.642}

Ingresec por intereses

Variacion en los activos (aumento} disminucién
Valores negociables

Primas por cobrar

Otras cuentas por cobrar

Otros activos

Variacion en los pasivos aumento (disminucion)
Otras cuentas por pagar y provisiones

Cuentas por pagar a reaseguradores

Ofros pasivos

Intereses cobrados
Total flujos netos de efectivo provistos por las actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Adguisicion de inversicnes disponibles para la venta

Disminucién de inversiones disponibles para la venta

Adquisicién de propiedad, mobiliarioc y equipc

Adquisicién de activos intangibles

Total flujos netos de efectivo usados en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Aportes de capital para emisién de acciones comunes

Total flujos netos de efectivo provistos por las actividades de financiamiento
Aumento neto en el efectivo

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio 5

Qpl

Giancarlo Caamario
Gerente General a.i

Auditoria Interna

Las notas en las paginas 9 a la 57 son parte integral de estos estados financieros.

(111.191.835)
(560.737.049)

(13.287.241)
(215.808.594)

615.614.725
{381.487.665}
304.020.094

217.123.972

{175.593.999)
(416.598.043)

(21.779.227)
(16.816.963)
1.789.363.460
(476.489.100)

226.458.367

1.449.816.697

1.510.107.186

(4.141.184.085)

(9.246.757.114)

2.875.827.186 8.295.612.383
{312.445.568) {21.303.453)
(4.027.940) (54.796.222)

{1.581.830.387)

{1.211.176.424)

160.197.500

160.197.500

28.183.810
1.915.187.898

298.930.762
1.616.257.136

1.943.371.708

1.915.187.898

Jonatkan

mudez C.
taylor



ASSA COMPANIA DE SEGUROS, S. A.
(San Jose, Costa Rica)

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2014

(1)

(2)

Entidad que reporta

ASSA Compaiiia de Seguros, S.A. (‘La Compafiia”) es una sociedad andnima
registrada y domiciliada en la Republica de Costa Rica. La Compafiia es propiedad
total de ASSA Compania Tenedora, S.A., quien a su vez es propiedad total de Grupo
ASSA S A

La principal actividad de la Compafiia es la venta de seguros. La Compafia se
inscribid en Costa Rica el 13 de enero de 2010, y posteriormente recibié la
autorizacion para operar en el mercado de seguros el 13 de abril de 2010.

Las operaciones de seguros en Costa Rica estan reguladas por la Superintendencia
General de Seguros, de acuerdo con la legislacién establecida por la Ley Reguladora
del Mercado de Seguros 8653.

La oficina principal de la Compafiia se encuentra ubicada en el Condominio Parque
Empresarial Forum, edificio F, Santa Ana, San José, Costa Rica. Al 31 de diciembre

de 2014, la Compafiia cuenta con un total de 72 empleados (64 empleados en el
2013).

Los estados financieros y la informacién relevante acerca de la entidad y los servicios
prestados se encuentran en su pagina en internet, cuya direccién es www.assanet.cr.

Base de preparacion
{a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados con base en las disposiciones de
caracter contable emitidas por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema
Financiero (CONASSIF) y por la Superintendencia General de Seguros (SUGESE).

Los estados financieros fueron aprobados por la Junta Directiva el 25 de febrero de
2015.

(b) Base de medicion
Los estados financieros se presentan sobre la base del costo amortizado o costo

historico, excepto las inversiones disponibles para la venta, las cuales se presentan
a su valor razonabile.

9 (Continda)
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@ ASSA COMPANIA DE SEGUROS, S. A.
(San José, Costa Rica)

Notas a los estados financieros

. @

(c) Moneda funcional y de presentacion

:f La Compaiiia ha definido que el colén costarricense es su moneda funcional, la
‘%. cual es la moneda de curso legal en la Republica de Costa Rica. Los estados

financieros estan expresados en colones de Costa Rica, conforme a lo establecido
en el Plan de Cuentas de SUGESE, los activos y pasivos en moneda extranjera
deben expresarse en colones utilizando el tipo de cambio de compra de referencia
que divulga el Banco Central de Costa Rica. Al 31 de diciembre de 2014, los tipos
de cambio para la compra y venta fueron de ¢533,31 y ¢545,53 por US$1,00
respectivamente (¢4985,01 y ¢507,80 por US$1,00, respectivamente en 2013).

(d) Uso de estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion efectie
un numero de juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas contables y las cifras reportadas en los activos, pasivos, ingresos y
gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos son revisados de manera periddica. Los resultados
de las revisiones contables son reconocidos en el periodo en que estos hayan sido
revisados y cualquier otro periodo futuro que estos afecten. Las principales areas
sujetas a estimaciones y supuestos corresponden a la determinacién de Ias vidas
dtites de los activos fijos, la determinacién del impuesto sobre la renta corriente y
diferido, la determinacidon de las provisiones de los contratos de seguros vy la
determinacion del valor razonabie de los activos financieros.

(3) Resumen de Politicas de Contabilidad mas Importantes

Las politicas contables detalladas a continuacion se han aplicado consistentemente en
estos estados financieros.

(a) Moneda extranjera

; Los activos y pasivos monetarios mantenidos en moneda extranjera son
® convertidos a colones al tipo de cambio prevaleciente a la fecha del balance
‘ general y los activos no monetarios adquiridos en moneda extranjera son
convertidos al tipo de cambio a la fecha de la transaccién. Las transacciones en
moneda extranjera ocurridas durante el afio son convertidas al tipo de cambio que
: prevalecié en {as fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas netas por
@ conversion de moneda extranjera son reflejadas en el estado de resultados.
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@ ASSA COMPANIA DE SEGUROS, S. A.
(San José, Costa Rica)

Notas a los estados financieros

(b) Clasificacién de los contratos

Los contratos por medio de los cuales la Compania acepta el riesgo significativo de
seguro de otra parte (el tenedor de la pdliza), acordando compensar al tenedor de
la pdliza u otro beneficiario si un evento futuro incierto especificado (el evento
asegurado) afecta adversamente al tenedor de la péliza, se califican como
contratos de seguros.

El riesgo de seguros es significativo si, y solo si, un evento asegurado puede
causar que la Compariia pague beneficios adicionales significativos. Una vez que
un contrato es clasificade como un contrato de seguros, éste permanece
clasificado como un contrato de seguros hasta que todos los derechos vy
obligaciones se extingan o expiren.

(c) Reconocimiento y medicion de los contratos

Negocio de seguros general

; El negocio de seguros general incluye los ramos de: incendio, riesgos diversos,

@ carga, fidelidad, responsabilidad civil, yates, equipo electronico, rotura y maquinaria
y automaovil.

Primas
@ Las primas emitidas del negocio general estdn compuestas por las primas de los

contratos que se han acordado durante el afio, sin importar si se relacionan
totaimente o en parte con un periodo contable posterior. La porcién ganada de las
primas suscritas, se reconoce como ingresos. Las primas son devengadas desde
la fecha de la fijaciéon del riesgo, sobre el periodo de vigencia del contrato. Las
@ primas cedidas en reaseguros son reconocidas como gastos de acuerdo con el
: patrén del servicio del reaseguro recibido.

Provisién para primas no devengadas

La provisién para primas no devengadas se compone de la proporcidon de las
primas brutas emitidas que se estima se ganara en los anos financieros
subsecuentes, computada separadamente para los contratos de seguros utilizando
el método de pro-rata diaria.
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. ASSA COMPARNIA DE SEGUROS, S. A.
(San José, Costa Rica)

Notas a los estados financieros

El método pro-rata diaria se basa en la prima bruta de las pdlizas vigentes de los
diferentes ramos excepto vida individual. El calculo utilizado para la pro-rata diaria
se basa en el numero de dias transcurridos hasta la fecha de reporte, entre los
dias cubiertos por la prima bruta.

Reclamos

Los reclamos derivados del negocio de seguro general consisten en reclamos y
gastos de manejo pagados durante el afo, junto con el movimiento en la provision
para reclamos en tramite.

Los reclamos en tramite se componen de la acumuiacion del costo final de la
Compafiia para liquidar todos los reclamos incurridos reportados pero no pagados
a la fecha del estado de balance general, y los gastos relacionados internos y
L@ externos de manejo de reclamos y un margen apropiado prudencial. Los reclamos
: en tramite son analizados revisando los reclamos individuales reportados, el efecto
de los eventos predecibles externos e internos, tales como los cambios en los
procedimientos de manejo de los reclamos, la inflacién, tendencias judiciales,
cambios legislativos y experiencia pasada y tendencias.

Las recuperaciones esperadas de los reaseguradores, son presentadas
separadamente como activos.

Alun cuando la Administracién considere gue las provisiones brutas para los
reclamos en tramite y los montos asociados, recuperables de los reaseguradores,
deberan ser presentados razonablemente sobre |la base de [a informacidn que esta
disponible corrientemente, el pasivo final variara como resultado de informacién
subsecuente y podria resultar en ajustes significativos a las cantidades
provisionadas. El método utilizado y los estimados efectuados son revisados
; regularmente.

Reaseguros

] En el cursoc normal de sus operaciones, la Compahia suscribe contratos de
reaseguro con otras compadias de segures extranjeras con licencia de reaseguros
y con empresas reaseguradoras propiamente. El reaseguro cedido se contrata con
el proposito fundamental de recuperar una porcién de las pérdidas directas que se
pudiesen generar por eventos o catastrofes. Los importes gque se esperan
recuperar de los reaseguradores se reconocen de conformidad con las clausulas
contenidas en los contratos suscritos por ambas partes. Para garantizar la
consistencia de esta practica, la Compafiia evalia, sobre bases periédicas, la
condicién financiera de sus reaseguradores, la concentracién de riesgos, asi como
los cambios en el entorno economicoe y regulador.
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@ ASSA COMPANIA DE SEGUROS, S. A.
(San Joseg, Costa Rica)

Notas a los estados financieros

La Companiia cede reaseguros en el curso normal del negocio para los propésitos
de limitar su pérdida potencial a través de la diversificacién de sus riesgos. Los
acuerdos de reaseguros no relevan a la Compafifa de sus obligaciones directas
con los tenedores de las pélizas.

Las primas cedidas y los beneficios reembolsados deberan ser presentados en el
: estado de resultados y en el balance general de forma neta de extornos y
! cancelaciones.

Sélo los contratos que originan una transferencia significativa de riesgo de seguro
son contabilizados como reaseguros. Las cantidades recuperables de acuerdo a
tales contratos son reconocidas en el mismo afio que el reclamo relacionado.

Los activos de reaseguros incluyen los saldos cobrables de las compafias
reaseguradoras por las obligaciones de seguros cedidos. Las cantidades
recuperables de los reaseguradores son estimadas de una manera consistente con
las provisiones de reclamos en tramite o los reclamos liquidados, asociados con las
podlizas reaseguradas.

Las comisiones en los contratos de reaseguros se registran como ingresos a
medida que se ceden las primas.

Costos de Adquisicion

N J Los costos de adquirir nuevos negocios de seguros y de renovacion, que estan
primordialmente relacionados con la produccion de esos negocios, son cargados
directamente a gastos en la medida en que éstos se incurren.

Activos

Anuaimente se le realiza una prueba de deterioro a los activos de la Compafiia
relacionadas al negocio de seguros. Si se determina un deterioro permanente en
su valor se acumula una provisién adicional para pérdidas por deterioro con cargo
a los resultados de las operaciones corrientes.

Negocio de seguros de personas

El negocio de seguros de personas incluye: vida individual, salud colectivo y
i colectivo de vida.
x

-® 13 (Contintia)



: @ ASSA COMPANIA DE SEGUROS, S. A.
(San José, Costa Rica)

Notas a los estados financieros

Primas

Las primas correspondientes a las polizas de seguro de personas se manejan de
acuerdo con |la base del negocio de seguro general.

Provision para el negocio a largo plazo

Las provisiones para los beneficios futuros de pélizas son generalmente calculadas
utilizando métodos actuariales del valor presente de los beneficios futuros
pagaderos a los tenedores de pélizas menos el valor presente de las primas que
todavia no han sido pagadas por los tenedores de las pélizas. El calculo se basa
en presunciones relacionadas con la mortalidad y tasas de interés.

Reclamos

Los reclamos derivados del negocio de seguro de personas en reclamos y gastos
de manejo pagados durante el afio, junto con el movimiento en la provisiéon para
reclamos en tramite son determinados cas¢ por caso.

Costos de Adquisicién

Los costos de adquirir nuevos negocios de seguros y de renovacion, que estan
primordialmente relacionados con la produccidon de esos negocios, son cargados
directamente a gastos en la medida en que éstos se incurren,

_‘ Pasivos y aclivos relacionados sujetos a la prueba de adecuacion de pasivo

Al realizar la prueba de adecuacion de pasivos, donde se identifique un déficit en

una provision del negocio de seguros, se acumula una provision adicional y la
® Compaiiia reconoce la deficiencia en el resultado del afio.

(d) Inversion en Valores

Las inversiones en valores son clasificadas a la fecha de negociacion, e
inicialmente medidos al valor razonable mas los costos incrementales relacionados
a la transaccidon, y son subsecuentemente contabilizados, basados en las
clasificaciones mantenidas de acuerdo a sus caracteristicas del instrumento y la
finalidad para la cuail se determiné su adquisicion. La clasificacion utilizada por la
Compafiia se detalla a continuacién:
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ASSA COMPANIA DE SEGUROS, S. A.
(San José, Costa Rica)

Notas a los estados financieros

Valores disponibles para la venta

En esta categoria se incluyen las inversiones adquiridas con la intencién de
mantenerlas por un periodo de tiempo indefinido, que se pueden vender en
respuesta a las necesidades de iiquidez, a los cambios en las tasas de interés,
tasa de cambios o precios de mercado de los titulos valores.

Estas inversiones se miden a valor razonable y los cambios en valor se
reconocen directamente en el patrimonio usando una cuenta de valuacion
hasta que sean vendidos o redimidos (dados de baja) o se ha determinado que
una inversion se ha deteriorado en valor; en cuyo caso la ganancia o pérdida
acumulada reconocida previamente en el patrimonio se incluye en el estado de
resultados. Las ganancias o pérdidas en moneda extranjera por los valores
disponibles para la venta son reconocidas en el estado de resultados.

Cuando e! valor razonable de las inversiones en instrumentos de capital no
puede ser medido confiablemente, las inversiones permanecen al costo.

Valores mantenidos hasta su vencimiento

Los valores mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no
derivados cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y cuyos
vencimientos son fijos, y ademas la Administracién de la Compafiia tiene tanto
la intencion efectiva como la capacidad de conservarios hasta su vencimiento.

Los valores mantenidos hasta su vencimiento, consisten principalmente en
instrumentos de deuda que se presentan sobre la base de costo amortizado
usando el método de interés efectivo. De acuerdo con la regulacion vigente, la
Compariia no puede utilizar esta categoria para el registro de sus inversiones
aunque tenga la intencion y capacidad para mantener algunas inversiones
hasta su vencimiento.

Inversiones mantenidas para negociar

Un instrumento es clasificado como inversion mantenida para negociar si ha
sido designado como tal desde su reconocimiento y si la Compaiiia administra
tales inversiones y realiza decisiones de compra y venta con base en su valor
de mercado o valor razonable, en concordancia con el documento de
administracién de riesgo o estrategia de inversién de la Compafiia. En su
reconocimiento inicial, los costos atribuibles a las transacciones se reconocen
en el estado de resultados cuando se incurren. Los instrumentos financieros
incluidos en esta categoria, se miden a su valor razonable, reconociendo los
cambios o fluctuaciones en resultados.
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ASSA COMPANIA DE SEGUROS, S. A.
(San José, Costa Rica)

Notas a ios estados financieros

De acuerdo a la regulacidén vigente, solamente se pueden incluir en esta
categoria, las inversiones en fondos de inversidn abiertos.

Los ingresos por intereses sobre valores son reconocidos mediante el método
de tasa de interés efectiva, y los dividendos son reconocidos cuando la
Compainiia tiene los derechos para recibir el pago establecido, y ambas cuentas
se registran en el estado de resultados. Las ganancias y pérdidas por la venta
de valores disponibles para fa venta son también reconocidas en el estado de
resuitados.

El valor razonable de una inversion se basa en los precios de mercado
cotizados en la fecha del estado de balance general. Si un precio de mercado
no esta disponible, el valor razonable del instrumento es estimado utilizando
técnicas de valoracidn o andlisis de flujos de efectivo descontados.

e [nstrumentos derivados

Instrumentos derivados que no estén ligados a una estrategia de cobertura se
clasifican como activos o pasivos a valor razonable y se registran en el estado
de balance general a su valor razonable. Los cambios en la valuacion de estos
instrumentos derivados se contabilizan en el estado de resultados. La
Companiia no cuenta con instrumentos financieros derivados.

(e) Otras Cuentas por Cobrar

M

Las otras cuentas por cobrar se presentan a su costo amortizado.
Deterioro de Activos
Activos financieros (incluyendo partidas por cobrar)

Un activo financiero que no se lleve al valor razonable a través del estado de
resuitados se evalla en cada fecha de reporte para determinar si existe evidencia
objetiva de que su valor se ha deteriorado. Un activo financiero esta detericrado si
existe evidencia objetiva de que un evento de pérdida ha ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo, y que el evento de pérdida haya tenido un efecto
negativo sobre las estimaciones de flujos de efectivo futuros del activo que pueda
estimarse con fiabilidad,
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L ASSA COMPANIA DE SEGUROS, S. A.
(San José, Costa Rica)

Notas a los estados financieros

La evidencia objetiva de que los activos financieros (incluidos los instrumentos de
patrimonio) estan deteriorados puede incluir incumplimiento o mora por parte del
cliente, la reestructuracién de una cantidad adeudada a la Compaiiia en los
! » términos que la Compaiiia no consideraria de otro modo, las indicaciones de que
un deudor o emisor entrara en quiebra o la desaparicién de un mercado activo para
los valores.

En adicién, para una inversién en un instrumento de patrimonio, una disminucion
significativa o prolongada en su valor razonable por debajo de su costo es una
evidencia cbjetiva de deterioro.

La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
' de un activo especifico y a nivel colectivo. Todas las cuentas por cobrar son
evaluadas por deterioro especifico. Todas las partidas por cobrar individuaimente
significativas que no se consideraron especificamente deterioradas son evaluadas
colectivamente por cualquier deterioro que se ha incurrido pero aun no identificado.
Las partidas por cobrar que no sean individualmente significativas se evaltan
colectivamente por deterioro mediante la agrupacion de las partidas por cobrar con
caracteristicas de riegos similares.

i En la evaluacién colectiva de deterioro, la Compafiia utiliza las tendencias
histéricas de la probabilidad de incumplimiento, el tiempo de recuperacion y el
importe de la pérdida incurrida, ajustada para el juicio de la Administracion en
cuanto a si las actuales condiciones econdémicas y de crédito son tales que las
pérdidas reales pueden ser mayores ¢ menores que el sugerido per las tendencias
histéricas.

Una pérdida por detericro en relaciéon con un activo financiero medido al costo
amortizado es calculada como ia diferencia entre su importe en libros y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros descontados estimados a la tasa de
interés efectiva del activo. Las pérdidas se reconocen en el estado de resultados y

- se reflejan en una cuenta de estimacion por deterioro de primas por cobrar. El
interés en el deterioro del activo contintia siendo reconocido a través del calculo del
descuento. Cuando un evento posterior hace que el importe de la pérdida por
deterioro disminuya, la disminucion de la pérdida por deterioro se reversa a través
del estado de resultados.
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ASSA COMPANIA DE SEGUROS, S. A.
(San José, Costa Rica)

Notas a los estados financieros

Aclivos no financieros

E!l valor segin libros de los activos no financieros de la Compafiia, se revisa a la
fecha de reporte, excepto por el impuesto diferido, para determinar si existe algan
indicativo de deterioro permanente. Si existe algtn indicativo, entonces el valor
recuperable del activo es estimado.

El valor recuperable de un activo es el mayor de su valor en uso y su valor
razonable menos los costos para su venta. Para determinar el valor en uso, ios
flujos de efectivo estimados futuros son descontados a su valor presente utilizando
una tasa de interés de descuento que refleje la evaluacion de mercado corriente
del valor en el tiempo del dinero vy los riesgos especificos del activo.

Para propésitos de la prueba de deterioro, los activos son agrupados dentro del
menor grupo de activos que generan entradas de flujos por su uso continuo que
son altamente independientes de las entradas de flujos de otros activos o grupos
de actives.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el valor segun libros de un activo
excede el valor recuperable estimado. Las pérdidas por deterioro son reconocidas
en el estado de resultados.

Una pérdida por deterioro es reversada si ha habido algin cambio en la estimacién
usada para determinar el valor recuperable. Una pérdida por deterioro es
reversada solo hasta que el valor segun libros del activo no exceda el valor segdn
libros que hubiese sido determinado, si no hubiese sido reconocida una pérdida por
deterioro.

(g} Provisiones

Una provision se reconoce, si como resultado de un evento pasado, la Compaiiia
tiene una obligacién legal o implicita en el presente que pueda ser estimada con
suficiente fiabilidad, y es probable que una salida de beneficios econdmicos sea
necesaria para liquidar la obligacién.

(h) Otros Pasivos

Los ofros pasivos estan presentados al costo amortizado.

18 (Continda)



ASSA COMPANIA DE SEGUROS, S. A.
(San José, Costa Rica)

Notas a los estados financieros

(i) Patrimonio

i

it

iif.

Reserva Legal

De conformidad con la legislacién costarricense, Ia compafia asigna el 5% de
la utilidad neta para la constitucién de una reserva legal, hasta alcanzar el 20%
del capital social.

Dividendos

Los dividendos son reconocidos como pasivo en el periodo en que su
distribucién es aprobada por la Junta Directiva,

Transacciones con pagos basados en acciones

El valor razonable en la fecha de concesién de las opciones concedidas a los
empleados se reconoce como gasto de personal, con el correspondiente
aumento en el patrimonio neto, a lo largo del periodo en que los empleados
adquieren un derecho irrevocable sobre las opciones. El importe reconocido
como gasto se ajusta para reflejar la cantidad real de acciones con opcién de
compra gue se consolidan.

(j} Mobiliario y Equipo

i

i,

Reconocimiento y medicion

El mobiliario y los equipos estan valorados al costo menos la depreciacion
acumulada. Elinmueble se presenta a su costo revaluado.

Los costos incluyen los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion
del activo.

Las ganancias y pérdidas en disposicién de una partida de mobiliario y equipo
son determinadas comparando el producto de la disposicion con el valor segin
libros de los activos y son reconocidas netas dentro de los “otros ingresos” en
el estado de resultados,

Depreciacion

La depreciacion es calculada sobre el importe depreciable, que es el costo de
un activo, u otro importe que sustituya al costo, menos su valor residual,
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ASSA COMPANIA DE SEGUROS, S. A.
(San José, Costa Rica)

Notas a los estados financieros

La depreciacion se reconoce en el estado de resultados en linea recta durante
la vida Gtil estimada del mobiiiario y equipo, ya que este refleja mas de cerca
los patrones de consumo de los beneficios econdmicos futuros incorporados al
activo.

La vida util estimada de los activos es como sigue:

Mobiliario y equipo de oficina 10 afos
Equipo de computo 5 afios
Vehiculos 10 afos
Edificio 50 arios

(k) Mejoras a la propiedad arrendada

()

L.as mejoras a la propiedad arrendada se registran al costo y se amortizan en un
periodo de 4 afios o durante el periodo de arrendamiento, el menor.

Aclivos intangibles

Programas informaticos

Los programas informaticos adquiridos por la Companiia son contabilizados al
costo menos la amortizacién acumulada y el monto acumulado de las pérdidas por
deterioro,

El gasto posterior en activos de programas es capitalizado solo cuando aumentan
los beneficios econdmicos futuros integrados en el activo especifico con el que se
relaciona. Todos los otros gastos son registrados como gastos a medida que se
incurren.

La amortizacion es reconocida en resultados con base en el método de
amortizacion lineal segln la vida Util estimada de los programas informaticos,
desde la fecha en que se encuentran disponibles para su uso, puesto que estas
reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo esperado de los beneficios
economicos futuros relacionados con el activo. La vida Ot estimada de los
programas informaticos es de tres afos.

Los métodos de amortizacion, vidas Utiles y valores residuales son revisados en
cada ejercicio financiero y se ajustan si es necesario.
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ASSA COMPANIA DE SEGUROS, S. A.
(San José, Costa Rica)

Notas a los estados financieros

{(m) Impuesto sobre fa renta

El impuesto sobre la renta del afio incluye el célculo del impuesto corriente y el
impuesto diferido. El impuesto sobre la renta es reconocido en el estado de
resultados excepto cuando esta relacionado con partidas reconocidas directamente
en el patrimonio.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para
el afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste
sobre el impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporales entre el
valor segun libros de los activos y pasivos, para propésitos financieros y las
cantidades utilizadas para propdsitos fiscales. El impuesto sobre la renta diferido
es medido a las tasas de impuestos que se esperan seran aplicadas a las
diferencias temporales cuando estas se reversen, basados en las leyes vigentes o
sustancialmente vigentes a la fecha de reporte.

El impuesto diferido activo se reconoce tnicamente cuando es probable que las
utilidades gravables futuras estaran disponibles contra las cuales las diferencias
temporaies puedan ser utilizadas. El impuesto diferido activo es revisado en cada
fecha de reporte y es reducido al momento en que se juzgue que es probable que
no se realicen los beneficios relacionados con el impuesto.

(n) Beneficios a empleados
(i) Beneficios por despido o terminacién

La legislacion costarricense requiere del pago de cesantia al personal que fuese
despedido sin causa justa, o al momento de su muerte o jubilacién. La legislacion
indica el pago de 7 dias para el personal que tenga entre 3 y 6 meses de laborar,
14 dias para aquelios que tengan mas de 6 meses y menos de un ano y finalmente
para los que posean mas de un afio de acuerdo con una tabla establecida en Ia
Ley de Proteccion al Trabajador, con un maximo de 8 afios.

De acuerdo con la Ley de Proteccién al Trabajador, todo patrono, aportara un 3%
de los salarios mensuales de los trabajadores al Régimen de Pensiones
Complementarias, durante el tiempo que se mantenga la relacién laboral, el cual
sera recaudado por la Caja Costarricense de Seguro Social (CCSS) y los
respectivos aportes seran trasladados a las entidades autorizadas por el
trabajador.
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ASSA COMPANIA DE SEGUROS, S. A.
(San José, Costa Rica)

Notas a los estados financieros

La Compafiia sigue la practica de transferir mensualmente a la Asociacion
Solidarista para su administracion y custodia, el 5% de los salarios pagados, el cual
es registrado como gasto del periodo en el que se incurre. Este aporte efectuado a
la Asociacidén Solidarista de Empleados y lo aportado al Régimen de Pensiones
Complementarias, se consideran adelantos de cesantia.

(ii) Beneficios a empleados a corfo plazo
Aguinaldo

La legislacién costarricense requiere el pago de un doceavo del salario mensual
por cada mes trabajado. Este pago se efectua en el mes de diciembre y se le paga
al empleado, independientemente si es despedido o no. La Compafiia registra
mensualmente una provision para cubrir los desembolsos futuros por ese
concepto.

Vacaciones

La legislacién costarricense establece que por cada afio laborado los trabajadores
tienen derecho a un numero determinado de dias de vacaciones. La Compaihia
tiene la politica de acumular los dias de vacaciones sobre la base de devengado.

Por tal concepto se establece una provisidn por pago de vacaciones a sus
empleados.

(o) Efectivo

El efectivo incluye dinero disponible y saldos disponibles mantenidos con bancos
centrales, y es usado por la Compafiia en la administracién de sus compromisos
de corto plazo.

El efectivo se reconoce en el balance general af costo amortizado.

(p) Reconocimiento de ingresos

Ingresos por primas

Las primas suscritas del negocio general estan compuestas por fas primas de los
contratos que se han acordado durante el afio, sin importar si se relacionan
totalmente o en parte con un periodo contable posterior. Las primas emitidas se
reconocen como ingresos y se ajustan al cierre de cada periodo por la provisién de
prima no devengada, este registro produce que el efecto en resultados sea
conforme el servicio es provisto. Los cargos anuales, y los cargos por
administracion de las polizas se reconocen cuando se incurren.
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Ingresos por comisiones

Las comisiones recibidas son reconocidas como ingresos por la Compaifiia en la
medida que se devengan.

Ingresos por inversiones

Los ingresos derivados de inversiones se reconocen de la siguiente manera: los
intereses son reconocidos sobre una base de proporcion de tiempo que toma en
cuenta el rendimiento efectivo sobre el activo.

(q) Utilidad bésica por accion

La utilidad basica por accidn mide el desempefio de una entidad sobre el periodo
reportado y la misma se calcula dividiendo la utilidad disponible para los
accionistas comunes y preferentes entre el promedio ponderado de acciones

(4) Partes relacionadas
Al 31 de diciembre, los saldos y transacciones con partes relacionadas se detallan
Ccomo sigue:
Saldos: 2014 2013
Activos:
Disponibilidades ¢ 1.680.148.571 1.498.380.956
Reaseguro por cobrar 153.385.289 208.033.146
Cuentas por cobrar 2.041.168 4.659.529
Depésitos de reaseguro 47.563.252 37.681.159
Total actives ¢ 1.883.138.280 2.492.628.341
Pasivos:
Cuentas y comisiones por pagar ¢ 388.378.208 4.608.048
Reaseguros por pagar 1.018.064.791 348.813.252
Total pasivos ¢ 1.406.442.999 3563.421.300
Transacciones:
Ingresos:
Primas emitidas, netas ¢ 572.341.735 456.793.324
Ingresos financieros 51.950.594 47.134.617
Participacion en siniestros 749.235,591 872.787.196
Comisiones de reaseguro y recuperacion de
impuestos 1.508.351.994 1.377.382.984
Total ingresos ¢  2.881.879.915 2.754.098.121
Gastos:
Reaseguro cedido ¢ 6.680.895.793 6.706.510.161
Personal ejecutivo clave 304.603.894 260.480.754
Total gastos ¢  6.985.499.687 6.966,990.915

comunes y preferentes en circuiacion durante el periodo.
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(5)

(6)

(7)

Disponibilidades
Al 31 de diciembre, las disponibilidades se detallan a continuacion:

2014 2013

Caja chica ¢
Cuentas corrientes

9.912.925 1.817.525
1.933.458.783 1.913.370.373

¢ 1.943.371.708 1.915.187.898

Inversiones en instrumentos financieros

Al 31 de diciembre, las inversiones disponibles para la venta, se detallan como sigue:

2014 2013
Inversiones mantenidas para negociar:
Fondo de inversion liquidez délares ¢ 146.687.374 174.351.135
Fondo de inversion corto plazo colones 140.098.260 1.242.864

Inversiones disponibles para la venta;
Certificados de inversién con
vencimientos menores a un afio. -
Titulos de instituciones financieras sector
privado con vencimientos mayores a
un afio. 3.378.560.472
Titulos de Gobierno con vencimientos

entre el 2014 y el 2020. 2.286.136.953

1.985.975.170

868.231.452

1.445.619.655

Subtotal
Productos por cobrar

5.951.483.059
49.614.525

4.475.420.276
27.464.417

¢ _ 6.001.097.584

4.502.884.693

Primas por cobrar

Al 31 de diciembre, las primas por cobrar se detallan como sigue:

2014 2013
Primas por cobrar ¢ 3.821.427.724 3.410.972.337
Primas vencidas 508.418.389 3568.136.727

4.329.846.113
(14.062.944)

Total de primas por cobrar
Estimacion para primas incobrables

3.769.109.064
(21.180.855)

¢ 4.315.783.169

3.747.928.209

El movimiento del afio de la estimacion para primas incobrables es como sigue:

2014 2013
Saldo al inicio del afio ¢ 21.180.855 20.061.612
Mas:
Aumento de la estimacion - 1.119.243
Menos:
Disminucién de la estimacion (7.117.911) -
¢ 14.062.944 21.180.855
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(8) Bienes muebles e inmuebles
Al 31 de diciembre de 2014, los bienes muebles e inmuebles se detallan como sigue:
Mobiliario y Equipo de
Inmuebles equipo cémputo Vehiculos Total
Costo
Saldo al 31 de diciembre de 2013 ¢ 1.158.608.601 121.359.781 110.157.670 85.899.613 1.486.025.665
Adiciones 155.284.370 61.153,898 45.,469.050 50.538.250 312.445.568
Retiros - (396.612) - (37.622.773) (38.019.385)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 1.313.892.971 182.117.067 1565.626.720 108.815.090 1.760.452.848
Revaluacion de activos
Saldo al 31 de diciembre de 2013 148.176.458 - - - 148.176.458
Saldo al 31 de diciembre de 2014 148.176.458 - - - 148.176.458
Depreciacién acumulada
Saldo al 31 de diciembre de 2013 (87.487.683) (36.071.789) (62.250.945) (30.891.731) (216.702.148)
Gasto por depreciacién del afio (24.516.789) (15.713.815) (26.115.687) (10.663.627) (77.009.928)
Retiros - 35.098 - 14.664.799 14.699.897
Saldo al 31 de diciembre de 2014 (112.004.482) (51.750.506) (88.366.632) (26.890.559) (279.012.179)
Depreciacidén acumuiada
revaluacién de activos
Saldo al 31 de diciembre de 2013 (12.296.511) - - - (12.296.511)
Gasto por depreciacién del afio (3.580.836) - - - (3.580.836)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 (15.877.347) - - - (15.877.347)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 ¢ 1.334.187.600 130.366.561 67.260.088 81.924.531 1.613.738.780
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Al 31 de diciembre de 2013, los bienes muebles e inmuebles se detallan como sigue:
Mobiliario y Equipo de
Inmuebles equipo codmputo Vehiculos Total

Costo
Saldo al 31 de diciembre de 2012 1.158.608.601 116.144.454 94.069.545 95.899.613 1.464.722.213
Adiciones - 5.215.327 16.088.125 - 21.303.453
Saldo al 31 de diciembre de 2013 1.158.608.601 121.359.781 110.157.670 95.899.613 1.486.025.665
Revaluacién de activos
Saldo al 31 de diciembre de 2012 148.176.458 - - - 148.176.458
Saldo al 31 de diciembre de 2013 148.176.458 - - - 148.176.458

Depreciacién acumulada

Saldo al 31 de diciembre de 2012
Gasto por depreciacion del afio
Saldo al 31 de diciembre de 2013
Depreciacién acumulada
revaluacién de activos

Saldo al 31 de diciembre de 2013
Gasto por depreciacion del afio
Saldo al 31 de diciembre de 2013

Saldo al 31 de diciembre de 2013

(64.188.540)
(23.299.143)

(24.369.192)
(11.702.597)

(40.533.982)
(21.716.963)

(21.249.222)
(9.642.509)

(150.340.936)
(66.361.212)

(87.487.683)

(8.705.891)
(3.590.620)

(36.071.789)

(62.250.945)

(30.891.731)

(216.702.148)

(8.705.891)
(3.590.620)

(12.296.511)

(12.296.511)

1.207.000.865

85.287.992

47.906.725

65.007.882

1.405.203.464

26

(Continda)




ASSA COMPANIA DE SEGUROS, S. A.
(San José, Costa Rica)

Notas a los estados financieros

(8) Gastos pagados por anticipado

Al 31 de diciembre, los gastos pagados por anticipado se detallan como sigue:

Depo6sitos de reaseguro por contratos de
exceso de pérdida:
Seguros generales
Seguros de personas
Total por contratos de exceso de pérdida
Derechos de circulacién
Otros gastos pagados por adelantado

(10) Activos intangibles

Al 31 de diciembre, el movimiento del activo intangible (software y licencias), se detalla

como sigue:

Costo:
Saldo inicial
Adiciones
Saldo final
Amortizacion acumulada:
Saldo inicial
Amortizacion del afio
Saldo final

(11} Cuentas y comisiones por pagar diversas

2014 2013
321.419.131 208.068.984
350.369 103.457
321.769.500 208.172.441
2.415.284 2273.214
58.442.307 14.718.023
382.627.091 225.164.678

2014 2013
76.093.528 21.297.302
4.027.940 54.796.226
80.121.468 76.093.528
(22.786.993) (11.478.437)

(20.149.630)

(11.308.556)

(42.936.623)

(22.786.993)

37.184.845

53.306.535

Al 31 de diciembre, las cuentas y comisiones por pagar diversas se detallan

continuacion:

Cuenta por pagar por acreedores de bienes
y servicios

Honorarios por seguros

Aguinaldo

Vacaciones

Impuesto sobre renta por pagar

Otros impuestos por pagar

Deposito en garantia por arrendamiento de
inmueble
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2014 2013
75.923.109 71.346.312
532.319.727 379.021.416
5.962.052 5.636.190
42.172.155 26.084.020

20.711.312 -

319.949.122 265.185.416
- 11.044.470
8997.037.477 758.317.824
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(12) Provisiones

Al 31 de diciembre, las provisiones se detallan a continuacion:

2014 2013
Impuesto sobre ventas ¢ 462.331.484 400.394.745
Impuesto Fondo del Cuerpo de Bomberos 154.309.292 133.738.043
Cesantia 45.661.490 42.560.561
Otras provisiones 367.491.598 96.916.755
¢ 1.029.793.864 673.610.104

La provisién para impuesto de ventas refleja el valor de las obligaciones fiscales (13%)
contraidas por razon de los contratos de seguro suscritos.

La provision por impuesto de bomberos refleja el valor de las obligaciones contraidas
con el Fondo del Cuerpo de Bomberos (4%) por razén de los contratos de seguro
suscritos, asi establecido en el articulo 40 de ia ley 8228 Ley del Benemérito Cuerpo
de Bomberos de Costa Rica. La Compania debera cancelar al fondo el importe de

impuesto de las primas suscritas netas de los contratos cedidos a reaseguradores y
modificaciones a las primas.

La provisién de cesantia corresponde a la reserva de un 0.33% sobre el salario bruto
devengado de cada empleado que se encuentre afiliado a la Asociacién Solidarista de
Empleados de ASSA, a la cual la Compariia aporta para su administracién un 5%
sobre dicho salario, adicionalmente se carga a la provisién un 5,33% sobre el salario
bruto devengado de cada empleado, gue no se encuentre afiliado a la asociacién, este
importe forma parte de la cesantia que recibira el empleado debido al rompimiento del
vinculo de la relacion laboral. Tales fondos se reconocen como gasto en el periodo.

Las otras provisiones se encuentran conformadas como sigue:

» Provision de cobro y participacion de utilidades: corresponde al importe
provisionado a pagar a la administradora de Ias bases de datos de los contratos
tipo autoexpedibles, adicionalmente el monto provisionado del reconocimiento
que se realiza a las instituciones financieras al presentar un nivel bajo de
siniestralidad en sus pdlizas.
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 Provision sobre comisién de incendio: corresponde al importe de comisién que
no pueda ser cobrado sobre las primas de incendio reaseguradas, debido a gue
el reasegurador baje el porcentaje de comision de acuerdo al grado de
siniestralidad de la regién.

* Provision sobre gastos varios: corresponde a la importe provisionado de gastos
administrativos como servicios actuariales, legales, auditoria de acuerdo con
los respectivos contratos.

(13) Pasivos sobre contratos de seguros

Al 31 de diciembre de 2014, las provisiones relativas a los contratos de seguros se
detallan a continuacién:

2014
Bruto Reaseguro Neto

Primas no devengadas:

Seguros generales ¢ 6.536.524.726 (5.590.931.025) 945.593.700

Seguros de personas 635.443.951 (40.589.849) 594.854.102
Provisién para reclamos en
tramite:

Seguros generales 3.368.665.077 (3.032.452.461) 336.212.616

Seguros de personas 40.568.794 {8.814.133) 31.754.661
Total Provisiones técnicas ¢ 10.581.202.548  (B.672.787.468) 1.908.415.080

Al 31 de diciembre de 2013, las provisiones relativas a ios contratos de seguros se
detallan a continuacién:

2013
Bruto Reaseguro Neto

Primas no devengadas:

Seguros generales ¢ 5.291.045.241 (4.830.311.790) 460.733.451

Seguros de personas 310.737.298 (21.376.225) 289.361.073
Provisién para reclamos en
tramite:

Seguros generales 1.940.662.833 {1.786.072.455) 154.590.378

Seguros de personas 7.875.000 - 7.875.000
Total Provisiones técnicas ¢ 7.550.320.372  (6.637.760.470) 912.559.802
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{(14) Impuesto sobre |la Renta

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta, la Compania debe presentar
anualmente sus declaraciones del impuesto sobre la renta por afio gue termina el 31
de diciembre. La tasa correspondiente al pago de impuestos es del 30%.

Al 31 de diciembre, el impuesto sobre la renta se compone de la siguiente manera:

2014 2013

Gasto de impuesto sobre la renta corriente ¢ 20.711.312 -
Gasto por impuesto sobre la renta diferido 35.732.192 B.638.029
¢ 56.443.504 8.638.029

La diferencia entre el gasto del impuesto sobre la renta y el gasto que resuitara de
aplicar a las utilidades la tasa vigente del impuesto sobre la renta de! 30%, se concilia

como sigue:
2014 2013

Gasto del impuesto esperado sobre la
utilidad antes de impuesto sobre la renta ¢ 236.850.513 27.363.131
Mas:

Gastos no deducibles 17.889.325 29.982.409
Menos:

Ingresos no gravables (198.306.334) (48.707.511)
Impuesto sobre |a renta ¢ 56.433.504 8.638.029

Al 31 de diciembre de 2013, la Compafia generé pérdidas fiscales, por lo gue su base
imponible es igual a cero. Las autoridades fiscales pueden revisar la declaracién de
impuesto sobre la renta presentada para e! afio terminado al 31 diciembre de 2013 yla
que se presentara para el afio terminado al 31 de diciembre de 2014.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el impuesto de renta diferido es atribuible a los
gastos de organizacion desembolsados como inversién inicial, los cuales se difieren
en un plazo de 5 afios para propésitos fiscales y algunas provisiones que la ley fiscal
de la Republica de Costa Rica no reconocen como deducibles. El pasivo por impuesto
de renta diferido fue generado por la revaluacién del inmueble adquirido por la
Compaiiia durante el 2011, debido a que fiscalmente el gasto por depreciaciéon que
genere el monto de la revaluacién no podra deducirse del impuesto de renta corriente
en el futuro. Los activos diferidos por impuesto representan una diferencia temporal
deducible. Los pasivos diferidos por impuesto representan una diferencia temporal
gravable.
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Al 31 de diciembre de 2014, el impuesto sobre la renta diferido es atribuible a lo

siguiente:
2014
Activo Pasivo Neto

Provisién honorarios por pagar

corredores y 4% de ¢ 119.642.077 - 119.642.077

bomberos
Otras provisiones 143.950.941 - 143.950.941
Efecto por revaluacién del _

inmueble - (39.775.885) (39.775.885)
Saldo al final del afio ¢ 263.593.018 (39.775.885) 223.817.133

Al 31 de diciembre de 2013, el impuesto sobre la renta diferido es atribuible a lo

siguiente:

2013
Activo Pasivo Neto

Gastos de organizacion ¢ 145.261.341 - 145.261.341
Provision honorarios por pagar

corredores y 4% de 111.519.593 - 111.519.593

bomberos
Oftras provisiones 43.576.299 - 43.576.299
Efecto por revaluacion del

inmueble - (40.807.908)  (40.807.908)
Saldo al final del afo ¢ 300357.233 (40.807.908) 259.549.325

Un detalle del movimiento del impuesto sobre la renta diferido activo es como sigue:

Saldo al inicio del afio ¢
Incluido en el estado de resultados:
Efecto gastos de organizacion
Efecto provision honorarios por pagar
corredores y 4% de bomberos
Efecto otras provisiones

¢

2014 2013
300.357.233 310.027.285
(145.261.341) (3.000.000)
8.122.484 (155.096)
100.374.642 (6.514.956)
263.593.018 300.357.233
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Un detalle del movimiento del impuesto sobre la renta diferido pasivo es como sigue:

2014 2013
Saldo al inicio del afio ¢ 40.807.908 41.839.931
Inciuido en el estado de resultados:
Efecto por depreciacién de la revaluacion
de inmuebles (1.032.023) (1.032.023)
¢ 39.775.885 40.807.908

{15) Obligaciones con reaseguradoras y asegurados

Las obligaciones con reaseguradoras y asegurados relativos a los contratos de
seguros al 31 de diciembre, se detallan a continuacién:

Obligaciones en cuenta corriente con
sociedades de reaseguro y

reafianzamiento ¢ 2.713.665.908 3.095.153.573
Obligaciones con asegurados 484.479.063 360.789.725
Ingresos diferidos por primas recibidas por

anticipado 374.659.439 194.328.683

¢ 3.572.804.410 3.650.271.981

(16) Patrimonio
Emisién de acciones comunes

Durante marzo de 2013, la Compa#fia emitié 202.254 acciones, equivalente a 202.254
unidades de desarrollo, mediante aportes en efectivo por la suma de ¢159.803.928
(US$322.478) en esa fecha. Este monto fue autorizado por la Superintendencia el 07
de mayo del 2013. Con [a aprobacién de la Superintendencia, los aportes pasaron a
formar parte del capital ordinario, para un total de ¢7.258.993.848.

Aportes por capitalizar
Durante setiembre y octubre de 2014 la Compafiia recibié aportes de capital, por la
suma de US$300.000, (¢160.197.500). Este monto alin no ha sido capitalizado en la

cuenta de capital ordinario, por encontrarse pendiente la autorizacion del ente
regulador,
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ASSA COMPANIA DE SEGUROS, S. A.
{San José, Costa Rica)

Notas a los estados financieros

(17)

Los poseedores de las acciones comunes tienen el derecho de recibir dividendos
segun se declaren de tiempo en tiempo y tienen derecho de un voto por accién en las
asambleas de accionistas de la Compaiiia.

Reserva Legal

De conformidad con la legislacién costarricense, la compania asigna el 5% de la
utilidad neta para la constitucién de una reserva legal, hasta alcanzar el 20% del
capital social. Al 31 de diciembre de 2014, el monto de la reserva es por ¢48.789.489
(¢12.136.579 en el 2013).

Ajustes al patrimonio

Al 31 de diciembre, los ajustes al patrimonio se desglosan de la siguiente manera:

2014 2013
Revaluacién de activ<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>