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Informe de los Auditores Independientes

A la Superintendencia General de Seguros
y a la Junta Directiva y Accionistas
Seguros Bolivar Aseguradora Mixta, S.A.

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos efectuado la auditoria de los estados financieros que se acompafian de Seguros Bolivar
Aseguradora Mixta, S.A. (la Compafiia), los cuales comprenden el balance general al 31 de
diciembre de 2013, y los estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, y las notas, las cuales conforman un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacion explicativa. Los estados financieros han sido preparados
por la Administracién con base en las disposiciones de caracter contable emitidas por el Consejo
Nacional de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) y la Superintendencia General de
Seguros (SUGESE), relacionadas con la informacidn financiera.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacidon y presentacion razonable de estos estados
financieros, de conformidad con las disposiciones de caracter contable emitidas por el Consejo
Nacional de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) y la Superintendencia General de
Seguros (SUGESE) y por el control interno que considere necesario para la preparacion de estados
financieros que estén libres de errores significativos, debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan
libres de errores significativos.

Una auditoria comprende realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria que respalde
los montos y las revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen de nuestro criterio, incluida la evaluacién de los riesgos de errores significativos en los
estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al realizar esas evaluaciones de riesgo,
consideramos el control interno necesario para la preparacién de los estados financieros de la
entidad, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Una auditoria también comprende evaluar lo adecuado de los principios de contabilidad
utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como
evaluar la presentacion general de los estados financieros.

KPMG, S.A., una sociedad anénima costarricense, es
firma miembro de KPMG International Cooperative, una
Ccooperatva suiza.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacion financiera de Seguros Bolivar Aseguradora Mixta, S.A. al 31 de
diciembre de 2013, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con las disposiciones de caracter contable emitida por el Consejo Nacional
de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) y la Superintendencia General de Seguros
(SUGESE), relacionadas con la informacion financiera.

Base de contabilidad

Sin calificar nuestra opinién, llamamos la atencion a la nota 2-a a los estados financieros, en la cual
se indica la base de contabilidad. Los estados financieros han sido preparados por la
Administracion de conformidad con las disposiciones de caracter contable emitidas por el Consejo
Nacional de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) y la Superintendencia General de
Seguros (SUGESE). Por tanto, los estados financieros podrian no ser adecuados para otros fines.

Otro asunto

Los estados financieros de la Compaiiia al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012,
fueron auditados por otros auditores, quienes expresaron una opinién no calificada sobre esos
estados financieros el 22 de febrero de 2013.
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11 de febrero de 2014

San José, Costa Rica
Eric Alfaro V.
Miembro No. 1547
Péliza No. 0116 FIG 7 Timbre de ¢1.000 de Ley No.6663
Vence el 30/09/2014 adherido y cancelado en el original




SEGUROS BOLIVAR ASEGURADORA MIXTA S.A.
Balance General
Al 31 de diciembre de 2013
(Con cifras correspondientes de 2012)
(En colones sin céntimos)

Notas
ACTIVO
Disponibilidades 5
Efectivo
Depésitos a la vista en entidades financieras del pais
Inversiones en instrumentos financieros 6
Inversiones disponibles para la venta
Productos por cobrar asociados a inversiones en instrumentos financieros
Comisiones, primas y cuentas por cobrar
Primas por cobrar
Participacién del reaseguro en las provisiones técnicas
Primas no consumidas, vida
Bienes muebles e inmuebles 7

Equipos y mobiliario

Equipo de computo

Vehiculos

Depreciacion acumulada de bienes muebles e inmuebles

Otros activos

Gastos pagados por anticipado
Cargos diferidos

Bienes diversos

TOTAL ACTIVOS

Nem S 2 0F

Aldo F. Rodriguez

Gerente General

Las notas forman parte integral de los estados financieros.

2013 2012 Notas 2013 2012
PASIVO Y PATRIMONIO
255.176.441 1.211.434.979 PASIVO
100.000 100.000 Cuentas por pagar y provisiones 8 35.345.469 34.639.508
255.076.441 1.211.334.979 Sociedades acreedoras de seguros y fianzas 23.349.325 26.115.154
Provisiones técnicas 9 94.610.484 96.286.788
5.527.468.998 4.390.994.668 TOTAL PASIVOS 153.305.278 157.041.450
5.474.187.598 4.374.903.884
53.281.400 16.090.784
120.889.639 113.690.751
120.889.639 113.690.751
22.204.915 22.542.890
22.204.915 22.542.890 PATRIMONIO
Capital social y capital minimo funcionamiento 6.839.443.859 6.839.443.859
75.794.882 85.748.172 Capital pagado 10 6.839.443.859 6.839.443.859
67.233.899 66.348.417 Aportes patrimoniales no capitalizados 248.250.104 -
26.110.581 23.216.290 Aportes para incremento de capital 248.250.104 -
20.158.616 20.158.616 Ajustes al patrimonio 72.694.662 (39.362.591)
(37.708.214) (23.975.151) Ajustes al valor de los activos 72.694.662 (39.362.591)
Resultados acumulados de ejercicios anteriores (1.020.568.782) (739.660.333)
85.426.789 112.142.476 Pérdida neta del periodo anterior (1.020.568.782) (739.660.333)
5.642.269 4.826.760 Resultados del periodo (206.163.457) (280.908.449)
69.081.259 100.604.460 Pérdida neta del periodo (206.163.457) (280.908.449)
10.703.261 6.711.256 TOTAL PATRIMONIO 5.933.656.386 5.779.512.486
6.086.961.664 5.936.553.936 PASIVO Y PATRIMONIO TOTAL 6.086.961.664 5.936.553.936
Lt

Auditosa Interna




SEGUROS BOLIVAR ASEGURADORA MIXTA S.A.
Estado de Resultados
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013
(Con cifras correspondientes de 2012)
(En colones sin céntimos)

INGRESOS POR OPERACIONES DE SEGUROS
Primas netas de extornos y anulaciones vida

GASTOS POR OPERACIONES DE SEGURO

GASTOS POR COMISIONES
Prestaciones pagadas vida

GASTOS DE PRIMAS CEDIDAS POR REASEGUROS
Primas cedidas, vida

UTILIDAD BRUTA POR OPERACIONES DE SEGUROS

INGRESOS FINANCIEROS
Ingresos financieros por disponibilidades
Ingresos financieros por inversiones en instrumentos financieros
Ingreso por diferencial cambiario
GASTOS FINANCIEROS
Gastos financieros
Pérdida por diferencial cambiario y unidades de desarrollo
UTILIDAD POR OPERACIONES DE SEGUROS
DISMINUCION DE ESTIMACIONES Y PROVISIONES
Disminucion de provisiones
GASTOS OPERATIVOS DIVERSOS
Gastos por provisiones
Otros gastos operativos
GASTOS DE ADMINISTRACION
Gastos de personal
Gastos por servicios externos
Gastos de movilidad y comunicaciones
Gastos de infraestructura
Gastos generales
PERDIDA NETA POR OPERACION DE SEGUROS
INGRESO POR AJUSTES A LAS PROVISIONES TECNICAS
Ajustes a las provisiones tecnicas
GASTOS POR AJUSTES A LAS PROVISIONES TECNICAS
Ajustes a las provisiones técnicas
PERDIDA NETA POR OPERACIONES DE SEGUROS
IMPUESTOS SOBRE LA UTILIDAD
PERDIDA NETA DEL PERIODO

RN faen

Aldo F. Rodriguez
Gerente General

Las notas forman parte integral de los estados financieros

iz Raola Rojas
Auditora Interna

Nota 2013 2012
11 150.993.370 152.630.447
150.993.370 152.630.447
36.765.129 33.735.772
315.029 -
315.029 -
36.450.100 33.735.772
36.450.100 33.735.772
114.228.241 118.894.675
377.198.167 342.076.046
7.696.397 7.275.021
299.761.913 184.718.513
69.739.857 150.082.512
46.296.333 82.488.845
405.494 950.078
45.890.839 81.538.767
445.130.075 378.481.876
- 13.584.549
- 13.584.549
14.926.351 14.416.988
6.621.961 11.076.267
8.304.390 3.340.721
12 639.206.351 608.669.169
387.795.277 371.932.236
74.455.751 69.524.079
17.484.594 14.854.318
130.144.947 117.909.880
29.325.782 34,448.656
(209.002.627) (231.019.732)
13 132.038.013 46.874.507
132.038.013 46.874.507
13 129.198.843 96.763.224
129.198.843 96.763.224
(206.163.457) (280.908.449)
14 - -
(206.163.457) (280.908.449)

Dl

Boris G. Ovar
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SEGUROS BOLIVAR ASEGURADORORA MIXTA, S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013
(Con cifras correspondientes de 2012)
(En colones sin céntimos)
Aportes
Capital patrimoniales Ajustes al Resultados
Nota social no capitalizados patrimonio acumulados Total
Saldos al 31 de diciembre de 2011 6.357.666.912 - (3.051.000) (739.660.333) 5.614.955.579
Capital adicional pagado 481.776.947 - - - 481.776.947
Ganancia no realizada por valoracion de
de inversiones disponibles para la venta,
- - 148.406.922 - 148.406.922

neto del impuesto de renta diferido
Ganancia realizada por disposicion de
inversiones disponibles para la venta

(184.718.513)

(184.718.513)

Pérdida neta del periodo - - - (280.908.449) (280.908.449)
Saldos al 31 de diciembre de 2012 6.839.443.859 - (39.362.591) (1.020.568.782) 5.779.512.486
Capital adicional pagado 10 - 248.250.104 - - 248.250.104
Ganancia no realizada por valoracion de

de inversiones disponibles para la venta,

neto del impuesto de renta diferido - - 411.819.166 - 411.819.166
Ganancia realizada por disposicion de

inversiones disponibles para la venta - - (299.761.913) - (299.761.913)
Pérdida neta del periodo - - - (206.163.457) (206.163.457)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 6.839.443.859 248.250.104 72.694.662 (1.226.732.239) 5.933.656.386

Aldo F. Rodriguez
Gerente General

Las notas forman parte integral de los estados financieros.

Auditora Interna
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SEGUROS BOLIVAR ASEGURADORA MIXTA, S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013
(Con cifras correspondientes de 2012)
(En colones sin céntimos)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Resultados del periodo
Partidas aplicadas a resultades que no requieren uso de fondos
Ganancia por diferencias de cambio, neta
Ingresos por interes
Gasto por depreciacion y amortizacion

Variacion neta en los activos (aumento), o disminucién
Comisiones, primas y cuentas por cobrar
Provisiones técnicas por reaseguro
Otros activos

Variacion neta en los pasivos aumento, o (disminucion)
Cuentas por pagar y provisiones
Provisiones tecnicas
Sociedades acreedoras de seguros y fianzas
Intereses cobrados
Flujo neto de efectivo usado en las actividades de operacién
Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Aumento en instrumentos financieros
Disminucion en instrumentos financieros
Adquisicién de equipo de cémputo
Flujo neto de efectivo usado en las actividades de inversién
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aportes de capital recibidos en efectivo
Flujo neto de efectivo provisto por las actividades de financiamiento
Disminucion neta en el efectivo
Efectivo al inicio del periodo
Efectivo al final del periodo

Aldo F. Rodriguez
Gerente General

Sy

iz Baola Rojas \
Auditora Interna

- \

Las notas forman parte integral de los estados financieros.

2013

2012

(206.163.457)

(23.443.720)
(299.761.913)
45.256.265

(7.198.887)
337.975
(4.807.515)

705.961
(1.676.304)
(2.765.828)

262.571.298

(280.908.449)

(92.161.405)
(184.718.513)
69.207.587

(74.068.390)
(15.376.697)
(5.413.953)

9.085.498
65.265.415
18.789.282

252.221.912

(236.946.125)

(238.077.713)

(2.219.790.542)
1.256.007.798
(3.779.773)

(1.727.803.679)

(4.026.789)

(967.562.517)

(1.731.830.468)

248.250.104

481.776.947

248.250.104

481.776.947

(956.258.538)
1.211.434.979

(1.488.131.234)
2.699.566.213

255.176.441

1.211.434.979

ontador
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SEGUROS BOLIVAR ASEGURADORA MIXTA, S.A.
(Una compafiia propiedad total de Riesgo e Inversiones Internacional, S.A.)

Estados Financieros

31 de diciembre de 2013
(Con cifras correspondientes de 2012)

Informacién general

Seguros Bolivar Aseguradora Mixta, S.A., (la Compafiia) es una sociedad anénima
constituida bajo la legislacion mercantil costarricense, cuya actividad principal es
la suscripcién de seguros, la cual es regulada por la Superintendencia General de
Seguros (SUGESE), de conformidad con la Ley Reguladora del Mercado de
Seguros N° 8653.

La Compafiia fue constituida el dia 4 de junio de 2010, con la cédula de persona juridica
numero 3-101-609202, con un plazo social de 99 afios a partir de la fecha de
constitucion. El dia 8 de febrero de 2011, mediante el oficio SGS 0243-2011 de la
Superintendencia General de Seguros, la Compafiia recibi6 la autorizacién para
operar en la categoria mixta de seguros, bajo la licencia A08.

Actualmente sus oficinas se encuentran ubicadas en San José, Sabana, Edificio Torre La
Sabana, en el segundo piso. Al 31 de diciembre de 2013, la Compafiia mantiene
una planilla de 23 funcionarios.

La Compafiia es una subsidiaria total de Riesgo e Inversiones Internacional, S.A. con
domicilio en la Republica de Panama; entidad que pertenece en un 85,71% a
Sociedades Bolivar, S.A. con domicilio en la Republica de Colombia.

Los estados financieros y la informacién relevante acerca de la entidad y los servicios
prestados se encuentran en su pagina en internet: www.segurosbolivar.com

Bases de preparaciéon

a) Declaraciéon de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados con apego a las disposiciones legales,
reglamentarias y normativa emitida por el Consejo Nacional de Supervision del
Sistema Financiero (CONASSIF), la Superintendencia General de Seguros
(SUGESE).

Los estados financieros fueron autorizados para ser emitidos por la Junta Directiva el 11
de febrero de 2014.

(Continua)
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Seguros Bolivar Aseguradora Mixta, S.A.

Notas a los Estados Financieros

b) Base de medicién

Los estados financieros se presentan sobre una base de costo amortizado o costo historico
excepto las inversiones disponibles para la venta, las cuales se presentan a su
valor razonable.

Los métodos usados para medir los valores razonables son discutidos en la nota 1-e (vi).

c) Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros y sus notas se expresan en colones (¢), la unidad monetaria de la
Republica de Costa Rica, de acuerdo con las disposiciones emitidas por el
Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) y por la
Superintendencia General de Seguros (SUGESE).

d) Uso de estimaciones y supuestos

La preparacioén de los estados financieros de conformidad con la normativa contable
aplicable requiere que la Administracion efectie un nimero de juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y las
cifras reportadas en los activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos son revisados de manera periddica. Los resultados de las
revisiones contables son reconocidos en el periodo en que estos hayan sido
revisados y cualquier otro periodo futuro que estos afecten.

Las principales areas sujetas a estimaciones y supuestos corresponden a la determinacion
de las vidas ttiles de los activos fijos, la determinacion del impuesto sobre la renta
corriente y diferido, la determinacion de las provisiones de los contratos de
seguros y la determinacion del valor razonable de sus activos y pasivos
financieros.

(Contintia)




€)

3-
Seguros Bolivar Aseguradora Mixta, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Resumen de politicas de contabilidad mas importantes

Las principales politicas contables se presentan a continuacion:

a)

b)

Moneda extranjera

i Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a
colones a la tasa de cambio prevaleciente a la fecha del balance general, con
excepcion de aquellas transacciones con tasas de cambio contractualmente
acordadas. Las transacciones en moneda extranjera ocurridas durante el afio
son convertidas a las tasas de cambio que prevalecieron en las fechas de las
transacciones. Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda extranjera
son reflejadas en los resultados del afio.

ii. Unidad monetaria y regulaciones cambiarias

La paridad del colon con el ddlar de los Estados Unidos de América se
determina en un mercado cambiario libre, bajo la supervision del Banco
Central de Costa Rica, mediante la utilizacién de bandas cambiarias. Al 31 de
diciembre de 2013, ese tipo de cambio se establecié en ¢495,01 y ¢514,32
(¢502,07 y ¢514,32 en 2012) por US$1,00 para la compra y venta de divisas,
respectivamente.

iil. Meétodo de valuacion de activos y pasivos

Al 31 de diciembre de 2013, los activos y pasivos denominados en délares de
los Estados Unidos de Ameérica fueron valuados al tipo de cambio de compra
de ¢495,01 (¢502,07 en 2012) por US$1,00. Lo anterior, de conformidad con

las regulaciones establecidas por el CONASSIF y la Superintendencia General
de Valores.

Activos y pasivos financieros
i Reconocimiento

Inicialmente, la Compafiia reconoce las inversiones, las cuentas por cobrar y
por pagar en la fecha que se originaron.

(Continua)
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Seguros Bolivar Aseguradora Mixta, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Las compras y ventas de activos financieros realizadas regularmente son
. reconocidas a la fecha de liquidacién en la que la Compaiiia se compromete a
1 4 comprar o vender el activo. Todos los activos y pasivos son reconocidos
inicialmente a la fecha de negociacion en que la Compaiifa se vuelve parte de
las disposiciones contractuales del instrumento.

ii. Clasificacion

. Efectivo v equivalentes de efectivo

i El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen documentos y dinero
: disponible y activos financieros altamente liquidos con vencimientos
@ originales de menos de tres meses, sujetos a un riesgo poco significativo de
cambios en su valor razonable, y es usado por la Compaflia en la
administracién de sus compromisos de corto plazo.

El efectivo y € uivalente de efectivo se reconocen en el balance general al
q g
@ costo amortizado.

E
| o Inversiones en instrumentos financieros

| Las inversiones en instrumentos financieros son valorados inicialmente al
valor razonable mas los costos de transaccion directamente incrementales, y
posteriormente contabilizados dependiendo de su clasificacién tanto como
| mantenidas para negociar o disponibles para la venta.

Segun la regulacién vigente, los instrumentos mantenidos para negociar son
| inversiones en fondos de inversion abiertos que la Compafifa mantiene con el
o proposito de generar utilidades en el corto plazo.

Los activos disponibles para la venta son aquellos activos financieros que no
1 se han mantenido para negociar, no han sido originados por la Compafiia ni se
; van a mantener hasta su vencimiento. Los instrumentos disponibles para la
L J venta incluyen algunos titulos de deuda.

De acuerdo con la regulacion vigente, la Compaiifa no puede clasificar sus
inversiones como mantenidas al vencimiento aun cuando tenga la intencién y
x capacidad para ello.

(Continuia)
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Seguros Bolivar Aseguradora Mixta, S.A.

g' Notas a los Estados Financieros

;

|

|

| iii. Desreconocimiento

;

L 4 Un activo financiero se da de baja cuando la Compaiifa pierde el control de los

E derechos contractuales que conforman al activo. Lo anterior ocurre cuando
| los derechos se hacen efectivos, se vencen o se ceden. En el caso de los
| pasivos financieros, estos se desreconocen cuando se liquidan.

:

@ iv. Compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto se reporta neto
| en los estados financieros, cuando la Compafiia tiene el derecho legal de
compensar estos saldos y cuando se tiene la intencién de liquidarlos en una
® base neta.

V., Valorizacion del costo amortizado

El costo amortizado de un activo o pasivo financiero es la medida inicial de
dicho activo o pasivo menos los reembolsos del principal, mds o menos la
amortizacién acumulada de cualquier diferencia entre el importe inicial y el
valor de reembolso en el vencimiento, y menos cualquier disminucién por
deterioro.

| Todos los activos y pasivos financieros no negociables, préstamos y cuentas
e por cobrar originados, se miden al costo amortizado, menos las pérdidas por
deterioro. Cualquier prima o descuento se incluye en el valor en libros del
instrumento relacionado y se amortiza llevandolo al ingreso o gasto
financiero.

® Vi. Medicién de valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros se basa en su precio de
mercado cotizado a la fecha de los estados financieros, sin incluir cualquier
deduccion por concepto de costos de transaccién.

La determinacién de valor justo para activos y pasivos financieros para los
cuales no se dispone de precios de mercado, requiere el uso de técnicas de
valuacion. Para los instrumentos financieros que se transan con poca
regularidad y los precios son poco transparentes, el valor justo es menos
DS objetivo, ya que requiere juicios de valor sobre la liquidez, concentracion de
factores inciertos de mercado, supuestos de precios y otros factores que
pueden afectar el instrumento especificamente.

(Continta)
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Notas a los Estados Financieros

Las técnicas de valuacién incluyen modelos de valor presente de flujos de
efectivo descontados, comparacion con instrumentos similares, para los cuales
si existen precios observables de mercado y otros modelos de valuacion. Para
cada tipo de instrumento y dependiendo de la complejidad de cada tipo, la
Compafifa determina el modelo apropiado para que refleje el valor justo para
cada tipo de instrumento. Estos valores no pueden ser observados como
precios de mercado por la valoracién de juicio implicito. Los modelos
utilizados son revisados periédicamente a fin de actualizar los factores y poder
obtener una valoracién justa.

La Administracién de la Compafifa considera que estas valoraciones son
necesarias y apropiadas para presentar los instrumentos adecuadamente en los
estados financieros.

Vil Ganancias y pérdidas en mediciones posteriores

Las ganancias y pérdidas producidas por una modificacion en el valor
razonable de los activos disponibles para la venta, se reconocen directamente
en el patrimonio hasta que una inversion se considere deteriorada, en cuyo
momento la pérdida se reconoce en el estado de resultados. En el caso de la
venta, cobro o disposicién de los activos financieros, la ganancia o pérdida
acumulada reconocida en el patrimonio se transfiere al estado de resultados.

c) Primas por cobrar

Las primas por cobrar derivadas de la expedicion de nuevas pélizas de seguro o de la
renovacion de las ya existentes se registran inicialmente a su costo historico y se
valoran subsecuentemente a su costo amortizado.

d) Bienes muebles e inmuebles

i Reconocimiento y medicion

El mobiliario y equipo de oficina, equipo de computo y vehiculos se registran al costo
menos la depreciacién acumulada. El costo incluye aquellos desembolsos
atribuibles directamente a la adquisicién del activo.

El costo de activos construidos incluye el costo de materiales y mano de obra directa, asi
como cualquier otro costo directamente atribuible para colocar el activo en
condiciones de uso, y los costos de desmantelar y remover activos y acondicionar
el sitio en el cual el activo sera ubicado y los costos financieros capitalizados.

(Continua)
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Las ganancias o pérdidas generadas en la disposicion de un item de mobiliario y equipo
de oficina, equipo de cémputo y vehiculos son determinados comparando el
precio de venta con el valor en libros del activo vendido; y son reconocidos dentro

del rubro de otros ingresos (otros gastos) operativos en el estado de resultados.

Los desembolsos por concepto de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los
resultados de operacion segin se incurren.

ii, Depreciacion

La depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de linea recta, sobre
Jas vidas utiles estimadas de los activos respectivos, tanto para efectos financieros
como fiscales.

Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

Mobiliario y equipo de oficina 10 afios

Equipo de computo 5 afios

Vehiculos 10 afios
e) Otros activos

Las mejoras realizadas a las propiedades arrendadas se amortizan en el plazo de vigencia
de los contratos y es calculada por el método de linea recta.

El software se registra al costo y se amortiza por el método de linea recta a cinco afios
plazo.

) Deterioro de activos no financieros

El monto en libros de un activo no financiero se revisa en la fecha de cada balance
general, con el fin de determinar si hay alguna indicacion de deterioro. De haber
tal indicacién, se estima el monto recuperable de ese activo. La pérdida por
deterioro se reconoce cuando el monto en libros de tal activo excede su monto
recuperable; tal pérdida se reconoce en el estado de resultados para aquellos
activos registrados al costo, y se reconoce como una disminucién en la
revaluacién para los activos registrados a montos revaluados.

El monto recuperable de los activos equivale al monto més alto obtenido después de
comparar el precio neto de venta con el valor en uso. El precio neto de venta
equivale al valor que se obtiene en transaccion libre y transparente.

(Continua)
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El valor en uso corresponde al valor actual de los flujos y desembolsos de efectivo
futuros que se derivan del uso continuo de un activo y de su disposicién al final.

2) Cuentas por pagar y gastos acumulados

Las cuentas por pagar y gastos acumulados se registran al costo amortizado.

h) Provisiones

Una provisién es reconocida en los estados financieros, cuando la Compaiiia adquiere
una obligacion legal o implicita como resultado de un evento pasado y es probable
que se requiera un desembolso econémico para cancelar tal obligacion.

El valor estimado de esa provision, se ajusta a la fecha del balance general afectando
directamente el estado de resultados.

1) Provisiones técnicas

Las provisiones de reclamos en seguros, se establecen sobre la base de caso por caso y se
provisiona también los reclamos incurridos no reportados a la fecha del balance en
las lineas que se consideran que tienen efectos importantes. Estas estimaciones
son preparadas y revisadas por el personal clasificado.

El monto de las reservas técnicas se ajusta de acuerdo con las condiciones que presente
su cartera. En este caso los criterios para el registro inicial y ajuste posterior de los
montos de las reservas antes citadas se basan fundamentalmente en el Reglamento
de Solvencia para Entidades de Seguros.

1) Beneficios de empleados

I Beneficios de despido o de terminacién - prestaciones legales

La legislacion costarricense requiere el pago de cesantia al personal que fuese despedido
sin justa causa, aproximadamente de 20 dias de sueldo por cada afio de servicio
continuo, con un limite méximo de ocho afios. La Compafiia tiene la politica de
reconocer el gasto cuando se incurre.

En febrero de 2000 se publico y aprobé la “Ley de Proteccion al Trabajador”, esta ley
contempla la transformacion del auxilio de cesantia, asi como la creacion de un
régimen obligatorio de pensiones complementarias, modificando varias
disposiciones actuales del Cédigo de Trabajo.

(Continua)
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De acuerdo con dicha ley, todo patrono publico o privado, aportara un 3% de los salarios

i,

k)

mensuales de los trabajadores, durante el tiempo que se mantenga la relacién
laboral y sin limite de afios, a un fondo denominado Fondo de Capitalizacién
Laboral, el cual sera recaudado por la Caja Costarricense del Seguro Social
(CCSS) una vez iniciado €l sistema, y los respectivos aportes seran trasladados a
las Entidades Autorizadas por el trabajador.

Beneficios a empleados a corto plazo

Aguinaldo

La Compafifa registra mensualmente una acumulacién para cubrir los
desembolsos futuros por este concepto, la legislacion costarricense requiere el
pago de un doceavo del salario mensual por cada mes trabajado. Este pago se
efectiia en el mes de diciembre y se le paga al empleado, independientemente si es
despedido o no. Si el empleado es despedido o renuncia a la Compatiia antes del
mes de diciembre, se le deberd cancelar el aguinaldo por un monto proporcional al
tiempo laborado durante el afio.

Vacaciones
La legislacion costarricense establece que por cada cincuenta semanas laboradas,
los trabajadores tienen derecho a dos semanas de vacaciones. La Compafiia tiene

la politica de registrar una acumulacién para el pago de ese concepto.

Reconocimientos de ingresos v gastos

La contabilidad se prepara utilizando la base contable de acumulacién o devengo, o sea

D

que las transacciones y demads sucesos se reconocen cuando ocurren y no cuando
se recibe o paga dinero u otro equivalente de efectivo.

Ingreso por primas

Los ingresos por concepto de primas de seguros de dafios y solidarios se registran en el

momento en el cual dichas primas son expedidas o renovadas por el cliente.

La reserva para primas no devengadas en los seguros, representa la proporcién de las

primas suscritas en el afio que se relacionan con periodos de riesgo posteriores a la
fecha del balance general. Las primas no devengadas son calculadas
principalmente sobre una base diaria o mensual.

(Continua)




-10-
Seguros Bolivar Aseguradora Mixta, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Los montos que la Compafifa contabiliza por concepto de ingresos de primas
corresponden a las primas de seguros que efectivamente son adquiridas por los
clientes. Las primas directas no incluyen el impuesto general sobre las ventas.

m) Reserva legal

Segun lo establece el articulo 143 del Codigo de Comercio, la compafiia asigna el 5% de
las utilidades después del impuesto sobre la renta al final de cada afio hasta
alcanzar el 20% de su patrimonio.

n) Impuesto sobre la renta

i Corriente:

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto estimado a pagar sobre la renta
gravable para el afio, conforme se establece en el Reglamento de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta, utilizando las tasas vigentes a la fecha del balance y
cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

ii. Diferido:

El impuesto de renta diferido se registra de acuerdo con el método del balance. Tal
método se aplica para aquellas diferencias temporales entre el valor en libros de
los activos y pasivos para efectos financieros y los valores utilizados para
propositos fiscales. De acuerdo con esta norma las diferencias temporales se
identifican ya sea como diferencias temporales gravables (las cuales resultaran en
el futuro en un monto imponible) o diferencias temporales deducibles (las cuales
resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporal gravable, y un activo diferido por impuesto
representa una diferencia temporal deducible.

Los activos por impuesto diferido se reconocen solo cuando exista una probabilidad
razonable de su realizacion.

(Continda)
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Activos sujetos a restricciones

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compaiiia no tiene activos sujetos a restricciones.

Disponibilidades

Al 31 de diciembre, las disponibilidades se detallan como sigue:

2013 2012
Efectivo en caja chica ¢ 100.000 100.000
Dep0sitos a la vista en entidades
financieras del pais:
en colones 191.432.223 402.527.462
en dolares 63.644.218 808.807.517
¢ 255.176.441 1.211.434.979

Las disponibilidades devengan intereses sobre tasas variables y de acuerdo con los saldos
diarios depositados en las diferentes entidades financieras. Al 31 de diciembre de
2013 y 2012, no existian restricciones de uso sobre los saldos de efectivo,
deposito a la vista, ni equivalentes de efectivo.

Inversiones en instrumentos financieros

Al 31 de diciembre de 2013, las inversiones en instrumentos financieros se detallan como

sigue:
2013 2012
Inversiones disponibles para la venta ¢ 5.474.187.598 4.374.903.884
Productos por cobrar asociados a inversiones
en instrumentos financieros 53.281.400 16.090.784

¢  5.527.468.998 4.390.994.668

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las inversiones disponibles para la venta
corresponden a titulos del Banco Central de Costa Rica (B.C.C.R.) en colones con
tasas de interés entre 8,28% y 11,13% (9,66% en el 2012), con vencimientos entre
marzo 2014 y marzo 2018 (entre abril 2013 y junio 2015 en el 2012); asimismo
titulos en ddlares con una tasa de interés de 2,53%, (3,91%, en el 2012) con
vencimiento en noviembre 2014 (noviembre de 2013 en el 2012); y unidades de
desarrollo (UDE) con una tasa de interés de 1,50%, con vencimientos en julio del
2016.

(Continua)
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el detalle del mobiliario y equipo, equipo de

computo y vehiculo, se detalla como sigue:

Equipos y Equipo de

mobiliario cémputo Vehiculos Total
Costo:
Saldo al 31 de diciembre de 2011 ¢ 63.649.166 21.888.752 20.158.616 105.696.534
Adiciones 4.026.789 - - 4.026.789
Reclasificaciones (1.327.538) 1.327.538 - -
Saldo al 31 de diciembre de 2012 66.348.417 23.216.290 20.158.616 109.723.323
Adiciones 885.482 2.894.291 - 3.779.773
Saldo al 31 de diciembre de 2013 ¢  67.233.899 26.110.581 20.158.616 113.503.096
Depreciacion acumulada;
Saldo al 31 de diciembre de 2011 ¢ 9.590.796 2.076.342 5.162.390 16.829.528
Adiciones 6.367.268 4.643.258 2.015.862 13.026.388
Ajustes y reclasificaciones (5.235.979) 2.333.754 (2.978.540) (5.880.765)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 10.722.085 9.053.354 4.199.712 23.975.151
Adiciones 6.684.823 5.032.378 2.015.862 13.733.063
Saldo al 31 de diciembre de 2013 ¢  17.406.908 14.085.732 6.215.574 37.708.214
Saldo neto al 2012 ¢ 55.626.332 14.162.936 15.958.904 85.748.172
Saldo neto al 2013 ¢  49.826.991 12.024.849 13.943.042 75.794.882

(8) Cuentas por pagar y provisiones

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las cuentas por pagar y provisiones laborales se
detalla como sigue: Acreedores por adquisicion de bienes y servicios

Proveedores por pagar por adquisicion de

bienes y servicios ¢
Aportaciones patronales por pagar

Retenciones a empleados por pagar

Cuenta por pagar 4% sobre primas vendidas
Reservas por relaciones laborales

2013 2012
- ¢1.930.246
5.763.799 7.647.460
6.707.472 9.654.334
416.611 295.199
22.457.587 15.112.269
35.345.469 34.639.508

(Continua)
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Provisiones técnicas

Las provisiones técnicas para primas no devengadas, por un monto de ¢94.610.484
(¢96.268.788 en el 2012) fueron determinadas de acuerdo con lo establecido en el
reglamento sobre la solvencia de entidades de seguros y reaseguros segin anexos
PT-1y PT3 del CONASSIF.

Patrimonio
i Capital social

De acuerdo con el Articulo No.11 inciso c, de la Ley Reguladora del Mercado de Seguros
No. 8653, se establece un capital minimo de constitucion para las entidades
mixtas de Seguros Personales y Generales de siete millones de unidades de
desarrollo (UD 7.000.000), el cual considera el valor de la Unidad de Desarrollo
del Gltimo dia de cada mes. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital social
minimo requerido es por un monto de ¢5.716.242.000 y ¢5.514.656.000, de
acuerdo al tipo de cambio de referencia del Banco Central de Costa Rica,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital social de la Compafiia se encuentra
representado por 9.598.471 acciones comunes y nominativas con un valor de una
unidad de desarrollo cada una, para un capital suscrito total de ¢6.839.443.859.

El 3 de agosto de 2012, SUGESE autoriza mediante el oficio SGS-DES-R-859-2012 el
incremento de capital de la sociedad Seguros Bolivar Aseguradora Mixta S.A.,
por la suma de 629.775 unidades de desarrollo (¢481.776.947), pasando el capital
social de 8.968.796 a 9.598.471 millones a Unidades de Desarrollo, para un
capital suscrito de ¢6.839.443.859.

El 28 de febrero de 2013, se realiza un aporte para incrementos de capital de
¢248.250.104, este aporte se encuentra en proceso de autorizacion.

Los poseedores de las acciones comunes tienen el derecho de recibir dividendos segin se

declaren de tiempo en tiempo y tienen derecho de un voto por accién en las
asambleas de accionistas de la Compaiiia.

(Continua)
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ii. Reserva legal

De conformidad con la legislacion costarricense, la compafiia asigna el 5% de la utilidad
neta para la constitucion de una reserva legal, hasta alcanzar el 20% del capital
social. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no se reconoci6é importe alguno por
este concepto, como resultado de la pérdida neta del periodo.

iii. Dividendos

Los dividendos son reconocidos como pasivo en el afio en que su distribucion es
aprobada por la Junta Directiva. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no se declara
dividendos.

iv. Resultados acumulados

Durante el 2012, la Compaiiia realiz6 un ajuste por ¢19.607.583 contra los resultados
acumulados, producto de la amortizacién a las mejoras a propiedades en

arrendamiento y la depreciacion de los activos de mobiliario y equipo del periodo
anterior.

Ingresos ordinarios

Al 31 de diciembre de 2013, la Compaiiia tuvo ingresos ordinarios por concepto de venta
de primas de seguro de vida por un monto de ¢150.993.370 (152.630.447 en el
2012).

Gastos de administracion

Al 31 de diciembre, el detalle de los gastos de administracién incurridos por la Compafiia
se detalla como sigue:

2013 2012
Gastos de personal 387.795.277 371.932.236
Gastos por servicios externos 74.455.751 69.524.079
Gastos de movilidad y comunicaciones 17.484.594 14.854.318
Gastos de infraestructura 130.144.947 117.909.880
Gastos generales 29.325.782 34.448.656
639.206.351 608.669.169

(Continta)
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Ingresos v gastos por ajustes en las provisiones técnicas

Al 31 de diciembre, los ajustes realizados por variaciones en la provisién de prima no
devengada y la porcion cedida en reaseguro, se detalla como sigue:

2013 2012
Ingresos por ajustes a las provisiones
técnicas
Provisiones para seguros de vida ¢ 96.286.885 25.223.643
Participacion del reaseguro en las
provisiones técnicas 35.751.128 21.650.864
¢ 132.038.013 46.874.507
Gastos por provisiones para primas no
devengadas
Provisiones para seguros de vida ¢ 94.610.580 90.489.058
Participacidn del reaseguro en las
provisiones técnicas 34.588.263 6.274.166
¢ 129.198.843 96.763.224

Impuesto sobre la renta

De acuerdo con la Ley de impuesto sobre la renta, la Compaiiia establece un impuesto
sobre las utilidades correspondiente a (del 1 de enero de 2013 a 31 de diciembre
de 2013), a la tarifa del 30% como se detalla a continuacién:

2013 2012

Pérdida antes de impuesto ¢ (206.163.457) (280.908.449)
Mas:

Gastos financieros no deducibles 42.299.376 1.199.622
Menos:

Ingresos financieros por inversiones 365.505.007 278.079.539
Pérdida neta gravable (529.369.089) (557.788.366)
Impuesto de renta ¢ - -

Valor razonable de los instrumentos financieros

Los siguientes supuestos fueron establecidos por la administracion para estimar el valor
razonable de cada categoria de instrumentos financieros en el balance general:

(Continua)
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El valor razonable de las inversiones disponibles para la venta se determina por
referencia a su precio cotizado de compra al cierre a la fecha de balance. La
entidad utiliza el vector de precios de la empresa Proveedora Integral de Precios
de Centroamérica (PIPCA), cuya metodologia de valoracion fue autorizada por la
Superintendencia General de Valores (SUGEVAL).

b)

Efectivo, cuentas por cobrar y por pagar de corto plazo.

El valor en libros del efectivo, cuentas por cobrar y cuentas por pagar, se aproxima a su
valor razonable dada su naturaleza.

Saldos v transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el detalle de saldos y transacciones con partes

relacionadas es como sigue:

Activos:

Disponibilidades
Inversiones disponibles para la venta

Cuentas y productos por cobrar

Total activos

Gastos

Gastos operativos diversos
Gastos administrativos

Total de gastos

Ingresos

Ingresos financieros

Total ingresos

¢

2013 2012
247.391.359 1.201.061.425
5.474.187.598 4.374.903.884
53.281.400 16.090.784

5.774.860.357

5.592.056.093

453.757 991.144
75.800.244 74.398.000
76.254.001 75.389.144

307.458.310 191.993.534
307.458.310 191.993.534

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el total de beneficios pagados a la gerencia,
directores y principales ejecutivos es de ¢75.800.244 y ¢74.398.000, los cuales

contemplan los aportes de los empleados a los fondos de pensiones.
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Capital minimo de constitucién y de funcionamiento

Capital minimo de constitucion

De acuerdo con el Articulo No. 11 de la Ley Reguladora del Mercado de Seguros No.
8653, se establece un capital minimo de constitucién para las entidades mixtas de
Seguros Personales y Generales de siete millones de unidades de desarrollo (UD
7.000.000), el cual considera el valor de la Unidad de Desarrollo del ultimo dia de
cada mes. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital social minimo requerido
es por un monto de ¢5.716.242.000 y ¢5.514.656.000, respectivamente.

El capital social autorizado, suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2013, es de
£6.839.443.859, representado por 9.598.471 acciones comunes y nominativas de
una UD cada una.

Suficiencia Patrimonial

En el afio 2010, el CONASSIF, publico el Reglamento sobre la Solvencia de Entidades
de Seguros y Reaseguros, el cual contempla los siguientes aspectos:

Se entiende que una entidad autorizada cumple con el requerimiento de
patrimonio cuando el capital base de la entidad autorizada es suficiente
para respaldar los requerimientos por riesgo de inversion, riesgo de seguro
de ramo de vida, riesgo de seguros de ramos distintos a vida, riesgo de
reaseguro cedido y riesgo catastréfico.

El capital base (CB) corresponde a la suma del capital primario y del
capital secundario, neto de deducciones.

El Indice de Suficiencia de Capital (ISC)de una entidad cumple con el
régimen cuando el ISC es mayor o igual a uno y simultaneamente, el
capital social més la reserva legal es mayor o igual al Capital Minimo
requerido segun el articulo 11 de la Ley Regulatoria del Mercado de
Seguros.

Requerimiento de capital de solvencia de riesgo de inversion (RCS-1)
corresponde a la suma lineal de los riesgos de precio, riesgo de crédito de
los activos de la entidad, (para depdsitos e inversiones en instrumentos
financieros y para otros activos), riesgo de concentracién de las
inversiones, riesgo de calce, el requerimiento se calcula segun el Anexo
RCS-1 Calculo de Requerimiento de Capital de Solvencia Riesgo de
Inversién del Reglamento sobre la solvencia de Entidades de Seguros y
Reaseguros.

(Continuda)
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El requerimiento de capital de solvencia de riesgo de seguro de vida (RCS-
2) es la suma del requerimiento para productos que generan provisiones
matematicas y aquellos que no, calculadas al aplicar el criterio basado en
los capitales de riesgos, el requerimiento se calcula segin el Anexo RCS-2
Calculo de Requerimiento de Capital de Solvencia Riesgos de Seguros de
Ramo de Vida del Reglamento sobre la Solvencia de Entidades de Seguros
y Reaseguros.

El requerimiento de capital de solvencia de riesgo de seguro de vida (RCS-
3) sera el importe mayor de aplicar el criterio basado en las primas y el
criterio basado en los siniestros, el requerimiento se calcula segin el
Anexo RCS-3 Calculo de Requerimiento de Capital de Solvencia Riesgos
de Seguros de Ramos Distintos al de Vida del Reglamento sobre la
Solvencia de Entidades de Seguros y Reaseguros.

El requerimiento de capital de solvencia de riesgo de seguro de reaseguro
cedido (RCS-4) considera la cesién del riesgo y la calidad de las
aseguradoras involucradas en dichas operaciones. Se calcula por ramo para
el ramo de vida y los ramos diferentes de vida. Se estima segin anexo
RCS-4 Célculo de Requerimiento de Capital de Solvencia Riesgo de
Reaseguro Cedido del Reglamento sobre la Solvencia de Entidades de
Seguros y Reaseguros.

El requerimiento de capital de solvencia de riesgo catastréfico por eventos
naturales (RCS-5) se estima considerando la pérdida méxima probable de
la cartera originada por eventos naturales, neta de reaseguro, calculada
conforme a las bases técnicas establecidas mediante lineamiento por la
Superintendencia. El requerimiento se calcula segin el Anexo RCS- 5
Célculo de Requerimiento de Capital de Solvencia Riesgo Catastrofico por
Eventos Naturales del Reglamento sobre la Solvencia de Entidades de
Seguros y Reaseguros. Consecuentemente, en le Titulo VI Disposiciones
Transitorias, Transitorio II, La Superintendencia definira las bases técnicas
para la aplicacion del requerimiento de capital definido en el anexo RCS-5
antes del 31 de diciembre de 2011, a la fecha indicada ni ha habido
pronunciamiento por parte de la Superintendencia de Seguros por lo tanto
no se emitan la referidas bases técnicas las entidades deberan cumplir con
el siguiente requerimiento de capital por riesgo catastréfico por eventos
naturales, el cual se estima con el monto de las responsabilidades retenidas
vigentes a la fecha de su determinacion, menos deducibles y coaseguro por
el factor regulatorio 8% menos la suma reguladora en los contratos de
exceso de perdida vigentes, si el RCS Cat<0, no habrd que sumar es
requerimiento, es decir, se iguala a cero.
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El calculo del capital base para Seguros Bolivar Aseguradora Mixta, S.A. realizado de
acuerdo con la normatividad, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponde a
¢5.860.961.722 y ¢5.779.512.486 respectivamente, el cual estd cumpliendo con el
requerimiento de capital base requerido. De igual forma el indice de suficiencia
patrimonial normativo esta en cumplimiento segin el ISC = 22.31, el cual viene
dado por la siguiente condicion: ISC=CB/RCS en donde el ISC=>1.

Al 31 de diciembre de 2013, el capital minimo de funcionamiento calculado como se
indico anteriormente, mostraba la siguiente composicion:

2013 2012
Capital Base
Capital primario ¢ 6.839.443.859 6.839.443.859
Capital secundario (978.482.135) (1.059.931.373)
¢ 5.860.961.724 5.779.512.486
Requerimiento Capital Solvencia
Riesgo de inversiones 181.125.344 204.206.511
Riesgo ramos vida 81.086.346 72.372.375
Riesgo ramos no vida - -
Riesgo catastrofico - -
Riesgo de reaseguro cedido 444.098 450.858
¢ 262.655.788 277.029.744
Indice de Suficiencia de Capital 22,31 20,86
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(18) Vencimiento de Activos y Pasivos

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el detalle de los vencimientos de activos y pasivos es el siguiente:

al 31 de diciembre de 2013

de 1 a 30 dias de31a60 de 61 a 90 de 91 a 180 De 181 a 365 Mas de 365 Total
Activos 299.797.356 13.743.795 744.080.052 39.692.478 1.285.704.029 3.520.517.368 5.903.535.078
Disponibilidades 255.176.441 - - - - - 255.176.441
Inversiones en 21.478.287 - 730.549.517 6.013.596 1.248.910.230 3.520.517.368 5.527.468.998
Instrumentos financieros
Primas por cobrar 23.142.628 13.743.795 13.530.535 33.678.882 36.793.799 - 120.889.639
Pasivos - - - - - - -
Calce de plazos 299.797.356 13.743.795 744.080.052 39.692.478 1.285.704.029 3.520.517.368 5.903.535.078

al 31 de diciembre de 2012

de 1 a 30 dias de31a60 de 61 a90 de 91 a 180 De 181 a 365 Mas de 365 Total
Activos 1.231.368.592 11.710.867 11.710.867 530.660.390 1.299.928.282 2.630.741.400 ¢5.716.120.398
Disponibilidades 1.211.434.979 - - - - - 1.211.434.979
Inversiones en
Instrumentos financieros 8.222.746 - - 496.253.038 1.255.777.484 2.630.741.400 4.390.994.668
Primas por cobrar 11.710.867 11.710.867 11.710.867 34.407.352 44.150.798 - 113.690.751
Pasivos 170.161 170.161 170.161 510.483 909.280 - ¢1.930.246
Acreedores por adquisicion 170.161 170.161 170.161 510.483 909.280 - 1.930.246
de bienes y servicios
Calce de plazos 1.231.198.431 11.540.706 11.540.706 530.149.907 1.299.019.002 - 5.714.190.152
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Administracion integral de riesgos

La Compafiia debe identificar, comprender, y administrar los riesgos significativos que
enfrenta. El objetivo de un sistema de administracion de riesgos efectivo y
prudente es identificar y comparar contra los limites de tolerancia al riesgo la
exposicion al riesgo de la aseguradora sobre una operacién continua a efecto de
indicar riesgos potenciales tan pronto como sea posible.

Algunos riesgos son especificos del sector asegurados, tales como el riesgo de
suscripcion y los riesgos relacionados con la evaluacion de las reservas técnicas.
Otros riesgos son similares a aquellos de otras instituciones financieras, por
ejemplo riesgos de mercado (incluyendo tasas de interés), riesgos operaciones,
legales, organizacionales y de conglomerado (incluyendo riesgos de contagio,
correlacion y de contraparte).

En funciéon de lo anterior, se deben implementar las herramientas necesarias para
identificar riesgos genéricos y con sistemas de medicion, que les permitan
conceptualizar, cuantificar y controlar estos riesgos en el 4mbito institucional.

La Junta Directiva tiene la responsabilidad de establecer y vigilar el marco de referencia
de la administracién de los riesgos de la Compafifa. La Junta Directiva, es
responsable del desarrollo y seguimiento de las politicas de manejo de los riesgos
de la Compaiiia.

Las politicas de administracién de riesgos de la Compafiia son establecidas para
identificar y analizar los riesgos a los cuales se enfrenta la Compafiia, para fijar
los limites de riesgo y controles que se consideran apropiados, y para darle
seguimiento a los riesgos y al cumplimiento de los limites. Las politicas de
administraciéon de riesgos y los sistemas son revisados regularmente para que
reflejen los cambios en las condiciones de mercado y las actividades de la
Compaifiia.

La entidad aseguradora buscara controlar como minimo los siguientes riesgos generales
de las actividades financieras:

(Continta)
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Riesgo de liquidez

Se define como la pérdida potencial ante la imposibilidad o dificultad de renovar pasivos

o de contratar otros en condiciones normales para la institucién, por la venta
anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales para hacer frente a sus
obligaciones, o bien, por el hecho de que una posicibn no pueda ser
oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una
posicién contraria equivalente.

Para mitigar el riesgo de liquidez, la instituciéon mide, evalia y da seguimiento al riesgo

que resulta de las diferencias entre los flujos de efectivo proyectados a distintas
fechas tomando en cuenta los activos (disponibilidades, inversiones en
instituciones financieras y cuentas por cobrar) y pasivos (depdsitos de exigibilidad
inmediata, depdsitos a plazo, préstamos interbancarios y cuentas por pagar) mas
liquidos.

Para cubrir el riesgo de liquidez, como parte de la politica de inversién de la Compaiiia,

b)

parte de sus recursos econémicos se mantienen en cuentas bancarias (a la vista) e
invertidos a corto plazo con vencimientos no mayores a 60 dias, con el objetivo de
disponer de estos de forma inmediata y hacer frente a eventuales erogaciones no
planificadas.

Riesgo de mercado

Esta definido como la pérdida potencial por cambios en los factores de riesgo tales como

tasas de interés, tipos de cambio, precios, etc. y la medida que éstos cambios
afecten los ingresos de la Compafiia o bien sus instrumentos financieros. Al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, la Compafiia tiene una exposicién de riesgo de
mercado con sus inversiones de ¢67.409.644, y ¢26.167.062, respectivamente.

La entidad analiza, evalia y da seguimiento a las posiciones sujetas a riesgos de mercado

de sus distintos portafolios de inversiones a través de metodologias que tienen la
capacidad de medir las pérdidas potenciales asociadas a movimientos de precios,
tasas de interés o tipo de cambio, asi como medir las concentraciones de las
posiciones y su sensibilidad ante distintos escenarios considerando extremos.

(Continua)
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c) Riesgo de tipo de cambio

La compaiiia estd expuesta a riesgos de tipo de cambio en sus inversiones, préstamos y
saldos en bancos que se encuentre en una moneda distinta de la moneda funcional
correspondiente a la entidad, principalmente el délar estadounidense (US$).

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el detalle de los activos y pasivos en moneda
extranjera (US$) se detalla como sigue:

2013 2012
Activos
Disponibilidades US$ 128.572 1.610.946
Inversiones en valores 2.523.000 2.501.200
Productos por cobrar 7.270 10.861
US$ 2.658.842 4.123.007
Pasivos
Cuentas y comisiones por
pagar diversas US$ - 1.430
Posicién monetaria neta USS 2.658.842 4.121.577

Analisis de sensibilidad a variaciones en el tipo de cambio

Uno de los macro precios del mercado es el tipo de cambio, el cual afecta las
posiciones activas y pasivas denominadas en moneda extranjera,
generando a raiz de la volatilidad o movimientos en el precio de la divisa
impactos en el patrimonio que de acuerdo a la estructura de activos y
pasivos denominados en US doélares, por tanto una disminucién o aumento
de un colén en el tipo de cambio significa una variacion de ¢2.658.842
(¢4.121.577 en el 2012) en el valor de la posicién monetaria neta.

d) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde a la posibilidad de que se origine una pérdida financiera
para la Compaiiia si la contraparte incumpliera sus obligaciones para con la
empresa. La Compaifiia controla la exposicion, la calidad de la contraparte y las
circunstancias del mercado o industria, para determinar el valor de recuperacion
de los instrumentos financieros o contratos en evaluacion.

(Contintia)
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Riesgo de tasas de interés

La gestion del riesgo de tasas de interés es una necesidad que permite adoptar posiciones

privilegiadas frente a la competitividad, mejoras en la situacion patrimonial y en
la rentabilidad.

El riesgo es administrado por el Comité de Inversiones en acuerdo con el Reglamento

f)

Interno de Inversiones. Responde a un doble objetivo, de conservaciéon del
patrimonio y de mantenimiento de la rentabilidad. Para satisfacer este doble
objetivo, se realiza un analisis de la evolucidn de las tasas de interés, la capacidad
de inversion de la empresa a fin de verificar en qué medida la estructura del
balance se podria ver afectada por la tendencia del mercado.

Riesgo de rentabilidad

A continuacion se muestran los indicadores de rentabilidad de la Comparifa al 31 de

g)

diciembre de 2013 y 2012.

Indicadores de rentabilidad 2013 2012
ROA

Utilidad neta/ activo total (3,39%) (4,73%)
ROE

Utilidad neta/ patrimonio (3,36%) (4,64%)
Activo productivo en relacion con el total de activo 89,93% 73,69%

Riesgo operacional

Se define como la pérdida potencial por fallas o deficiencias en los controles internos, por

errores en el procesamiento y almacenamiento de las operaciones o en la
transmision de informacion, asi como por factores humanos o externos,
resoluciones administrativas o judiciales adversas, fraudes o robos. Comprende
entre otros el riesgo tecnoldgico y el riesgo legal.
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La alta administracién es la principal responsable del desarrollo e implementacién de los

h)

controles del riesgo operacional. Esta responsabilidad es respaldada por el
desarrollo de normas de administracién del riesgo operacional en las siguientes
areas:

a. Adecuada segregacién de funciones, incluyendo la independencia en la

autorizacion de transacciones.

Requerimientos sobre el adecuado monitoreo y reconciliacion de

transacciones.

Cumplimiento con las disposiciones legales.

Comunicacién y aplicacion de conducta corporativa.

Reduccién del riesgo por medio de seguros, segun sea el caso.

Comunicacién de las pérdidas operativas y proposicion de soluciones.

Planeamiento integral para la recuperaciéon de actividades, incluyendo

planes para restaurar operaciones clave y apoyo interno y extemo para

asegurar la prestacion de servicios.

Capacitacion del personal.

1. Desarrollo de actividades para mitigar el riesgo, incluyendo politicas de
seguridad.

o

@ oo

E

Riesgo tecnoldgico

Se define como la pérdida potencial por dafios, interrupcién, alteracién o fallas derivadas

h)

del uso o dependencia en el hardware, software, aplicaciones, redes, y cualquier
otro canal de distribucién de informacién en la prestacion de servicios de seguros
hacia los clientes de la institucion.

Riesgo legal

Se define como la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales y

administrativas aplicables, la emisién de resoluciones administrativas y judiciales
desfavorables y la aplicacién de sanciones, en relacion con las operaciones que la
institucién lleve a cabo, o por el desconocimiento de funcionarios y/o empleados
de las disposiciones legales y administrativas aplicables.

La administracion del riesgo Legal requiere adecuar las politicas y procedimientos a las

disposiciones legales variantes. El adecuado control de este riesgo requiere
mantener actualizada una base de datos histérica sobre las resoluciones judiciales
y administrativas, sus causas y costos, asi como aquellos casos en donde las
resoluciones judiciales o administrativas sean desfavorables.
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Se debe desarrollar un reporte de estimacidon de pérdidas potenciales, con el fin de

evaluar la probabilidad de resolucién en los litigios en donde la institucién
participe como actora o demandante, de forma tal que proporcione una medida de
las posibles pérdidas.

Administracion de riesgo de seguros

Este riesgo bajo cualquier contrato de seguro, se refiere a la posibilidad de que el evento

asegurado ocurra y a la incertidumbre de la cantidad a pagar por el reclamo. Por la
naturaleza misma del contrato de seguro, el riesgo es muy amplio y por lo tanto no
predecible.

Para una cartera de contratos en donde la teoria de probabilidad se aplica al proceso de

tarifacion y de reservas técnicas, el riesgo principal del asegurador es que los
reclamos reales y el pago de beneficios exceden la cantidad estipulada en las
reservas técnicas. Esto podria ocurrir debido a la frecuencia o severidad de los
reclamos y porque las cantidades a indemnizar son mayores que las estimadas.
Los eventos de seguros son muy amplios y el nimero real y cantidad de reclamos
y beneficios variardan afio con afio con respecto a los estimados establecidos
utilizando las técnicas estadisticas.

La experiencia muestra que entre mas grande la cartera de contratos de seguros similares,

menor es la variabilidad relativa en cuanto a lo que el resultado esperado seria.
Ademas, una cartera mas diversa puede estar menos afectada por cualquier
cambio en un subgrupo de la cartera.

Entre los factores que agravan los riesgos estan la ausencia de diversificacion de riesgos

a)

en términos de tipo y cantidad de riesgo, localizacion geografica y clase de
industria cubierta.

Seguros personales

i Administracion de riesgos

Para la administracion de riesgos, se emplea un proceso de seleccion de riesgos,
mediante el cual se establecen las pruebas de salud o requisitos de asegurabilidad
segun tipo de producto, edad y monto asegurado, lo cual permite contar con una
poblacién asegurada bastante sana,

En los seguros colectivos de vida se cuenta con el respaldo de reaseguro, que
permite un manejo adecuado del riesgo.
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ii. Cadlculo de la reserva

En los seguros personales, las variables criticas que afectan el calculo de las
reservas son los siguientes:

° Tablas de mortalidad.

° Tasas de interés técnico.

. Sistemas para la administracién de la informacion.
iil. Evolucion de la siniestralidad

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compafifa no presenta ningun caso
pendiente de siniestralidad, por tanto no se ha creado la provisién para siniestros
pendientes de pago.

(21) Instrumentos financieros

Se conoce como instrumentos financieros a cualquier contrato que origine un activo
financiero en una compafiia y a la vez un pasivo financiero o instrumento
patrimonial en otra compafifa. Los instrumentos financieros incluyen lo que se
denominan instrumentos primarios: inversiones en valores, primas y comisiones
por cobrar, cuentas por cobrar, y obligaciones financieras por pagar.

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros - Las estimaciones del valor razonable
son efectuadas a una fecha determinada, basadas en informacién del mercado y de
los instrumentos financieros. Estos estimados no reflejan cualquier prima o
descuento que pueda resultar de la oferta para la venta de un instrumento
financiero en particular a una fecha dada. Estas estimaciones son subjetivas por su
naturaleza, involucran incertidumbres y elementos de juicio significativo, por lo
tanto, no pueden ser determinadas con exactitud. Cualquier cambio en las
suposiciones pueden afectar en forma significativa las estimaciones.

(22) Otros aspectos a revelar

A continuacién se presentan otros aspectos que revelar en las notas a los estados
financieros al 31 de diciembre 2013 y 2012:
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a) Fiscal

La declaracion del impuesto sobre la renta del afio 2012, 2011 y 2010, se encuentran a
disposicion de las autoridades fiscales para su revision. Consecuentemente, existe
la contingencia por reclamaciones de impuestos adicionales que pudieran resultar
de dicha revision. Sin embargo, la Gerencia considera que las declaraciones, tal y
como han sido presentadas, no serian substancialmente ajustadas como resultado
de cualquier futura revision.

b) Provision sobre vacaciones no disfrutadas

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la exposicién neta por este concepto asciende a la
suma de ¢4.678.235 y ¢7.058.750, respectivamente. Esta provisiébn no se
descuenta a valor presente debido a la naturaleza de los derechos que otorga.

c) Aplicaciones de leyes vy regulaciones

La Compaiiia es responsable por la correcta interpretacion de las leyes y regulaciones que
le aplican. Los estados financieros han sido preparados con base en la
interpretacion que la Compaiiia ha hecho de dichas leyes y regulaciones.

d) Cesién de primas a reaseguradores

El célculo de Primas de reaseguro se hace sobre la informacion emitida y vigente al cierre
del periodo de valuacion. El Contrato de Reaseguro firmado por la Cedente y por
el Reasegurador, establece los limites de retencién por linea de negocio. La
retencion es la porcion de riesgo que asume la Cedente (Aseguradora).

€) Declaraciones de impuesto sobre la renta- sobre las ventas y otras

Las autoridades fiscales pueden revisar las distintas declaraciones de impuestos
presentadas por la Compaiiia los wltimos tres periodos fiscales.

f) Normativa de la SUGESE que ain no entra en vigencia

Mediante el acuerdo SUGESE 02-13 se dispuso en firme el nuevo “Reglamento sobre la
solvencia de entidades de seguros y reaseguros”, el cual tiene por objeto
establecer las normas de valoracion de activos y pasivos, los requerimientos del
régimen de suficiencia de capital y solvencia, las provisiones técnicas, asi como el
régimen de inversion de los activos que los respalda, aplicable a las entidades
aseguradoras y reaseguradoras. Es reglamento es aplicable a partir del 1 de enero
del 2014.
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El 21 de agosto 2013, se dispuso en firme el plan de cuentas, nomenclatura y guias

contables, para la operacion contable, aplicable a las entidades aseguradoras y
reaseguradoras, sustentada en el inciso fi), articulo 171, de la Ley Reguladora del
Mercado de Valores, Ley 7732, normativa que le es aplicable segin se indica en
el parrafo segundo del articulo 28 de la Ley 6853, Ley Reguladora del Mercado de
Seguros. Esta normativa es aplicable a partir del 1 de enero del 2014,

Debido a los impactos implicitos en el cambio del plan de cuentas, el Consejo de

Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF), mediante la Superintendencia
General de Seguros (SUGESE) considera replantear las fechas de aplicacion a la
normativa contable y plan de cuentas de las entidades de Seguros y Reaseguros.
Este cambio se dispuso en firme mediante el oficio CNS-1072/10 del 5 de
noviembre del 2013, para dejar en vigencia la normativa contable a partir del 1 de

enero del 2015.

Analisis por segmento

Al 31 de diciembre de 2013, la Compaifija tiene debidamente aprobado por la
Superintendencia de Seguros nueve productos, los cuales se detallan a

continuacion
Productos Registrados
Categoria Producto N° Registro Fecha
Proteccién familia Seguro de Vida colectivo en P14-26-A08-246  12-abr-11
colones
Proteccion familia S?guro de Vida colectivo en P14-26-A08-247 12-abr-11
dolares
Vida individual Seguro de vida individual en P14-26-A08-248  12-abr-11
colones
Vida individual (Sizlga‘i‘; de vida individual en P14-26-A08-249  12-abr-11
. Seguro de proteccion hogar en SBAM-DTA-
Proteccion Hogar colones 2012-0017 03-ago-12
Proteccion Familia plus  Seguro de vida individual en P14-26-A08-447 13-jun-13
colones colones
Pr’oteccmn Familia plus S<’:guro de vida individual en P14-26-A08-448 13-jun-13
délares dolares
Tranquilidad Plena/Vida  Seguro de Vida colectivo en P14-40-A08-449 18-jun-13
en colones colones
Tran’qullldad Plena/Vida S<?guro de Vida colectivo en P14-40-A08-450 18-jun-13
en ddlares délares
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Transicién a Normas Internacionales de Informacidén Financiera (NIIF)

Mediante varios acuerdos el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero (el
Consejo), acordé implementar parcialmente a partir del 1 de enero de 2004 las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), promulgadas por la
Junta de Normas Internacionales de Contabilidad. Para normar la
implementacion, el Consejo emitid los Términos de la Normativa Contable
Aplicable a las Entidades Supervisadas por la SUGEF, SUGEVAL y SUPEN y a
los Emisores no Financieros y el 17 de diciembre de 2007 el Consejo aprobd una
reforma integral de la “Normativa contable aplicable a las entidades supervisadas
por SUGEF, SUGEVAL, SUPEN y SUGESE y a los emisores no financieros”.

El 11 de mayo de 2010, mediante oficio C.N.S. 413-10 el Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero dispuso reformar el reglamento denominado
“Normativa contable aplicable a las entidades supervisadas por la SUGEF,
SUGEVAL, SUPEN, SUGESE y a los emisores no financieros” (la Normativa),
en el cual se han definido las NIIF y sus interpretaciones emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Informacién Financiera (IASB por sus siglas en
inglés) como de aplicacién para los entes supervisados de conformidad con los
textos vigentes al primero de enero de 2008; con la excepcion de los tratamientos
especiales indicados en el capitulo II de la Normativa anteriormente sefialada.

Como parte de la Normativa, y al aplicar las NIIF vigentes al primero de enero de 2008,
la emisién de nuevas NIIF o interpretaciones emitidas por el IASB, asi como
cualquier modificacion a las NIIF adoptadas que aplicardn los entes supervisados,
requerirda de la autorizaciéon previa del Consejo Nacional de Supervision del
Sistema Financiero (CONASSIF).

A continuacion se detallan algunas de las principales diferencias entre las normas de
contabilidad emitidas por el Consejo y las NIIF, asi como las NIIF 6 CINIIF no

adoptadas auin:

a) Norma Internacional de Contabilidad No. 1: Presentacién de Estados Financieros

La presentacion de los estados financieros requerida por el Consejo, difiere en algunos
aspectos de la presentacion requerida por la NIC 1. A continuacion se presentan
algunas de las diferencias mds importantes:

(Continua)
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La Normativa SUGEF no permite presentar en forma neta algunas de las transacciones,

como por ejemplo los saldos relacionados con la camara de compensacion,
ganancias o pérdidas por venta de instrumentos financieros y el impuesto sobre la
renta y otros, los cuales, por su naturaleza las NIIF requieren se presenten netos
con el objetivo de no sobrevalorar los activos y pasivos o resultados.

Los intereses por cobrar y por pagar se presentan como parte de la cuenta principal tanto

b)

de activo como de pasivo y no como otros activos o pasivos.

Norma Internacional de Contabilidad No. 1: Presentacién de los estados

financieros (revisada)

Introduce el término “estado de resultado global” (Statement of Total Comprehensive

©)

Income) que representa los cambios en el patrimonio originados durante un
periodo y que son diferentes a aquellos derivados de transacciones efectuadas con
accionistas. Los resultados globales pueden presentarse en un estado de resultado
global (la combinacién efectiva del estado de resultados y los cambios en el
patrimonio que se derivan de transacciones diferentes a las efectuadas con los
accionistas en un unico estado financiero), o en dos partes (el estado de resultados
y un estado de resultado global por separado). La actualizacién de la NIC 1 es
obligatoria para los estados financieros correspondientes al 2009. Estos cambios
no han sido adoptados por el Consejo.

Norma Internacional de Contabilidad No. 7: Estado de Flujos de Efectivo

El Consejo autoriz6 tinicamente la utilizacién del método indirecto. La NIC 7 permite el

d)

uso del método directo e indirecto, para la preparacion del estado de flujos de
efectivo.

Norma Internacional de Contabilidad No. 8: Politicas Contables, Cambios en las
Estimaciones Contables v Errores

La SUGEF ha autorizado en algunos casos que los traslados de cargo relacionados con

impuestos se registraran contra resultados acumulados de periodos anteriores.
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Norma Internacional de Contabilidad No. 12: Impuesto a las Ganancias

La Consejo no ha contemplado la totalidad del concepto de impuesto de renta diferido

f)

dentro del Plan de Cuentas SUGEF, por lo que las entidades han debido registrar
estas partidas en cuentas que no son las apropiadas, segin lo establece la NIC 12.
Por ejemplo, el ingreso por impuesto de renta diferido no se incluye dentro de la
cuenta de resultados del gasto por impuesto de renta diferido y se mantienen en
cuentas separadas.

Norma Internacional de Contabilidad No. 16: Propiedad Planta y Equipo

La normativa emitida por el Consejo requiere la revaluacion de los bienes inmuebles por

medio de avalios de peritos independientes al menos una vez cada cinco afios
eliminando la opcién de mantenerlos al costo o revaluar otro tipo de bien.

Adicionalmente, la SUGEF ha permitido a algunas entidades reguladas convertir

(capitalizar) el superavit por revaluacion en capital acciones, mientras que la NIC
16 solo permite realizar el superavit por medio de la venta o depreciacién del
activo. Una consecuencia de este tratamiento es que las entidades reguladas que
presenten un deterioro en sus activos fijos, deberan reconocer su efecto en los
resultados de operacion, debido a que no se podria ajustar contra el capital social.
La NIC 16 indica que el deterioro se registra contra el superavit por revaluacion y
si no es suficiente, la diferencia se registra contra el estado de resultados.

La NIC 16 requiere que las propiedades, planta y equipo en desuso se continien

g)

depreciando. La normativa emitida por el Consejo permite que las entidades
dejen de registrar la depreciacién de activos en desuso y se reclasifiquen como
bienes realizables.

Norma Internacional de Contabilidad No. 18: Ingresos ordinarios

El Consejo permiti6 a las entidades financieras supervisadas el reconocimiento como

ingresos ganados de las comisiones por formalizacion de operaciones de crédito
que hayan sido cobradas antes del 1 de enero de 2003. Adicionalmente, permiti6
diferir el 25% de la comisién por formalizacion de operaciones de crédito para las
operaciones formalizadas durante el afio 2003, el 50% para las formalizadas en el
2004 y el 100% para las formalizadas en el afio 2005. La NIC 18 requiere del
diferimiento del 100% de estas comisiones por el plazo del crédito.

(Continta)
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Adicionalmente permitié diferir el exceso del neto del ingreso por comisiones y el gasto

h)

por compensacién de actividades tales como la evaluacién de la posicién
financiera del tomador del préstamo, evaluacién y registro de garantias, avales u
otros instrumentos de garantia, negociacion de las condiciones relativas al
instrumento, preparacién y procesamiento de documentos y cancelaciéon de
operacién. La NIC 18 no permite diferir en forma neta estos ingresos ya que se
deben diferir el 100% de los ingresos y solo se pueden diferir ciertos costos de
transaccion incrementales y no todos los costos directos. Esto provoca que no se
difieran el 100% de los ingresos ya que cuando el costo es mayor que dicho
ingreso, no difieren los ingresos por comision, ya que el Consejo permite diferir
solo el exceso, siendo esto incorrecto de acuerdo con la NIC 18 y 39 ya que los
ingresos y costos se deben tratar por separado ver comentarios del NIC 39.

Norma Internacional de Contabilidad No. 21: Efectos de las Variaciones en las
Tasas de Cambio de la moneda Extranjera

El Consejo requiere que los estados financieros de las Entidades Supervisadas se

)

presenten en colones como moneda funcional.

Norma Internacional de Contabilidad No. 27: Estados Financieros Consolidados
y Separados

El Consejo requiere que los estados financieros de las Entidades tenedoras de acciones se

presenten sin consolidar, valuando las inversiones por el método de participacién
patrimonial. La NIC 27 requiere la presentacion de estados financieros
consolidados. Solo aquellas compafiias que dentro de una estructura elaboran
estados consolidados a un nivel superior y que son de acceso al piblico, pueden
no emitir estados financieros consolidados, siempre y cuando cumplan ciertos
requerimientos. Sin embargo, en este caso la valoracién de las inversiones de
acuerdo con la NIC 27 debe ser al costo.

En el caso de grupos financieros, la empresa controladora debe consolidar los estados

financieros de todas las empresas del grupo, a partir de un veinticinco por ciento
(25%) de participacién independientemente del control. Para estos efectos, no
debe aplicarse el método de consolidacién proporcional, excepto en el caso de la
consolidacién de participaciones en negocios conjuntos.
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Las reformas a la NIC 27 efectuadas en el afio 2008, requiere que los cambios en la

)

participacion en capital de una subsidiaria, mientras el Grupo mantiene control
sobre ella, sea registrados como transacciones en el patrimonio. Cuando el Grupo
pierde el control sobre una subsidiaria, la Norma requiere que las acciones
mantenidas en la actualidad sean revaluadas a su valor razonable con cambios en
resultados. La reforma a la NIC 27 pasard a ser obligatoria para los estados
financieros consolidados del Grupo correspondientes al 2010. El Consejo no ha
adoptado los cambios a esta norma.

Norma Intermacional de Contabilidad No. 28: Inversiones en Asociadas

El Consejo requiere que independientemente de cualquier consideracién de control, las

k)

inversiones en compafiias con participacion del 25% o mas, se consoliden. Dicho
tratamiento no esta de acuerdo con las NIC 27 y 28.

Norma Internacional de Contabilidad No. 32:  Instrumentos Financieros:
Presentacion e informacion a Revelar

La NIC 32 revisada provee de nuevos lineamientos para diferenciar los instrumentos de

D

capital de los pasivos financieros (por ejemplo acciones preferentes). La
SUGEVAL autoriza si estas emisiones cumplen lo requerido para ser
consideradas como capital social.

Las actualizaciones a la NIC 32. Instrumentos financieros: Presentacién e
informacién a revelar, v a la NIC 1, Presentacion de los estados financieros —
Instrumentos financieros con opcién de venta y obligaciones que surgen en la

liquidacién

Requieren que los instrumentos con opcién de venta y los instrumentos que imponen a la

m)

entidad una obligacion de entregar a otra parte una participacién proporcional en
los activos netos de la entidad solo en la liquidacion de la entidad, se clasifiquen
como instrumentos de patrimonio si se cumplen ciertas condiciones. Estos
cambios no han sido adoptados por el Consejo.

Norma Internacional de Contabilidad No. 37: Provisiones, Activos Contingentes
y Pasivos Contingentes

La SUGEF requiere que para los activos contingentes se registre una provisién para

posibles pérdidas. La NIC 37 no permite este tipo de provisiones.

(Continta)
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Norma Internacional de Contabilidad No. 38: Activos Intangibles

Los bancos comerciales, indicados en el articulo I de la Ley Orgénica del Sistema

0)

Bancario Nacional, Ley 1644, los gastos de organizacion e instalacion pueden ser
presentados en el balance como un activo, pero deben quedar amortizados
totalmente por el método de linea recta dentro de un periodo maximo de cinco
afios. Lo anterior no esta de acuerdo con lo establecido en la Norma.

Norma Internacional de Contabilidad No. 39: Instrumentos Financieros
Reconocimiento y Medicion

El Consejo requiere que la cartera de préstamos se clasifique segiin lo establecido en el

Acuerdo 1-05 y que la estimacion para incobrables se determine segun esa
clasificacién, ademdas que permite el registro de excesos en las estimaciones. La
NIC requiere que la estimacién para incobrables se determine mediante un
analisis financiero de las pérdidas incurridas. Adicionalmente, la NIC no permite
el registro de provisiones para cuentas contingentes. Cualquier exceso en las
estimaciones, se debe ser reversada en el estado de resultados.

La NIC 39 revisada introdujo cambios en relacién con la clasificacién de los

instrumentos financieros, los cuales no han sido adoptados por el Consejo.
Algunos de estos cambios son:

o Se establece la opcion de clasificar los préstamos y las cuentas por cobrar
como disponibles para la venta.

. Los valores cotizados en un mercado activo podran clasificarse como
disponibles para la venta, mantenidos para negociar o mantenidos hasta su
vencimiento.

. Se establece la denominada “opcion de valor razonable” para designar

cualquier instrumento financiero para medicién a su valor razonable con
cambios en utilidades o pérdidas, cumpliendo una serie de requisitos (por
ejemplo que el instrumento se haya valorado a su valor razonable desde la
fecha original de adquisicion).

. La categoria de préstamos y cuentas por cobrar se ampli6 para incluir a los
préstamos y cuentas por cobrar comprados y no cotizados en un mercado
activo.
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Adicionalmente el Consejo permite capitalizar los costos directos, que se produzcan en

compensacién por la evaluaciéon de la posicion financiera del tomador del
préstamo, evaluacion y registro de garantias, avales u otros instrumentos de
garantia, negociacion de las condiciones relativas al instrumento, preparacion y
procesamiento de documentos neto de los ingresos por comisiones de
formalizacion de créditos, sin embargo la NIC 39 solo permite capitalizar solo
aquellos costos de transaccion que se consideran incrementales, los cuales se
deben presentar como parte del instrumento financiero y no puede netear del
ingreso por comisiones ver comentario de NIC 18.

Las compras y las ventas de valores convencionales deben registrarse utilizando

unicamente el método de la fecha de liquidacion.

De acuerdo con el tipo de entidad, los activos financieros deben ser clasificados como se

indica a continuacion:

a) Carteras Mancomunadas

Las inversiones que conforman las carteras mancomunadas de los fondos de
inversién, fondos de pension y capitalizacion, fideicomisos similares, y OPAB
deben clasificarse como disponibles para la venta.

b) Inversiones propias de los entes supervisados
Las inversiones en instrumentos financieros de los entes supervisados deben ser
clasificadas en la categoria de disponibles para la venta.

Las inversiones propias en participaciones de fondos de inversiéon abiertos se deben

clasificar como activos financieros negociables. Las inversiones propias en
participaciones de fondos de inversion cerrados se deben clasificar como
disponibles para la venta.

Los supervisados por SUGEVAL y SUGEF pueden clasificar otras inversiones en

instrumentos financieros mantenidos para negociar, siempre que exista una
manifestacion expresa de su intencion para negociarlos en un plazo que no supere
los noventa dias contados a partir de la fecha de adquisicion.

Los Bancos supervisados SUGEF no pueden clasificar inversiones en instrumentos

financieros como mantenidos hasta el vencimiento.
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Las clasificaciones mencionadas anteriormente no necesariamente concuerdan con lo

establecido por la NIC.

La reforma a la NIC 39, aclara los principios actuales que determinan si riesgos

p)

especificos o porciones de flujos de efectivo califican para ser designados dentro
de una relacion de cobertura. La enmienda pasard a ser obligatoria para los
estados financieros correspondientes al 2010 y requerird una aplicacién
retrospectiva. Esta reforma no ha sido adoptada por el Consejo.

Norma Internacional de Contabilidad No.40: Propiedades de Inversién

La NIC 40 permite escoger entre el modelo de valor razonable y el modelo de costo, para

)

valorar las propiedades de inversién. La normativa emitida por el Consejo
permite unicamente el modelo de valor razonable para valorar este tipo de activos
excepto en los casos que no exista clara evidencia que pueda determinarlo.

Norma Internacional de Informacién Financiera No. 3: Combinaciones de
Negocios (revisada)

La NIIF 3 revisada, Combinaciones de negocios (2008), incluye los siguientes cambios:

. La definicién de “negocio” fue ampliada, lo cual probablemente provocara
que mas adquisiciones reciban el tratamiento de “combinaciones de
negocios”.

. Las contrapartidas de caracter contingente se mediran a su valor razonable y
los cambios posteriores se registraran en los resultados del periodo.

. Los costos de transaccion, salvo los costos para la emision de acciones e
instrumentos de deuda, se reconoceran como gastos cuando se incurran.

. Cualquier participacién previa en un negocio adquirido se medira a su valor
razonable con cambios en resultados.

. Cualquier interés no controlado (participacion minoritaria) se medira ya sea
a su valor razonable o a la participacion proporcional en los activos y
pasivos identificables de la adquirida, transaccién por transaccion.

La NIIF 3 revisada pasara a ser obligatoria para los estados financieros correspondientes

al 2010 y serd aplicada de forma prospectiva. Esta norma no ha sido adoptada por
el Consejo.
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Norma Internacional de Informacién Financiera No. 5: Activos no Corrientes
Mantenidos para la Venta v Operaciones Descontinuadas

El Consejo requiere que para aquellos activos que no han sido vendidos en un plazo de

)

dos afios, se registre una estimacion del 100%. La NIIF 5 requiere que dichos
activos se registren y valoren a costo mercado el menor, descontando los flujos
futuros de aquellos activos que van a ser vendidos en periodos mayores a un afio,
por lo que los activos de las entidades pueden estar sub-valuados y con excesos de
estimacion.

Las actualizaciones a la Norma Internacional de Informacion Financiera No. 7
Instrumentos financieros: Informacién a revelar

En marzo de 2009, el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad emitié ciertas

enmiendas a la Norma Internacional de Informacién Financiera 7 Instrumentos
Financieros: Informacion a Revelar. Estas requieren revelaciones mejoradas
sobre las mediciones del valor razonable y sobre el riesgo de liquidez en relacién
con los instrumentos financieros.

Las enmiendas requieren que las revelaciones sobre la medicién del valor razonable

utilicen una jerarquia de valor razonable de tres niveles que refleje la importancia
de los datos utilizados en la medicién del valor razonable de los instrumentos
financieros. Se requieren revelaciones especificas cuando las mediciones del valor
razonable sean clasificadas en el nivel 3 de la jerarquia (datos importantes no
observables). Las enmiendas requieren que cualquier transferencia significativa
entre el nivel 1 y el nivel 2 de la jerarquia de valor razonable sea revelada por
separado y que se haga una distincion entre las transferencias hacia cada nivel y
desde cada nivel. A su vez, se requiere la revelaciéon de cualquier cambio con
respecto al periodo anterior en la técnica de valoracién utilizada para cada tipo de
instrumento financiero, incluidas las razones que justifican ese cambio.

Adicionalmente, se modifica la definicidn de riesgo de liquidez y actualmente se entiende

como el riesgo de que una entidad experimente dificultades para cumplir con las
obligaciones relacionadas con pasivos financieros que se liquidan por medio de la
entrega de efectivo u otro activo financiero.

Las enmiendas requieren la revelacién de un andlisis de vencimiento tanto para los

pasivos financieros no derivados como para los derivados. Sin embargo, se
requiere la revelacion de los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
derivados solamente cuando sean necesarios para comprender la oportunidad de
los flujos de efectivo. En el caso de los contratos de garantia financiera emitidos,
las enmiendas requieren que se revele el monto méximo de la garantia en el
primer periodo en que se pueda exigir su pago. Estas enmiendas no han sido
adoptadas por el Consejo.
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t) Norma Internacional de Informacién Financiera No. 9, Instrumentos Financieros

La NIIF 9, Instrumentos financieros, aborda la clasificacién y la medicién de los activos
financieros. Los requisitos de esta Norma en relacion con los activos financieros
suponen un cambio significativo con respecto a los requisitos actuales de la NIC
39. La Norma establece dos categorias principales de mediciéon de activos
financieros: al costo amortizado y al valor razonable. La Norma elimina las
categorias actuales establecidas en la NIC 39: mantenidos hasta el vencimiento,
disponibles para la venta y préstamos y cuentas por cobrar. En el caso de las
inversiones en instrumentos de patrimonio que no sean mantenidos para negociar,
la Norma permite hacer la elecciéon irrevocable, en el momento del
reconocimiento inicial e individualmente para cada accién, de presentar todos los
cambios en el valor razonable en “otro resultado global”. Los montos que sean
reconocidos en “otro resultado global” no podrin ser reclasificados
posteriormente al resultado del periodo.

La Norma requiere que no se separen los derivados implicitos de los contratos principales
respectivos cuando esos contratos sean activos financieros dentro del alcance de
la norma. Al contrario, el instrumento financiero hibrido se evalta en su totalidad
con el fin de determinar si debe medirse al costo amortizado o al valor razonable.

Esta Norma requiere a una entidad determinar si el incluir los efectos de cambios en
riesgo de crédito sobre un pasivo designado como valor razonable a través de
resultados podria crear un descalce contable basado en hechos y circunstancias en
la fecha de aplicacion inicial.

La Norma entra en vigencia para los periodos anuales que inician el 1 de enero de 2013 o
posteriormente. Se permite su aplicacion anticipada. Esta norma no ha sido
adoptada por el Consejo.

u) Norma Internacional de Informacién Financiera No. 10, Estados Financieros
Consolidados

La NIIF 10 Estados Financieros Consolidados proporciona una definicién de control
revisada y una guia de aplicacion relativa a la misma. Sustituye a la NIC 27
(2008) y a la SIC 12 Consolidacién - Entidades con cometido especial y se aplica
a todas las participadas.

Se permite su adopcién anticipada. Las entidades que adopten de forma anticipada la
NIIF 10 tendran que adoptar también las normas NIIF 11, NIIF 12, NIC 27 (2011)
y NIC 28 (2011) al mismo tiempo y ademés deberan informar del hecho.
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Cuando no se produce ningin cambio en la decisiéon de consolidar entre la NIC 27
(2008)/SIC-12 y la NIIF 10 para una participada, el inversor no esti obligado a

realizar ajustes en la contabilidad de su participacion en la participada.

Cuando la aplicacion de los nuevos requerimientos conlleva la consolidacién por primera
vez de una participada que es un negocio, el inversor:

1)  determinard la fecha en la que el inversor ha obtenido el control sobre la
participada con arreglo a la NIIF 10;

2)  valorara los activos, pasivos y participaciones no dominantes como si la
contabilidad de la adquisicion se hubiese aplicado en dicha fecha.

Si (2) resulta impracticable, entonces la fecha en la que se considera que se ha realizado
la adquisicion es al inicio del primer ejercicio para el que la aplicacién retroactiva
sea practicable, que podria ser el propio ejercicio corriente.

La Norma entra en vigencia para los periodos anuales que inician el 1 de enero de 2013 o
 posteriormente. Se permite su aplicaciéon anticipada. Esta norma no ha sido

adoptada por el Consejo.

V) Norma Internacional de Informacién Financiera No. 11, Acuerdos Conjuntos

En mayo de 2011 el Consejo emiti6, la NIIF 11 Acuerdos Conjuntos, con fecha efectiva
del 1 de enero de 2013. Esta aborda las inconsistencias en los informes de
negocios conjuntos, al exigir un unico método para dar cuenta de las
participaciones en entidades controladas en forma conjunta. Esta NIIF atin no ha
sido adoptada por el CONASSIF.

W) Norma Internacional de Informacion Financiera No. 12, Informacién a Revelar de
Intereses en Otras Entidades

En mayo de 2011 el Consejo emitio, la NIIF 12 Informacién a Revelar de Intereses en
Otras Entidades, con fecha efectiva del 1 de enero de 2013. Requiere que una
entidad revele informacién que ayude a sus usuarios, a evaluar la naturaleza y los
efectos financieros al tener una participacién en otras entidades, incluidas las
entidades controladas de forma conjunta y las entidades asociadas, los vehiculos
de proposito especial y otras formas de inversién que estdn fuera del balance.
Esta NIIF atin no ha sido adoptada por el CONASSIF.
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Norma Internacional de Informacién Financiera No. 13, Medicion Hecha a Valor
Razonable

Esta norma fue aprobada por el Consejo en mayo 2011, proporciona un nico concepto y

y)

procedimiento para determinar el valor razonable, asi como los requisitos de
medicién y uso a través de las NIIF. Sera vigente a partir de 1 de enero de 2013,
y se puede aplicar en forma anticipada. Esta NIIF atn no ha sido adoptada por el
CONASSIF.

La CINIIF 10, Estados Financieros Interinos v el Deterioro

Prohibe la reversiéon de una pérdida por deterioro reconocida en un periodo interino

z)

previo con respecto a la plusvalia, una inversioén en un instrumento patrimonial o
un activo financiero registrado al costo. El CINIIF 10 se aplica a la plusvalia, las
inversiones en instrumentos patrimoniales y los activos financieros registrados al
costo a partir de la fecha en que se aplicé por primera vez el criterio de medicioén
de las NIC 36 y 39, respectivamente (es decir, el 1 de enero de 2004). EI Consejo
permite la reversion de las estimaciones.

CINIIF 12, Acuerdos de Concesion de Servicios

Esta Interpretacién proporciona guias para la contabilizacion de los acuerdos de

concesion de servicios publicos a un operador privado. Esta interpretacion se
aplica tanto a:

. las infraestructuras que el operador construya o adquiera de un tercero, para
ser destinadas al acuerdo de prestacion de servicios; y

. las infraestructuras ya existentes a las que el operador tenga acceso, con el
fin de prestar los servicios previstos en la concesién, por acuerdo de la
entidad concedente.

La CINIIF 12 es obligatoria para los estados financieros a partir del 1 de julio del 2009.

Este CINIIF no ha sido adoptado por el Consejo.
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CINIIF 13, Programas de Fidelizacion de Cliente

Esta Interpretacion ofrece una guia para la contabilizacién en la entidad que concede

bb)

créditos - premios a sus clientes por fidelizacién como parte de una transaccién de
venta, que sujetas al cumplimiento de cualquier condicién adicional estipulada
como requisito; los clientes puedan canjear en el futuro en forma de bienes o
servicios gratuitos o descuentos. La CINIIF 13 es obligatoria para los estados
financieros a partir del 1 de enero del 2011. Este CINIIF no ha sido adoptado por
el Consejo.

CINIIF 14, NIC 19, El Limite de un Activo por Beneficios Definidos, Obligacion
de Mantener un Nivel Minimos de Financiamiento v su Interaccién

Esta Interpretacion se aplica a todos los beneficios definidos post-empleado y a otros

cc)

beneficios definidos a los empleados a largo plazo, asimismo considera los
requerimientos de mantener un nivel minimo de financiacion a cualquier
exigencia de financiar un plan de beneficios definido post-empleado u otro plan
de beneficios definido a largo plazo. También abarca la situacién en la que un
nivel minimo de financiacién puede originar un pasivo. La CINIIF 14 es
obligatoria para los estados financieros a partir del 1 de enero del 2011, con
aplicacion retroactiva. Este CINIIF no ha sido adoptado por el Consejo.

La CINIIF 16, Coberturas de una Inversién Neta en un Negocio en el Extranjero

Esta Interpretacién permite que una entidad que use el método de consolidacién paso a

dd)

paso elija una politica contable que cubra el riesgo de tasa de cambio para
determinar el ajuste acumulativo de conversién de moneda que es reclasificado en
resultados durante la enajenacion de la inversion neta en negocios en el extranjero
como si se hubiese usado el método de la consolidacion directo. La CINIIF 16 es
obligatoria para los estados financieros a partir del 1 de julio del 2009. El
Consejo no ha adoptado esta norma.

CINIIF 17, Distribuciones de los Propietarios de Activos Distintos al Efectivo

Esta Interpretacion ofrece una guia para la contabilizacién de los dividendos por pagar

por la distribucién de activos distintos al efectivo a los propietarios al inicio y
término del periodo.
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Si después del cierre de un periodo sobre el que se informa, pero antes de que los estados

financieros sean autorizados para su emision, una entidad declarase un dividendo
a distribuir mediante un activo distinto al efectivo, revelara:

a) la naturaleza del activo a distribuir;

b) el valor en libros del activo a distribuir a la fecha de cierre del periodo que
se informa; y

c) si los valores razonables son determinados, total o parcialmente, por
referencia directa a las cotizaciones de precios publicadas en un mercado
activo o son estimados usando una técnica de valuacion y el método usado
para determinar el valor razonable y, cuando se use una técnica de
valuacion, los supuestos aplicados.

La CINIIF 17 es obligatoria para los estados financieros a partir del 1 de julio del 2009.

ee)

Este CINIIF no ha sido adoptado por el Consejo.

CINIIF 18, Transferencias de Activos Procedentes de Clientes

Esta Interpretacion ofrece una guia para la contabilizacién de transferencias de elementos

ff)

de propiedad, planta y equipo por parte de las entidades que reciben dichas
transferencias de sus clientes, asimismo sobre los acuerdos en los que una entidad
recibe efectivo de un cliente, cuando este importe de efectivo deba utilizarse solo
para construir o adquirir un elemento de propiedad, planta y equipo, y la entidad
deba utilizar el elemento para conectarse al cliente a una red o para proporcionarle
un acceso continuo al suministro de bienes o servicios, o para ambas cosas. La
CINIIF 18 es obligatoria para los estados financieros a partir del 1 de julio del
2009. Este CINIIF no ha sido adoptado por el Consejo.

CINIIF 19. Cancelacién de Pasivos Financieros mediante Instrumentos de
Patrimonio

Esta Interpretacién ofrece una guia para la contabilizacion por una entidad cuando las

condiciones de un pasivo financiero se renegocien y dan lugar a que la entidad
que emite los instrumentos de patrimonio para un acreedor de ésta cancele total o
parcialmente el pasivo financiero. La CINIIF 19 es obligatoria para los estados
financieros a partir del 1 de julio del 2010. Este CINIIF no ha sido adoptado por
el Consejo.




