MATRIZ DE OBSERVACIONES DE LA CONSULTA

REFORMA REGLAMENTO SOBRE LA SOLVENCIA DE ENTIDADES DE SEGUROS Y REASEGUROS!

A. ENTIDADES QUE ATENDIERON LA CONSULTA

NUMERO REFERENCIA DE
ENTIDAD DE OFICIO INGRESO

ASSA GG-SGS-181-281112 E-4888
BOLIVAR SBAM-DTA-2012-0077 | E-4883
ADISA ADISA-167-2012, E-4884

ADISA-171-2012 E-4949
SEGUROS DE MAGISTERIO SM-GG-395-2012 E-4879
BMI BMI-0143-2012; E-4872

BMI-0143-2012 E-4949
PALIC Fin-28112012 E-4889
QUALITAS QCR-GG-0097-2012 E-5155
INSTITUTO NACIONAL DE SEGUROS G-05974-2012 E-4886

B. OBSERVACIONES RECIBIDAS, TEXTO CONSULTADO Y NUEVA VERSION

TEXTO PROPUESTO

OBSERVACIONES Y
COMENTARIOS

COMENTARIO SUGESE

TEXTO FINAL

1. El articulo 28 de la Ley Reguladora del Mercado de
Seguros, Ley 8653 establece que la Superintendencia
funcionard bajo la direccién del Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero y esta integrada al
Sistema de Supervision Financiera, establecido en los
articulos 169 al 177 de la Ley Reguladora del Mercado
de Valores, Ley 7732, del 17 de diciembre de 1997, a

El articulo 28 de la Ley Reguladora del Mercado de
Seguros, Ley 8653 establece que la Superintendencia
funcionard bajo la direccién del Consejo Nacional de
Supervisiéon del Sistema Financiero y estd integrada al
Sistema de Supervision Financiera, establecido en los
articulos 169 al 177 de la Ley Reguladora del Mercado
de Valores, Ley 7732, del 17 de diciembre de 1997, a

"Remitido en consulta por el Consejo Nacional de Supervisién del Sistema financiero segiin articulo 8, numeral 11, de la sesién 1000-2012,

celebrada el 25 de setiembre de 2012
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excepcion de lo dispuesto en los articulos 174 y 175
de dicha Ley”.

Al tenor de lo dispuesto en el articulo 171 de la Ley
Reguladora del Mercado de Valores, corresponde al
Consejo Nacional de Supervisiéon del Sistema
Financiero aprobar las normas atinentes a la
autorizacion, regulacién, supervisién, fiscalizacién y
vigilancia que, conforme a la ley, debe ejecutar la
Superintendencia que funciona bajo su direccién.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 10 de
la Ley 8653, el Consejo Nacional definird, mediante
reglamento, las normas y los requerimientos del
régimen de suficiencia de capital y solvencia que
deberan cumplir, en todo momento, las entidades
aseguradoras y reaseguradoras; para ello, observara
hipétesis prudentes y razonables, asi como las
practicas aceptadas internacionalmente que mejor se
adapten al mercado de seguros costarricense. El
reglamento también desarrollara la determinacién del
requerimiento de capital, de las provisiones técnicas
y reservas, asf como el régimen de inversién de los
activos que los respalda, las reglas de valoracion de
activos y pasivos para las entidades aseguradas y
reaseguradoras y los niveles de alerta temprana que
impliquen medidas correctivas por parte de las
entidades supervisadas e intervencion de la
superintendencia.

Segln se establece en el articulo 12 de la Ley 8653, se
entendera como requerimiento de capital, el
patrimonio  minimo libre de todo compromiso
previsible que debe mantener la entidad
aseguradora. Este debera ser suficiente para cubrir al
menos la estimacion del riesgo técnico, el riesgo de
crédito, el riesgo de mercado y el riesgo operacional
que enfrenta la entidad aseguradora.

Para dicha determinacidn, el reglamento considerara
la valoracién de activos y pasivos a su valor
econémico y la cesién de riesgos por parte de la
entidad mediante sistemas admitidos.

excepcidn de lo dispuesto en los articulos 174 y 175
de dicha Ley”.

Al tenor de lo dispuesto en el articulo 171 de la Ley
Reguladora del Mercado de Valores, corresponde al
Consejo Nacional de Supervision del Sistema
Financiero aprobar las normas atinentes a la
autorizacion, regulacion, supervision, fiscalizacion y
vigilancia que, conforme a la ley, debe ejecutar la
Superintendencia que funciona bajo su direccidn.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 10 de
la Ley 8653, el Consejo Nacional definird, mediante
reglamento, las normas y los requerimientos del
régimen de suficiencia de capital y solvencia que
deberdn cumplir, en todo momento, las entidades
aseguradoras y reaseguradoras; para ello, observara
hipétesis prudentes y razonables, asi como las
practicas aceptadas internacionalmente que mejor se
adapten al mercado de seguros costarricense. El
reglamento también desarrollara la determinacion del
requerimiento de capital, de las provisiones técnicasy
reservas, asi como el régimen de inversién de los
activos que los respalda, las reglas de valoraciéon de
activos y pasivos para las entidades aseguradas y
reaseguradoras y los niveles de alerta temprana que
impliquen medidas correctivas por parte de las
entidades supervisadas e intervencion de la
superintendencia.

Segln se establece en el articulo 12 de la Ley 8653, se
entenderda como requerimiento de capital, el
patrimonio  minimo libre de todo compromiso
previsible que debe mantener la entidad
aseguradora. Este debera ser suficiente para cubrir al
menos la estimacién del riesgo técnico, el riesgo de
crédito, el riesgo de mercado y el riesgo operacional
que enfrenta la entidad aseguradora.

Para dicha determinacioén, el reglamento considerara
la valoraciéon de activos y pasivos a su valor
econémico y la cesién de riesgos por parte de la
entidad mediante sistemas admitidos.
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El Consejo Nacional de Supervision del Sistema
Financiero aprobd, mediante articulo 7 del acta de la
sesion 744-2008 del 18 de setiembre de 2008, el
Acuerdo SUGESE 02-2008, Reglamento sobre la
solvencia de entidades de seguros y reaseguros que,
de conformidad con las normas sefialadas en los
considerandos 3 y 4 deben observar las entidades
autorizadas por la Superintendencia General de
Seguros.

El modelo de solvencia contenido en el Acuerdo
SUGESE 02-2008 fue valorado por consultores
extranjeros, al amparo de un programa financiado por
el BID, y en esta evaluacion se determinaron
oportunidades de mejora que, unidas a aspectos
observados por las entidades supervisadas y por la
misma Superintendencia, justifican un
replanteamiento del reglamento que permita un
mayor acercamiento a los principios y practicas
internacionales en materia de adecuacion de capital.
La Ley Reguladora de Mercado de Seguros, en
cumplimiento de compromisos adquirido por Costa
Rica en el Tratado de Libre Comercio entre Republica
Dominicana, Centroamérica y los Estados Unidos de
América (CAFTA-DR), dispuso la posibilidad de que
entidades aseguradoras se constituyeran en el pais
como sucursales de aseguradoras extranjeras, previo
cumplimiento de los requisitos y el tramite de
autorizacion dispuesto en la reglamentacién vigente,
lo cual no fue previsto durante el desarrollo de la
norma de solvencia vigente y genera inseguridad
juridica en su aplicacion a las entidades que han sido
autorizadas como sucursales.

El Tratado de Libre Comercio, ni los estandares
internacionales de supervisiéon, se oponen al
establecimiento de requisitos de solvencia para
entidades constituidas como sucursales de entidades
extranjeras, por el contrario, existe una tendencia, a
pesar de lo poco frecuente de este tipo de entidades
en las diferentes jurisdicciones, a que deban

El Consejo Nacional de Supervision del Sistema
Financiero aprobd, mediante articulo 7 del acta de la
sesion 744-2008 del 18 de setiembre de 2008, el
Acuerdo SUGESE 02-2008, Reglamento sobre la
solvencia de entidades de seguros y reaseguros que,
de conformidad con las normas sefialadas en los
considerandos 3 y 4 deben observar las entidades
autorizadas por la Superintendencia General de
Seguros.

El modelo de solvencia contenido en el Acuerdo
SUGESE 02-2008 fue valorado por consultores
extranjeros, al amparo de un programa financiado por
el BID, y en esta evaluaciéon se determinaron
oportunidades de mejora que, unidas a aspectos
observados por las entidades supervisadas y por la
misma Superintendencia, justifican un
replanteamiento del reglamento que permita un
mayor acercamiento a los principios y practicas
internacionales en materia de adecuacion de capital.
La Ley Reguladora de Mercado de Seguros, en
cumplimiento de compromisos adquirido por Costa
Rica en el Tratado de Libre Comercio entre Republica
Dominicana, Centroamérica y los Estados Unidos de
América (CAFTA-DR), dispuso la posibilidad de que
entidades aseguradoras se constituyeran en el pais
como sucursales de aseguradoras extranjeras, previo
cumplimiento de los requisitos y el tramite de
autorizacion dispuesto en la reglamentacion vigente,
lo cual no fue previsto durante el desarrollo de la
norma de solvencia vigente y genera inseguridad
juridica en su aplicacién a las entidades que han sido
autorizadas como sucursales.

Ni el Tratado de Libre Comercio, ni los estandares
internacionales de supervisiéon, se oponen al
establecimiento de requisitos de solvencia para
entidades constituidas como sucursales de entidades
extranjeras, por el contrario, existe una tendencia, a
pesar de lo poco frecuente de este tipo de entidades
en las diferentes jurisdicciones, a que deban
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10.

11.

12.

someterse a la supervisién con el mayor alcance
posible, y por tal motivo, la reglamentacién debe
apuntar a un tratamiento prudencial que procure la
proteccion de los derechos de los asegurados frente a
esas empresas y a la prevencion de que la efectividad
de la supervision se vea comprometida por la
estructura adoptada por la entidad supervisada.

Los principios basicos para la supervision efectiva de
las entidades de seguros emitidos por la International
Association of Insurance Supervisors (IAIS), en
materia de suficiencia patrimonial, expresamente
sefiala:

“ICP 17 Adecuacion de Capital El supervisor establece
los requisitos de adecuacidn de capital con propdsitos
de solvencia, para que las aseguradoras puedan
absorber pérdidas significativas imprevistas y para
definir los grados de intervencién del supervisor.

[-]

El supervisor debe abordar todas las categorias
pertinentes y materiales de riesgo - incluyendo como
minimo, el riesgo de suscripcidn, el riesgo de crédito,
el riesgo de mercado, riesgo operativo y riesgo de
liquidez. Esto debe incluir cualquier concentraciéon de
riesgos importantes.

[..]

Actualmente el Acuerdo SUGESE 02-08 no contempla
un requerimiento de capital por riesgos operativo, y
en virtud de la relevancia de ese riesgo, es necesario
introducir la modificacién reglamentaria que permita
el cumplimiento de la norma legal, un mayor
acercamiento al cumplimiento de los estindares
internaciones y coadyuve a la cultura de gestion de
riesgos en los entes supervisados.

Existen aspectos de coherencia que deben ser
mejorados en el texto vigente del Reglamento sobre la
Solvencia de Entidades de Seguros y Reaseguros a
efecto de evitar cargas excesivas de capital. De forma
puntal existen tratamientos que obligan a la entidad a
deducir del patrimonio partidas que tiene

someterse a la supervision con el mayor alcance
posible, y por tal motivo, la reglamentacién debe
apuntar a un tratamiento prudencial que procure la
proteccion de los derechos de los asegurados frente a
esas empresas y a la prevencion de que la efectividad
de la supervision se vea comprometida por la
estructura adoptada por la entidad supervisada.

Los principios basicos para la supervision efectiva de
las entidades de seguros emitidos por la International
Association of Insurance Supervisors (IAIS), en
materia de suficiencia patrimonial, expresamente
sefiala:

“ICP 17 Adecuacion de Capital. El supervisor establece
los requisitos de adecuacién de capital con propdsitos
de solvencia, para que las aseguradoras puedan
absorber pérdidas significativas imprevistas y para
definir los grados de intervencién del supervisor.

[-]

10. Es practica internacional requerir capital para la

11.

12.

cobertura de los riesgos técnicos en funcion del
volumen de la provisiones técnicas registradas
por las entidades de seguros, y en ese contexto, la
experiencia australiana, y los factores de capital
utilizados en esa jurisdiccién, se han constituido
en_un modelo para la determinacion de las
exigencias patrimoniales tanto de los
requerimientos de capital por el riesgo de seguros
personales, como para el requerimiento de capital

por el riesgo de los seguros generales.
El supervisor debe abordar todas las categorias

pertinentes y materiales de riesgo - incluyendo como
minimo, el riesgo de suscripcidn, el riesgo de crédito,
el riesgo de mercado, riesgo operativo y riesgo de
liquidez. Esto debe incluir cualquier concentracién de
riesgos importantes.

[...]

Actualmente el Acuerdo SUGESE 02-08 no contempla
un requerimiento de capital por riesgos operativo, y
en virtud de la relevancia de ese riesgo, es necesario
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13.

14.

15.

16.

adicionalmente un cargo de capital, o activos que
tienen cargos de capital pero que no son reconocidos
para la cobertura de provisiones técnica. Esto resulta
inconveniente para la competitividad del sistema
asegurador costarricense y no se encuentra
fundamentado en  estdndares o  practicas
internacionales.

En materia de provisiones técnicas, las metodologias
descritas en los anexos del reglamento son confusas y
podrian llevar a error en su aplicacion, por lo que a
efecto de dotar ese instrumento de seguridad juridica,
se hace necesario un replanteamiento general, sin que
esto implique modificaciones sustantivas en la
mayoria de ellos.

No obstante lo sefialado en el considerando anterior,
para el calculo de la provisién de siniestros ocurridos
y no reportados, existe la metodologia de triangulos
que ha sido ampliamente difundida, documentada y
aceptada internacionalmente, que se adapta a la
realidad del mercado costarricense, en el tanto la
informacién histérica necesaria para su aplicaciéon
puede acortarse a un plazo relativamente corto.

El articulo 28 de la Ley 8653 establece, como objetivo
de la supervision, velar por la estabilidad y el eficiente
funcionamiento del mercado de seguros. Para ello, el
cumplimiento del indice de solvencia asi como el
reconocimiento de las obligaciones de seguros sobre
bases técnicas por parte de las entidades, resultan
particularmente  importantes, al grado que,
internacionalmente, las metodologias para la
valoracién de la solvencia y las provisiones técnicas
tienden a estandarizarse con el apoyo de organismos
internacionales especializados en materia de
supervision de seguros. Por el contrario, su
incumplimiento puede revelar situaciones que
ameriten la acciéon inmediata del o6rgano de
supervisiéon de conformidad con las facultades que la
misma legislacion establece.

A tenor de lo dispuesto en el inciso j) del articulo 25

13.

14.

15.

16.

introducir la modificacién reglamentaria que permita
el cumplimiento de la norma legal, un mayor
acercamiento al cumplimiento de los estdndares
internacionales y coadyuve a la cultura de gestion de
riesgos en los entes supervisados.

Existen aspectos de coherencia que deben ser
mejorados en el texto vigente del Reglamento sobre la
Solvencia de Entidades de Seguros y Reaseguros a
efecto de evitar cargas excesivas de capital. De forma
puntal existen tratamientos que obligan a la entidad a
deducir del patrimonio partidas que tiene
adicionalmente un cargo de capital, o activos que
tienen cargos de capital pero que no son reconocidos
para la cobertura de provisiones técnicas. Esto resulta
inconveniente para la competitividad del sistema
asegurador costarricense y no se encuentra
fundamentado en  estandares o  practicas
internacionales.

En materia de provisiones técnicas, las metodologias
descritas en los anexos del reglamento son confusas y
podrian llevar a error en su aplicacion, por lo que a
efecto de dotar ese instrumento de seguridad juridica,
se hace necesario un replanteamiento general, sin que
esto implique modificaciones sustantivas en la
mayoria de ellos.

No obstante lo sefialado en el considerando anterior,
para el célculo de la provisién de siniestros ocurridos
y no reportados, existe la metodologia de triangulos
que ha sido ampliamente difundida, documentada y
aceptada internacionalmente, que se adapta a la
realidad del mercado costarricense, en el tanto la
informacién histérica necesaria para su aplicaciéon
puede reducirse a un plazo relativamente corto.

El articulo 28 de la Ley 8653 establece, como objetivo
de la supervision, velar por la estabilidad y el eficiente
funcionamiento del mercado de seguros. Para ello, el
cumplimiento del indice de solvencia asi como el
reconocimiento de las obligaciones de seguros sobre
bases técnicas por parte de las entidades, resultan
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de la Ley 8653, las entidades aseguradoras y
reaseguradoras deben mantener a disposiciéon de la
Superintendencia, en todo momento, las bases
técnicas que utilicen para la fijacion de tarifas y la
nota técnica de los productos que ofrecen a sus
clientes, por lo que se hace necesario uniformar el
contenido minimo de esas bases de datos, de manera
que éstas permitan realizar los estudios requeridos
por la superintendencia de manera eficiente.

17.

particularmente  importantes, al grado que,
internacionalmente, las metodologias para Ia
valoracién de la solvencia y las provisiones técnicas
tienden a estandarizarse con el apoyo de organismos
internacionales especializados en materia de
supervision de seguros. Por el contrario, su
incumplimiento puede revelar situaciones que
ameriten la accién inmediata del drgano de
supervisiéon de conformidad con las facultades que la
misma legislacion establece.

A tenor de lo dispuesto en el inciso j) del articulo 25
de la Ley 8653, las entidades aseguradoras y
reaseguradoras deben mantener a disposiciéon de la
Superintendencia, en todo momento, las bases
técnicas que utilicen para la fijacién de tarifas y la
nota técnica de los productos que ofrecen a sus
clientes, por lo que se hace necesario uniformar el
contenido minimo de esas bases de datos, de manera
que éstas permitan realizar los estudios requeridos
por la superintendencia de manera eficiente.

18. Que una relacién de uno a uno entre el capital

19.

base y los requerimientos de capital, como
minimo de suficiencia de capital, supone la
inclusion de todos los riesgos a que se encuentra
expuesta la entidad en el denominador del
indicador, lo cual no sucede en el modelo de
solvencia vigente desde el afio 2008. En virtud de
ello y segiin lo observado en jurisdicciones como
Canada, donde se requiere una relacién de 1.5
veces, es conveniente establecer, gradualmente,
un margen adicional para hacer frente al riesgo
estratégico, el riesgo pais y el riesgo de
transferencia, en otros, por lo que el proyecto

incrementa la relacién minima exigible de 1 vez a
1,3 veces.

En la norma de solvencia ctualidad, el articulo 9
establece “el capital base de la entidad no podrd ser
inferior al capital exigido en el articulo 11 de la ley
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8653. Para efectos de cdlculo del capital minimo
(CM)...” en el tanto el articulo 12 sefiala: “Se entenderd
que una entidad cumple el régimen de solvencia cuando
el ISC es mayor o igual a uno y, simultdneamente, el
capital social mds la reserva legal es mayor o igual al
Capital minimo”

La colisién de esas normas ha generado inseguridad
juridica en relacién con el cumplimiento del régimen
de solvencia, por lo que resulta necesario adecuar el
texto normativo a efecto de aclarar que el capital
minimo se cumple cuando los aportes de capital y la
reserva legal igualan o superan el monto dispuesto en
la Ley segtn el tipo licencia con que cuente la entidad

20. Que mediante articulo 8, numeral II, de la sesién
1000-2012, celebrada el 25 de setiembre de 2012
el Consejo Nacional de Supervisién del Sistema
Financiero aprob6é el envio en consulta del
provecto de reforma integral del Reglamento
sobre la solvencia de entidades de seguros y
reaseguros, a efecto de que en el plazo de 20 dias
contados a partir de su comunicacién, las
entidades y o6rganos de integracion de sector
remitieran sus comentarios y observaciones sobre
el proyecto a la Superintendencia; dicho plazo fue
ampliado, por solicitud de las entidades
aseguradoras, hasta el 28 de noviembre de 2012
segun articulo 9 del acta de la sesién 1009-2012
celebrada el 30 de octubre del 2012 del CONASSIF.
Finalizado el plazo de consulta, los comentarios y
observaciones recibidos por la Superintendencia
fueron analizados e incorporados, en lo que

resulta procedente, en la version final del
acuerdo.

REGLAMENTO SOBRE LA SOLVENCIA DE ENTIDADES DE
SEGUROS Y REASEGUROS

REGLAMENTO SOBRE LA SOLVENCIA DE ENTIDADES DE
SEGUROS Y REASEGUROS

TITULO I

TITULO I
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DISPOSICIONES GENERALES

DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 1 Objeto

Articulo 1 Objeto

Este Reglamento tiene por objeto establecer las normas de
valoraciéon de activos y pasivos, los requerimientos del
régimen de suficiencia de capital y solvencia, las provisiones
técnicas, asi como el régimen de inversion de los activos que
los respalda aplicable a las entidades aseguradoras y
reaseguradoras.

Este Reglamento tiene por objeto establecer las normas de
valoraciéon de activos y pasivos, los requerimientos del
régimen de suficiencia de capital y solvencia, las
provisiones técnicas, asi como el régimen de inversién de
los activos que los respalda, aplicable a las entidades
aseguradoras y reaseguradoras.

Articulo 2 Alcance

Articulo 2 Alcance

Este Reglamento es aplicable a las entidades de seguros
autorizadas segun lo establecido en los articulos 2y 7 de la
Ley Reguladora del Mercado de Seguros, Ley 8653 del 7 de
agosto del 2008.

Este Reglamento es aplicable a las entidades de seguros
autorizadas segun lo establecido en los articulos 2y 7 dela
Ley Reguladora del Mercado de Seguros, Ley 8653 del 7 de
agosto del 2008.

Articulo 3 Definiciones

Articulo 3 Definiciones

Para la aplicacién de estas disposiciones se entiende como:

Para la aplicacién de estas disposiciones se entiende como:

a) Adenda: Documento que se une a una pdliza de seguro
en el que se establecen modificaciones o declaraciones
en el contenido anterior de esta, dejandola a un nuevo
tenor. Las adendas, al igual que los contratos originales,
sélo surten efecto cuando han sido suscritos por
asegurador y asegurado.

a) Adenda: Documento que se une a una poéliza de seguro
en el que se establecen modificaciones o declaraciones
en el contenido anterior de esta, dejdndola a un nuevo
tenor. Las adendas, al igual que los contratos originales,
s6lo surten efecto cuando han sido suscritos por
asegurador y asegurado.

b) Categorias de seguros: Se dividen en seguros generales
y seguros de personas.

b) Categorias de seguros: Se dividen en seguros generales
y seguros de personas.

Los ramos y lineas de seguros, asi como el tratamiento
de riesgos accesorios, se definen en el Anexo 1 del
Acuerdo SUGESE 01-08.

Los ramos y lineas de seguros, asf como el tratamiento
de riesgos accesorios, se definen en el Anexo 1 del
Acuerdo SUGESE 01-08.

c) CONASSIF: Consejo Nacional de Supervision del Sistema
Financiero creado por la Ley Reguladora del Mercado
de Valores, Ley 7732.

c) CONASSIF: Consejo Nacional de Supervision del Sistema
Financiero creado por la Ley Reguladora del Mercado
de Valores, Ley 7732.

d) Cuentas de requerimiento de margen (“margin
accounts”): Cuenta de corretaje, en la cual se permite al
intermediario bursatil o custodio, financiar a sus
clientes utilizando los activos en administracion como
colateral.

d) Cuentas de requerimiento de margen (“margin
accounts”): Cuenta de corretaje, en la cual se permite al
intermediario bursatil o custodio, financiar a sus
clientes utilizando los activos en administracion como
colateral.

e) Custodia: Servicio prestado por instituciones
especializadas que incluye la guarda fisica, la correcta
asignacidn de instrumentos u operaciones de inversion,
la verificacion de la liquidacion, el cobro de los
beneficios, la valorizacion de los referidos instrumentos
u operaciones en custodia, pago de impuestos y otros
vinculados con estos servicios.

e) Custodia: Servicio prestado por instituciones
especializadas que incluye la guarda fisica, la correcta
asignacién de instrumentos u operaciones de inversion,
la verificacion de la liquidacién, el cobro de los
beneficios, la valorizacion de los referidos instrumentos
u operaciones en custodia, pago de impuestos y otros
vinculados con estos servicios.

f)  Entidad o entidad de seguros: Entidades aseguradoras y
entidades reaseguradoras.

f) Entidad o entidad de seguros: Entidades aseguradoras y
entidades reaseguradoras.

En el caso de entidades de seguros autorizadas bajo la

En el caso de entidades de seguros autorizadas bajo la
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modalidad de sucursal, el término “entidad” se refiere
Unicamente a la sucursal.

modalidad de sucursal, el término “entidad” se refiere
Unicamente a la sucursal.

g)

Fondos de cobertura o de gestion alternativa (“hedge
funds”): Son fondos de inversién cuyo objetivo es
maximizar la rentabilidad, sea cual sea la tendencia del
mercado, empleando estrategias e instrumentos como
ventas en descubierto, apalancamiento, derivados
financieros u otros, algunos de los cuales incorporan un
alto nivel de riesgo.

g)

Fondos de cobertura o de gestion alternativa (“hedge
funds”): Son fondos de inversién cuyo objetivo es
maximizar la rentabilidad, sea cual sea la tendencia del
mercado, empleando estrategias e instrumentos como
ventas en descubierto, apalancamiento, derivados
financieros u otros, algunos de los cuales incorporan un
alto nivel de riesgo.

h)

Gastos imputables a las prestaciones: son los gastos
tanto internos como externos en que incurre la
aseguradora para la atenciéon y liquidacién de los
siniestros. Se consideran gastos internos los generados
dentro del circulo interno de actividad de la empresa,
se caracterizan por no ser susceptibles de ser
imputados a un siniestro concreto, por ejemplo, gastos
de personal imputables a prestaciones y las dotaciones
para amortizaciones imputables a prestaciones. Se
consideran gastos externos los no generados dentro
del circulo interno de actividad de la empresa, se
caracterizan por ser susceptibles de ser imputados a un
siniestro concreto, por ejemplo, los servicios exteriores
y los gastos por comisiones imputables a prestaciones.

1.- INS: A nivel

vigencia, para evaluar el impacto.

contable del
catalogo de cuentas de la SUGESE,
solo se observan los gastos propios
de los siniestros, por ende se
solicita incluir los rubros contables
antes de sacar este Reglamento a

1.- NO SE ACEPTA: Estos
gastos pueden identificarse a
través de cuentas analiticas que
la entidad debe utilizar para
llevar una gestién adecuada de
la actividad aseguradora.

h)

Gastos imputables a las prestaciones: son los gastos
tanto internos como externos en que incurre la
aseguradora para la atenciéon y liquidacién de los
siniestros. Se consideran gastos internos los generados
dentro del circulo interno de actividad de la empresa,
se caracterizan por no ser susceptibles de ser
imputados a un siniestro concreto, por ejemplo, gastos
de personal imputables a prestaciones y las dotaciones
para amortizaciones imputables a prestaciones. Se
consideran gastos externos los no generados dentro
del circulo interno de actividad de la empresa, se
caracterizan por ser susceptibles de ser imputados a un
siniestro concreto, por ejemplo, los servicios exteriores
y los gastos por comisiones imputables a prestaciones.

Gerente: Cualquier persona fisica que por disposicion
de ley, o que por sus funciones, cargo o posicion, ejerza
o represente la maxima autoridad administrativa en
una persona juridica.

)

Gerente: Cualquier persona fisica que por disposicion
de ley, o que por sus funciones, cargo o posicion, ejerza
o represente la maxima autoridad administrativa en
una persona juridica.

XX.- SUGESE: Se incluye
definicion de grupo econémico
como consecuencia del
alegacion numero XX de la
matriz de modificaciones a los
lineamientos del reglamento.

Grupo economico: Conjunto empresarial constituido
segun lo dispuesto en el Acuerdo SUGEF 5-04
“Reglamento sobre grupos de interés econdmico”

j)

Grupo vinculado: conjunto formado por las personas
fisicas y juridicas vinculadas por propiedad o gestion a
la entidad de seguros, de acuerdo con los criterios
establecidos en el Acuerdo SUGEF 4-04 “Reglamento
sobre el Grupo vinculado a la entidad”

k)

Grupo vinculado: conjunto formado por las personas
fisicas y juridicas vinculadas por propiedad o gestién a
la entidad de seguros, de acuerdo con los criterios
establecidos en el Acuerdo SUGEF 4-04 “Reglamento
sobre el Grupo vinculado a la entidad”

k)

Ley 8653: Ley Reguladora del Mercado de Seguros del 7
de agosto del 2008.

)

Ley 8653: Ley Reguladora del Mercado de Seguros del 7
de agosto del 2008.

Mecanismos centralizados de negociacién: Mecanismos
de negociacibn que retnen o interconectan
simultdneamente a varios compradores y vendedores
con el objeto de negociar instrumentos u operaciones

m)

Mecanismos centralizados de negociacién: Mecanismos
de negociacibn que relnen o interconectan
simultdneamente a varios compradores y vendedores
con el objeto de negociar instrumentos u operaciones
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de inversién, que se encuentran regulados y
supervisados por las autoridades reguladoras de los
mercados de valores.

de inversién, que se encuentran regulados y
supervisados por las autoridades reguladoras de los
mercados de valores.

m) Mercados OTC (“Over the counter”): Mercados libres que n) Mercados OTC (“Over the counter”): Mercados libres que
no estdn oficialmente regulados ni poseen una no estdn oficialmente regulados ni poseen una
ubicacidn fisica concreta. En ellos, se negocian valores ubicacién fisica concreta. En ellos, se negocian valores
financieros en forma directa entre los participantes, financieros en forma directa entre los participantes,
normalmente por teléfono o electrénicamente. En estos normalmente por teléfono o electrénicamente. En estos
mercados, aun cuando pueden existir acuerdos de mercados, aun cuando pueden existir acuerdos de
procedimientos, no existe un érgano de compensacion procedimientos, no existe un érgano de compensacion
y liquidacién que intermedie entre las partes y y liquidacién que intermedie entre las partes y
garantice el cumplimiento de las obligaciones garantice el cumplimiento de las obligaciones
convenidas por las mismas. convenidas por las mismas.

n) Mercados locales: Son aquellos en que participan 0) Mercados locales: Son aquellos en que participan
compradores y vendedores para la adquisicién o venta compradores y vendedores para la adquisicién o venta
de valores emitidos por entidades costarricenses o de valores emitidos por entidades costarricenses o
extranjeras, en el entendido que esas transacciones se extranjeras, en el entendido que esas transacciones se
realizan en el territorio nacional. realizan en el territorio nacional.

0) Mercados extranjeros: Son aquellos en que participan p) Mercados extranjeros: Son aquellos en que participan
compradores y vendedores para la adquisicién o venta compradores y vendedores para la adquisicién o venta
de valores emitidos por entidades costarricenses o de valores emitidos por entidades costarricenses o
extranjeras, cuya negociacion se realiza fuera del extranjeras, cuya negociaciéon se realiza fuera del
territorio nacional. territorio nacional.

p) Organo de Direccién: Corresponde a la maxima q) Organo de Direccion: Corresponde a la maxima
jerarquia dentro de la entidad regulada con funciones jerarquia dentro de la entidad regulada con funciones
de revision y critica determinativa; sea Junta Directiva, de revision y critica determinativa; sea Junta Directiva,
Junta Administrativa, Consejo Superior u otro Junta Administrativa, Consejo Superior u otro
equivalente. equivalente.

q) Prima: Aportacién econémica que ha de satisfacer el | 2.- BOLIVAR, ADISA, PALIC: El | 2- NO SE ACEPTA: Las |r) Prima: Aportacion econdmica que ha de satisfacer el

tomador o asegurado a la entidad aseguradora en
concepto de contraprestaciéon por la cobertura del
riesgo que ese le ofrece.

i. Prima pura o de riesgo: representa la unidad mas
simple y basica del concepto de prima, por
cuanto significa el coste real del riesgo asumido
por el asegurador, incluyendo los gastos
imputables a prestaciones. En caso de que exista,
incluird también el recargo de seguridad, dando
lugar a la prima recargada.

ii. Prima de inventario: resulta de sumar a la prima
pura o de riesgo, en su caso, a la prima

recargada, el recargo para gastos de
administracion.
iii. Prima comercial o de tarifa o bruta: resulta de

sumar a la prima de inventario los recargos para

reglamento carece de definiciones
apropiadas para el concepto de

prima.

Hay qué verificar cual es

el

concepto de prima que finalmente
queda en el calculo de provision de

PND, asi como el que se usa en
requerimiento de solvencia RCS.

el

No se toma en cuenta los productos

de Vida Universal, que son
productos con Prima Flexible
donde el asegurado decide cuanto
pagar, estos productos estan
sujetos a una Prima Minima.

Se propone:

Agregar o ampliar el inciso

definiciones de primas incluidas
en este reglamento son las
necesarias interpretar estas
disposiciones, por lo que si bien
existen otros conceptos de
prima en el sector asegurador,
los conceptos que denotan no se
utilizan en este reglamento.

En relacion con la PPND,
claramente el anexo PT-1
establece que la base de calculo
sera “la prima comercial neta,
en su caso, del recargo de
seguridad”. Tanto la definicién
de prima comercial, como el
recargo de seguridad, se

tomador o asegurado a la entidad aseguradora en

concepto de contraprestaciéon por la cobertura del

riesgo que ese le ofrece.

i Prima pura o de riesgo: representa la unidad mas
simple y basica del concepto de prima, por
cuanto significa el coste real del riesgo asumido
por el asegurador, incluyendo los gastos
imputables a prestaciones. En caso de que exista,
incluird también el recargo de seguridad. ,-dande
kgaralaprimarecargada.

ii. Prima de inventario: resulta de sumar a la prima
pura o de riesgo, en su caso, a la prima recargada,
el recargo para gastos de administracion.

iil. Prima comercial o de tarifa o bruta: resulta de
sumar a la prima de inventario los recargos para
gastos de adquisicidn y la utilidad.
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gastos de adquisicién y la utilidad.

relacionado con PRIMA y que
aparezcan todas las definiciones
aplicables a diferentes productos.
Como:

Prima Inicial o Primera Prima: en
los seguros de vida universal, es la
prima que debe satisfacer el
asegurado una vez firmado el
contrato, y sin cuyo pago no entran
en vigor los efectos del seguro.
Prima Minima: en los seguros de
vida universal, es la prima que el
asegurado deberd pagar para que
su pdliza se mantenga vigente los
primeros afios cuando la pdliza
tiene valores efectivos negativos.
Prima Programada: en los seguros
de vida universal, es la prima que
el titular de poliza selecciona como
la prima que pagara a la compaiiia,
estas pueden ser satisfechas
periddicamente mientras el
asegurado viva. El asegurado
puede cambiar la cantidad y el
monto de las primas programadas,
el asegurado decide en cualquier
momento mientras la pdliza esté
en vigor cuando pagar primas y el
monto de estas.

Prima Objetivo: en los seguros de
vida universal, es la cantidad
maxima sobre la cual se calculan
las comisiones de venta completas
del primer afio.

3.- BMI: La definicién de prima no
comprende el concepto de prima
que se utiliza en el seguro de vida
universal a pesar de que el Anexo
PT3, si incluye dichos seguros.

Se propone una definicion mas
comprensiva que contemple el
concepto de prima segin los
seguros de vida universal:

recogen en este articulo.

El término utilizado en el RCS-2
es el de primas imputadas cuya
definicién se establece en el
inciso r) de este articulo.

En el Anexo PT-3 se establece
“para el cdlculo de esta provision
se utilizard el método
prospectivo. En caso de que las
entidades consideren que, dadas
las caracteristicas del contrato
no es posible utilizar esta
metodologia [...] las entidades
podrdn solicitar a la
Superintendencia el uso de otra
metodologia” por lo que, el
seguro de vida universal
conlleva el registro de un
metodologia especifica con las
definiciones apropiadas segin
las caracteristicas del referido
producto.

3-NO SE ACEPTA: Ver
comentario 2.

11
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Prima: Aportaciéon econdémica que
establece la entidad aseguradora o
la que decide satisfacer el tomador
o asegurado a dicha entidad en
concepto de contraprestaciéon por
la cobertura del riesgo que ese le
ofrece.

4.- INS: Para la remision de cierta
informacién a la SUGESE el INS
utiliza la prima directa, se solicita
indicar cudl es la equivalencia con
respecto a las primas definidas en
este articulo o en su defecto
definirla con el propésito de evitar
confusion en los célculos.

En la definicién q) de prima, en la
parte i. se indica: prima pura de
riesgo: representa la unidad mas
simple y basica del concepto de
prima, por cuanto significa el coste
real del riesgo asumido por el
asegurador, incluyendo gastos
imputables a las prestaciones. En
caso que exista, incluird también el
recargo de seguridad, dando lugar
a la prima recargada.

No obstante, en el anexo 15 del
Reglamento sobre autorizaciones,
registros y requisitos de
funcionamiento de  entidades
supervisadas por la
superintendencia  general de
seguros en el apartado F.
Procedimientos y fundamentos de
la prima de riesgo dice: Se
indicaran los  procedimientos,
formulas y parametros con los que
se calculara la prima de riesgo. Se
entenderd por prima de riesgo
aquella estimada para obtener los
ingresos necesarios para afrontar
los egresos necesarios para el pago
de siniestros o rentas convenidas

4.- NO SE ACEPTA: En relacién
con el envio de informacion, las
entidades deben ajustarse a las
definiciones establecidas en el
acuerdo correspondiente.

En relacién con la definicion de
prima pura o de riesgo, tanto el
reglamento de solvencia como
el reglamento de
autorizaciones, incluyen los
egresos necesarios para el pago
de siniestros es decir, el pago de
las indemnizaciones y los gastos
imputables a los siniestros, por
ejemplo, en accidentes de
automoviles, la prima de riesgo
debe ser suficiente para pagar
la reparacién del vehiculo
(indemnizacién) y los gastos
derivados de este, tales como, la
persona que atiende el
siniestro, la gria que traslada
el vehiculo al taller (gastos
imputables a prestaciones).

El reglamento diferencia entre
gastos imputables a
prestaciones y recargo para
gastos de  administracion
teniendo en cuenta que estos
ultimos son aquellos en los que
la entidad incurre como
consecuencia de la gestion de la
poliza, tales como la impresion
de la pdliza, el cobro de primas,
la informacién periddica que se
envia al asegurado. Estos
gastos  surgen fuera del

12
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COMENTARIOS
contractualmente y el recargo de | contexto de los siniestros.
seguridad. Por otro lado, el recargo de

En la seccién G. Procedimientos de
la prima comercial o de tarifa se
incluye en el inciso b. Costos de
administracién: se debera indicar
el valor, valores o esquema de los
gastos de administracion que
formaran parte de la prima
comercial o de tarifa.

Como se puede observar, en gastos
de administraciéon no se detalla
cudles gastos de administracion,
por lo cual se incluyen alli los
correspondientes a pago de
prestaciones y a la suscripcion, de
tal manera que hay una
incoherencia entre ambos
reglamentos para la definicién de
la prima pura o de riesgo.

seguridad, de existir, debe
incluirse en la prima de riesgo.
Para evitar confusiones, y en
virtud de que el concepto
“prima recargada” no se utiliza
en este reglamento, se modifica
el texto.

Recibo de prima: documento por el que una
entidad aseguradora reconoce haber percibido
del asegurado y respecto a determinado riesgo,
las primas correspondientes al periodo que en
tal documento se hace constar, mas los
gravamenes y gastos fiscales repercutibles al
tomador asegurado.

5.-INS.: El articulo 3 inciso q),
aparte iv, se recomienda eliminar
la frase “gravamenes y gastos
fiscales repercutibles al tomador
asegurado.”, y sustituirla por
“tributos que debe pagar el
tomador.”, debido a que desde el
punto de vista técnico tributario
los gravamenes y gastos fiscales
son conceptos que no se relacionan
con el recibo de prima ni se
reflejan en ¢él. Ademads, lo
apropiado es citar solamente al
tomador, que es quien paga la
proteccién y estd facultado para
recibir el recibo correspondiente
por el pago de la prima.

5.-SE ACEPTA: Se modifica la
redaccién para sustituir
“gravdmenes y gastos fiscales “
por “tributos y otros
gravdmenes” ya que el recibo
de prima puede incluir otros
gravamenes diferentes a los
tributos, tal es el caso de las
infracciones recogidas en el
SOA.

Recibo de prima: documento por el que una
entidad aseguradora reconoce haber percibido
del asegurado y respecto a determinado riesgo,
las primas correspondientes al periodo que en tal
documento se hace constar, mas los tributos y

otros gravamenes ygastos-fiseales-repercutibles

al tomador asegurado.

r)

Primas imputadas: primas imputables al periodo, es
decir, el monto de las primas correspondientes a
contratos perfeccionados o prorrogados en el periodo
netos de sus anulaciones y extornos, corregido por la
variacion en la estimacion de las primas por cobrar y la
variacidn en la provisién para primas no devengadas y
la variacién de la provision por insuficiencia de primas.

s)

Primas imputadas: primas imputables al periodo, es
decir, el monto de las primas correspondientes a
contratos perfeccionados o prorrogados en el periodo
netos de sus anulaciones y extornos, corregido por la
variacion en la estimacién de las primas por cobrar y la
variacién en la provisién para primas no devengadas y
la variacién de la provisiéon por insuficiencia de primas.

Recargo: conjunto de gravdmenes que se aplican a la

6.- INS: Con respecto a la definicién

6.- NO SE ACEPTA: El Decreto

Recargo: conjunto de gravidmenes que se aplican a la
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prima pura, tales como: del Recargo de seguridad: aquel | Ejecutivo  N°1842-H  hace prima pura, tales como:
i Recargo de seguridad: aquél que tiene como | que tiene como finalidad | referencia a la reserva de I Recargo de seguridad: aquél que tiene como
finalidad compensar las posibles desviaciones | compensar las posibles | contingencias como “reserva de finalidad compensar las posibles desviaciones
negativas entre la siniestralidad real y estimada. | desviaciones negativas entre la | previsién o de siniestralidad negativas entre la siniestralidad real y estimada.

ii. Recargo para gastos de administracién o gestién
interna: sirve para financiar gastos tales como
sueldos, amortizaciones, cobros de primas.

iil. Recargo para gastos de adquisicion o
comercializacion o gestion externa: sirve para
financiar gastos tales como comisiones de
intermediacién: y publicidad.

iv. Recargo de utilidad:  beneficio asociado al
capital que arriesga la entidad y al trabajo que
desarrolla

siniestralidad real y estimada.

En una de las visitas de la SUGESE
llega a la conclusion que si el INS
hace la reserva por contingencias,
en la provision de primas no
devengadas no se debe incluir el
100% de las primas, sino el
complemento de lo que se reserva
en contingencias, ya que de otro
modo el INS estaria reservando
mas de 100%.

No obstante lo anterior, la reserva
de contingencias pareciera que no
entra en la definicion de recargo de
seguridad que se transcribi6 antes
de la propuesta de reglamento.
Entonces el INS no debe hacer esa
deducciéon en las primas en la
provision para primas no
devengadas.

Por otra parte, si el interés es no
hacer provisién doble, cuando se
incluye el recargo de seguridad con
las  caracteristicas segin la
definicion de la propuesta de
reglamento, por qué se hace la
deduccion para el calculo de la
provision  para  primas  no
devengadas, ya que ese recargo NO
estd incluido en otra reserva.

desfavorable” por lo que recoge
el concepto contenido en la
definicion de “Recargo de
seguridad”. El hecho de que el
decreto citado denomine la
reserva de manera diferente no
lo excluye del concepto que se
esta definiendo.

ii. Recargo para gastos de administracion o gestién
interna: sirve para financiar gastos tales como
sueldos, amortizaciones, cobros de primas.

il Recargo para gastos de adquisicion o
comercializacidn o gestién externa: sirve para
financiar gastos tales como comisiones de
intermediacién: y publicidad.

iv. Recargo de utilidad: beneficio asociado al
capital que arriesga la entidad y al trabajo que
desarrolla

t)

Superintendencia: General de

Seguros.

Superintendencia

u)

Superintendencia: General de

Seguros.

Superintendencia

u

Superintendente: Superintendente General de Seguros.

v)

Superintendente: Superintendente General de Seguros.

v)

Unidad de Desarrollo (UD): Unidad de cuenta, definida
de conformidad con la Ley de Desarrollo de un mercado
secundario de hipotecas con el fin de aumentar las
posibilidades de las familias costarricenses de acceder
a una vivienda propia, y fortalecimiento del crédito
indexado a la inflacién, Ley 8507, del 28 de abril del
2006.

w)

Unidad de Desarrollo (UD): Unidad de cuenta, definida
de conformidad con la Ley de Desarrollo de un mercado
secundario de hipotecas con el fin de aumentar las
posibilidades de las familias costarricenses de acceder
a una vivienda propia, y fortalecimiento del crédito
indexado a la inflacién, Ley 8507, del 28 de abril del
2006.
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Articulo 4 Lineamientos generales

Articulo 4 Lineamientos generales

Mediante acuerdo y de conformidad con lo dispuesto en este
Reglamento, el Superintendente debe emitir los lineamientos
generales necesarios para la aplicacion de esta normativa.

Mediante acuerdo y de conformidad con lo dispuesto en
este Reglamento, el Superintendente debe emitir los
lineamientos generales necesarios para la aplicaciéon de
esta normativa.

TITULO II

TITULO II

REGIMEN DE SUFICIENCIA DE CAPITAL Y SOLVENCIA

REGIMEN DE SUFICIENCIA DE CAPITAL Y SOLVENCIA

CAPITULO I

CAPITULO I

CALCULO DEL CAPITAL BASE

CALCULO DEL CAPITAL BASE

Articulo 5 Capital base

Articulo 5 Capital base

El capital base (CB) corresponde a la suma del capital
primario y del capital secundario, neto de deducciones, segiin
se define en este reglamento. Para efectos del calculo del
capital base se considera el capital secundario hasta en un
100% del capital primario.

En el caso de entidades de seguros autorizadas bajo la
modalidad de sucursal, el capital base estd constituido,
Unicamente, por el capital asignado a la operacién en Costa
Rica segun lo dispuesto en el articulo 226 del Cédigo de
Comercio, menos las deducciones de capital indicadas en el
Articulo 6 y en el Articulo 8 de este Reglamento.

7.- BOLIVAR, ADISA, BMI, PALIC:
No hay una cuenta especifica en el
plan de cuentas, que indique el
capital de una sucursal que es el
capital asignado.

8.-BMI: Se propone incluir la
cuenta 3010070 CAPITAL
ASIGNADO 'y una subcuenta

3010070010 que se denomine
Asignacién de capital.

7.- SE ACEPTA: Paralelamente
se estan realizado los ajustes en
el plan de cuentas para el
registro del capital asignado de
una sucursal en una cuenta
especifica.

8.- SE ACEPTA: Ver comentario
7.

El capital base (CB) corresponde a la suma del capital
primario y del capital secundario, neto de deducciones,
segun se define en este reglamento. Para efectos del calculo
del capital base se considera el capital secundario hasta en
un 100% del capital primario.

En el caso de entidades de seguros autorizadas bajo la
modalidad de sucursal, el capital base estd constituido,
Unicamente, por el capital asignado a la operacién en Costa
Rica segun lo dispuesto en el articulo 226 del Cédigo de
Comercio, menos las deducciones de capital indicadas en el
Articulo 6 y en el Articulo 8 de este Reglamento.

Articulo 6 Capital primario

Articulo 6 Capital primario

El capital primario se calcula de la siguiente forma:

El capital primario se calcula de la siguiente forma:

Partidas que suman:

Partidas que suman:

a) Capital pagado ordinario neto de acciones en tesoreria
mas los aportes realizados para el mantenimiento del valor
de las unidades de desarrollo, calificados por la
Superintendencia. En el caso de asociaciones cooperativas de
seguros se consideran los certificados de aportacién menos
el monto maximo que puede destinarse para cubrir el retiro
de los aportes hechos por parte de los asociados al concluir
cada periodo econdmico.

9.- MAGISTERIO: En el articulo 6,
se utiliza el concepto “aportes” para
referirse a aquellos recursos
destinados al mantenimiento del
valor de la unidad de desarrollo e
indica que requieren ser calificados
por la SUGESE, variables que
otorgan a estos recursos un
calificativo de “aportes de capital”.

Bajo esa concepcién, quien aporta
los recursos debe atender todo el
proceso como si se tratara de una
capitalizacion de la empresa
receptora o subsidiaria, situacién
que no se requiere en aquellos

9.- NO SE ACEPTA: Lo
dispuesto en torno a la
calificacion de los aportes se
origina en la separacién de las
partidas del capital base en
capital primario y capital
secundario. En vista de que la
intencién es dar a esos aportes
el caracter de capital primario,
debe verificarse la calidad y
validar la razonabilidad de los
montos que ahi se registran, por
lo que estos aportes deben
someterse al andlisis de los
incrementos de capital.

a) Capital pagado ordinario neto de acciones en tesoreria
mas los aportes realizados para el mantenimiento del
valor de las unidades de desarrollo, calificados por la
Superintendencia. En el caso de asociaciones
cooperativas de seguros se consideran los certificados
de aportacion menos el monto maximo que puede
destinarse para cubrir el retiro de los aportes hechos
por parte de los asociados al concluir cada periodo
econdmico.
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casos en donde el capital social fue
suscrito en “unidades de | En cuanto al tema de
desarrollo”. El tema resulta | transparencia tributaria, los

relevante debido a un asunto de
transparencia tributaria, ya que
dicha instancia cuestiona e
investiga los procesos de aportes de
capital que pretenden simular una
capitalizacién con el propésito de
no retener el impuesto a los
dividendos.

aportes para mantenimiento del
capital minimo se fundamentan

en normas reglamentarias
emitidas por el oOrgano de
supervision, lo cual es

considerado por las autoridades
tributarias.

b) Capital preferente, de caracter perpetuo o redimible a
opcion de la entidad emisora, con clausula de dividendo no
acumulativo y neto de acciones en Tesoreria.

b) Capital preferente, de caracter perpetuo o redimible a
opcion de la entidad emisora, con clausula de
dividendo no acumulativo y neto de acciones en
Tesoreria.

c) Capital donado.

c) Capital donado.

d) Capital pagado adicional.

d) Capital pagado adicional.

e) Reserva Legal.

e) Reserva Legal.

Partidas que restan:

Partidas que restan:

a) El valor en libros de las acciones de la entidad de
seguros recibidas en garantia de operaciones
crediticias otorgadas por la misma entidad aseguradora
o reaseguradora.

a) El valor en libros de las acciones de la entidad de
seguros recibidas en garantia de operaciones
crediticias otorgadas por la misma entidad aseguradora
o reaseguradora

b) Elvalor en libros de la plusvalia comprada. La deduccién
corresponde al costo de la plusvalia comprada, menos
la amortizacién acumulada y la pérdida acumulada por
deterioro de su valor.

10.- MAGISTERIO: Se recomienda
incluir definicion del concepto
“plusvalia comprada” contenido en
el apartado “Partidas que restan”
de este mismo articulo.

10.- NO SE ACEPTA: En vista de
la necesidad de una definicion
de plusvalia comprada, el inciso
b) de las partidas que restan
incluye la definicidn.

b) El valor en libros de la plusvalia comprada. La
deduccién corresponde al costo de la plusvalia
comprada, menos la amortizacién acumulada y la
pérdida acumulada por deterioro de su valor.

Articulo 7 Capital secundario

Articulo 7 Capital secundario

El capital secundario estd determinado por la suma de las
siguientes partidas respetando el saldo deudor o acreedor
que tenga la cuenta:

11.- INS: Se sugiere que dada la

naturaleza de las reservas
voluntarias patrimoniales y de
contingencias, las mismas se

incluyan expresamente dentro del
inciso k). En el caso de la reserva de
contingencias del INS, la reserva no
es voluntaria pero si es una reserva
constituida con el fin especifico de
cubrir las pérdidas de la entidad.
Esta reserva no se considera
redimible salvo por el caso de
siniestralidad, es decir, para cubrir
las pérdidas no previsibles.

11.- NO SE ACEPTA: El capital
base debe estar constituido por
partidas que puedan se
utilizadas para la cobertura de
“cualquier” pérdida, tal como se
establece en el inciso k) de este
articulo. El Decreto Ejecutivo
N°1842-H hace referencia a la
reserva de contingencias como
“reserva de prevision o de
siniestralidad desfavorable” por
lo que no puede utilizarse para
compensar cualquier pérdida,
solamente las derivadas de

El capital secundario esta determinado por la suma de las
siguientes partidas respetando el saldo deudor o acreedor
que tenga la cuenta.
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desviaciones desfavorables la
siniestralidad.

a) Aportes para incrementos de capital. a) Aportes para incrementos de capital.

b) Donaciones y otras contribuciones no capitalizables. b) Donaciones y otras contribuciones no capitalizables.

c) Ajustes al patrimonio por revaluacion de bienes c) Ajustes al patrimonio por revaluaciéon de bienes
inmuebles, incluyendo terrenos, edificios e instalaciones, inmuebles, incluyendo terrenos, edificios e
hasta por una suma no mayor al 75% del saldo de la instalaciones, hasta por una suma no mayor al 75%
cuenta. del saldo de la cuenta.

d) Ajustes por valuacién de inversiones cuando el saldo es d) Ajustes por valuacion de inversiones cuando el saldo
deudor. es deudor.

e) Ajuste por valoracién de instrumentos derivados y de e) Ajuste por valoracién de instrumentos derivados y de
obligaciones de entrega de titulos en reportos y obligaciones de entrega de titulos en reportos y
préstamos de valores, cuando el saldo es deudor. préstamos de valores, cuando el saldo es deudor.

f) Ajuste por valuacion de participaciones en otras f) Ajuste por valuacién de participaciones en otras
empresas. empresas

g) Resultados acumulados de ejercicios anteriores. g) Resultados acumulados de ejercicios anteriores.

h) Resultados del periodo. h) Resultados del periodo.

i) Capital pagado preferente de caracter perpetuo o i) Capital pagado preferente de caracter perpetuo o
redimible a opcién de la entidad emisora, que no califica redimible a opci6n de la entidad emisora, que no
como capital primario, neto de acciones adquiridas por la califica como capital primario, neto de acciones
propia entidad. adquiridas por la propia entidad.

j) El monto maximo que, segin estatutos, puede destinarse j) El monto maximo que, segin estatutos, puede
para cubrir el retiro de los aportes hechos por parte de destinarse para cubrir el retiro de los aportes hechos
los asociados para el caso de las cooperativas de seguro, por parte de los asociados para el caso de las
al concluir cada ejercicio econdmico. cooperativas de seguro, al concluir cada ejercicio

econémico.

k) Las reservas patrimoniales voluntarias constituidas con k) Las reservas patrimoniales voluntarias constituidas
el fin especifico de cubrir cualquier pérdida de la entidad con el fin especifico de cubrir “cualquier pérdida” de
y que mediante acuerdo del maximo Organo de Direccién la entidad y que mediante acuerdo del maximo
se declaran no redimibles. Organo de Direccién se declaran no redimibles

1) Instrumentos de deuda perpetuos. Para que sean | 12.- MAGISTERIO: En el articulo 7 | 12.- NO SE ACEPTA: Las | 1) Instrumentos de deuda perpetuos. Para que sean
considerados como  capital secundario, estos | Capital secundario, inciso 1) se | condiciones dispuestas para considerados como capital secundario, estos
instrumentos deben cumplir con las siguientes | recomienda definir el concepto | estas partidas y el ejemplo son instrumentos deben cumplir con las siguientes
condiciones: “instrumentos de deuda | suficientes para identificar los condiciones:

perpetuos”. instrumentos que se incluyen

en este inciso. Por instrumento
de deuda perpetua debe
entenderse “que no incorpora
obligacion de reembolso ni
fecha de vencimiento”

i. ser subordinados respecto a los acreedores de la
entidad y estar totalmente pagados y

ser subordinados respecto a los acreedores de la
entidad y estar totalmente pagados y

ii. estar disponibles para aplicarse contra pérdidas,
incluso durante el curso normal de operaciones de la

estar disponibles para aplicarse contra pérdidas,
incluso durante el curso normal de operaciones de
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entidad.

la entidad.

Es ejemplo de estos instrumentos la obligacion
subordinada convertible obligatoriamente en acciones
comunes.

Es ejemplo de estos instrumentos la obligacion
subordinada  convertible obligatoriamente en
acciones comunes.

Los intereses acumulados por pagar que generan estos
instrumentos no forman parte del capital secundario.

Los intereses acumulados por pagar que generan
estos instrumentos no forman parte del capital
secundario.

m) Instrumentos de capital y deuda a plazo o con cldusula de
amortizacién anticipada a opcién del tenedor. Para que
sean considerados como capital secundario, estos
instrumentos deben cumplir las siguientes condiciones:

m)

Instrumentos de capital y deuda a plazo o con
cldusula de amortizacién anticipada a opcién del
tenedor. Para que sean considerados como capital
secundario, estos instrumentos deben cumplir las
siguientes condiciones:

i. si el instrumento es a plazo, debe tener un plazo
contractual de vencimiento igual o mayor a cinco
afios. Si el instrumento es redimible anticipadamente
a opcion del tenedor, debe tener una fecha de
ejercicio de la opcion igual o mayor a cinco afios o
debe estar estipulado para su amortizacién un
preaviso de al menos cinco afios. En todos los casos
anteriores, desde el momento en que el plazo
remanente de vencimiento sea de cinco afios y
durante esos cinco afios, se debe deducir un monto
correspondiente al 20% cada afio para efectos del
calculo del capital secundario, hasta que el plazo
remanente sea inferior a un afio, momento en el que
deja de considerarse en el calculo del capital
secundario. En el caso de los instrumentos con
redencién anticipada, se considera la fecha de
ejercicio de la opcién por parte del tenedor como la
fecha de vencimiento contractual; en caso de no
existir una fecha de ejercicio, aplica el preaviso. En
caso de instrumentos redimibles en tractos, cada
tracto debe ser tratado como un instrumento
independiente, y

si el instrumento es a plazo, debe tener un plazo
contractual de vencimiento igual o mayor a cinco
afios. Si el instrumento es redimible
anticipadamente a opcién del tenedor, debe tener
una fecha de ejercicio de la opcién igual o mayor a
cinco afios o debe estar estipulado para su
amortizacién un preaviso de al menos cinco afios.
En todos los casos anteriores, desde el momento
en que el plazo remanente de vencimiento sea de
cinco anos y durante esos cinco afios, se debe
deducir un monto correspondiente al 20% cada
afio para efectos del calculo del capital secundario,
hasta que el plazo remanente sea inferior a un
afio, momento en el que deja de considerarse en el
calculo del capital secundario. En el caso de los
instrumentos con redencién anticipada, se
considera la fecha de ejercicio de la opcién por
parte del tenedor como la fecha de vencimiento
contractual; en caso de no existir una fecha de
ejercicio, aplica el preaviso. En caso de
instrumentos redimibles en tractos, cada tracto
debe ser tratado como wun instrumento
independiente, y

ii. ser subordinados respecto a otros acreedores de la
entidad (en el caso de instrumentos de deuda) y estar
totalmente pagados.

ser subordinados respecto a otros acreedores de
la entidad (en el caso de instrumentos de deuda) y
estar totalmente pagados.

Son ejemplos de estos instrumentos las acciones
preferentes a plazo, las acciones preferentes con clausula
de amortizacion anticipada a opcion del tenedor, las
obligaciones subordinadas a plazo y las obligaciones
convertibles con opcién de redencién a opcién del
tenedor.

Son ejemplos de estos instrumentos las acciones
preferentes a plazo, las acciones preferentes con
clausula de amortizacién anticipada a opciéon del
tenedor, las obligaciones subordinadas a plazo y las
obligaciones convertibles con opcién de redencién a
opcidn del tenedor.

Adicionalmente se incluyen en este grupo los

Adicionalmente se incluyen en este grupo los
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instrumentos de deuda perpetuos, subordinados instrumentos de deuda perpetuos, subordinados
respecto a los acreedores de la entidad y que estan respecto a los acreedores de la entidad y que estan
totalmente pagados pero que solo estan disponibles para totalmente pagados pero que solo estdn disponibles
aplicarse contra pérdidas cuando la entidad suspenda el para aplicarse contra pérdidas cuando la entidad
curso normal de sus operaciones. Los intereses suspenda el curso normal de sus operaciones. Los
acumulados por pagar que generan estos instrumentos intereses acumulados por pagar que generan estos
no forman parte del capital secundario. instrumentos no forman parte del capital secundario.
Para efectos del cdlculo del capital secundario, estos Para efectos del célculo del capital secundario, estos
instrumentos son considerados hasta un 50% del monto instrumentos son considerados hasta un 50% del
del capital primario. monto del capital primario.

Articulo 8 Deducciones Articulo8 Deducciones

A la suma que resulta del capital primario y capital | 13.- INS: En lo que respecta a las | 13.- NO SE ACEPTA: Las | A la suma que resulta del capital primario y capital

secundario, debe deducirse las siguientes partidas, netas de

deducciones del capital base, se

entidades estan en la obligacién

secundario, debe deducirse las siguientes partidas, netas de

sus respectivas estimaciones por deterioro o incobrabilidad: | observa que se incluyen tres | de realizar una gestién | sus respectivas estimaciones por deterioro o
nuevos puntos c) impto. diferido; e) | adecuada para el cumplimiento | incobrabilidad:
activos intangibles; f) gastos | de sus obligaciones, en este
pagados por anticipado; g) los | caso, debe abrir las cuentas
activos con gravamenes. analiticas necesarias o utilizar
En el punto g) Los activos con | los auxiliares que considere
gravamenes, embargo, medidas | conveniente para identificar
precautorias o de cualquier otra | estas partidas.
naturaleza que impidan o dificulten
su libre disposicién, queda la duda
cuales cuentas se deben tomar, ya
que no existen cuentas con ese
nombre en el catdlogo de la Sugese,
se solicita incluir las modificaciones
al manual de cuentas.
Queda la duda sobre cudl es la
metodologia para medir la plusvalia
comprada?
a) Cuentas por cobrar, créditos e inversiones en empresas | 14.- ASSA, BOLIVAR, ADISA, BMI, | 14.- NO SE ACEPTA: La | a) Cuentas por cobrar, créditos e inversiones en

vinculadas. Se excluyen de esta deduccidn las cesiones u
otros derechos por reaseguro efectuadas a entidades
reaseguradoras vinculadas.

PALIC: El criterio de deduccién del
100% en partidas con relacionadas
es practicamente rechazar la
razonabilidad del monto
respectivo, monto que es sujeto de
revision por la auditoria externa al
preparar los EEFF auditados.
Adicionalmente, esta deduccién al
100% de estas partidas con
relacionadas no hace distinciéon por
tipo (segun calidad crediticia) de la
contraparte relacionada.
Proponemos valorar hacer una

deduccién de capital no tiene
relaciéon con la razonabilidad
de los saldos, sino que esta
relacionado con dos riesgos
especificos: primero, los
derechos frente a empresas
vinculadas pueden conllevar
conflictos de intereses que
deben ser atendidos por la
norma de forma prudencial y
segundo, los créditos e
inversiones asociados a
empresas vinculadas pueden

empresas vinculadas. Se excluyen de esta deduccion
las cesiones u otros derechos por reaseguro
efectuadas a entidades reaseguradoras vinculadas.
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tabla de factor de deduccién segtin
calificacién de riesgo, dejando con
el factor mas alto de deduccién las
que no tengan calificacién.

15.- BMI: Por ejemplo el Limite
aplicable a operaciones activas
segun articulo 9 del Reglamento
SUGEF 5-04 sobre Ilimites de
crédito a personas individuales y
grupos de interés econémico.

16.- MAGISTERIO: En el inciso a)
del articulo 8, se incluye el término
“empresas vinculadas”, resulta
conveniente incluir una definicién
clara de este concepto o bien
referirlo a alguna de las normativas
emitidas por el CONASSIF sobre
este tema.

dar origen a doble
apalancamiento, lo que puede
generar mediciones de capital
incorrectas tanto a nivel de
empresas individuales como de
grupos financieros. Temas que
han sido ampliamente
desarrollados por organismos
internacionales.

15.- NO SE ACEPTA: Ver
comentario 14.

16.- NO SE ACEPTA: la
definicién de grupo vinculado
incluida en el articulo 3, inciso
j), remite al Acuerdo SUGEF 4-
04 “Reglamento sobre grupo
vinculado a la entidad” en el
cual se establecen los criterios
para calificar cuidndo una
persona fisica o juridica se
encuentra vinculada.

b) Cuentas por cobrar y créditos a empleados ya personas | 17.- ASSA, BOLIVAR, ADISA,BMI, | 17.- SE ACEPTA: Se modificala | b) Cuentas por cobrar y créditos a empleados y a
fisicas del grupo vinculado. PALIC: En el caso de cuentas por | redaccion. personas fisicas del grupo vinculado. Se_exceptian

cobrar a empleados producto de la las cuentas por cobrar a empleados producto de
venta de primas consideramos no la venta de contratos de seguros.
se debe deducir al 100, siendo que
forma parte del giro de negocios de
la aseguradora

¢) Impuestos diferidos 18.- ASSA, BOLIVAR, ADISA, | 18.- SE ACLARA: La deduccién | c¢)  Saldo neto de los impuestos diferidos.

PALIC:: ;Se refiere al impuesto
diferido activo neto del pasivo?

19.- ASSA, BOLIVAR, PALIC: ;Cual
es la razén para deducir esta
partida, si la misma responde a

a que refiere el inciso c) es neta
de pasivo. Se modifica la
redaccion para aclarar el
concepto.

19.- SE ACLARA: La deduccién
del impuesto diferido responde
a practicas internacionales que
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NIIF's 'y corresponde a una
estimaciéon de ingreso de flujo de
caja futuro via reduccién de
impuesto de renta por pagar?

no reconocen un valor de
realizacién a esos activos, por
lo que no son capaces soportar
la actividad y los riesgos del
negocio.

d) Las participaciones en el capital en empresas del mismo
grupo financiero.

d) Las participaciones en el capital en empresas del
mismo grupo financiero.

e) Activos intangibles excepto la plusvalia comprada.

e) Activos intangibles excepto la plusvalia comprada.

f) Gastos pagados por anticipado excepto intereses y
comisiones pagadas por anticipado.

f)  Gastos pagados por anticipado excepto intereses y
comisiones pagadas por anticipado.

g) Los activos con gravamenes, embargos, medidas
precautorias o de cualquier otra naturaleza que impidan
o dificulten su libre disposiciéon

g) Los activos con gravadmenes, embargos, medidas
precautorias o de cualquier otra naturaleza que
impidan o dificulten su libre disposicién

h) Los créditos e inversiones en fideicomiso u otras
comisiones de confianza estructurados o administrados
por empresas del mismo grupo financiero.

A.- SUGESE: Se modifica el
texto para excluir los fondos de
inversion ya que para éstos se
han establecido requerimientos
de capital.

h) Los créditos e inversiones en fideicomiso u otras
comisiones de confianza  estructurados o
administrados por empresas del mismo grupo

financiero, excepto fondos de inversion.

Articulo 9 Capital minimo obligatorio

Articulo 9 Capital minimo obligatorio

El capital de la entidad no puede ser inferior al capital
exigido en el articulo 11 de la Ley N° 8653. Para efectos de
determinar el cumplimiento del capital minimo se debe
sumar el capital pagado neto de acciones en tesoreria y la
reserva legal ajustada por la pérdida del periodo y de
periodos anteriores cuando exista.

Para la conversion del capital a unidades de desarrollo debe
utilizarse el valor de la unidad de desarrollo vigente al tiltimo
dia del mes de estudio.

Cuando la suma de las partidas sefialadas en este articulo sea
inferior al capital minimo exigible a la entidad, ésta debe
reponerlo en el plazo improrrogable de 40 dias habiles
contados a partir del ultimo dia del mes en el que se
determind la insuficiencia de capital.

En incumplimiento del plazo establecido en el parrafo
anterior constituye una falta a lo dispuesto en el inciso 1) del
articulo 25 de la Ley N° 8653.

20.- ASSA, BOLIVAR, ADISA,
PALIC: No queda claro a qué se
refiere la frase “y la reserva legal
ajustada por la pérdida del periodo
y de periodos anteriores cuando
exista”. ;Se refiere a la reserva
legal que establece el cédigo de
comercio o estd denominando
como reserva legal al total de
resultado de periodos anteriores?.

21.- ADISA, PALIC: ;Hay que
constituir esa reserva legal?
Reglamentacién?

22.- INS: se recomienda utilizar el
término: capital base “en lugar de
capital de la entidad” para verificar
el cumplimiento del capital minimo
(capital pagado neto de acciones en
tesoreria y la reserva legal ajustada
por la pérdida del periodo y de
periodos anteriores cuando exista).
Caso contrario se solicita aclarar a
que se refiere el capital de la

20.- SE ACLARA: La reserva
legal es la que toda sociedad
debe constituir por disposicién
del Coédigo de Comercio. El
ajuste se refiere a la deduccion
de los resultados negativos que
la entidad ha podido obtener en
el periodo contable presente o
en periodos anteriores que
todavia se muestran en la
contabilidad.

21.- SE
comentario 20.

ACLARA: Ver

22.- NO SE ACEPTA: El
propésito de esta disposicion es
establecer un control para el
cumplimiento de la ley en torno
al capital minimo requerido
desde la  constitucion y
autorizacién de la entidad, por
lo que solo puede considerar el
valor real de las aportaciones
realizadas por los socios de la

Articulo 9 Capital minimo obligatorio

El capital de la entidad no puede ser inferior al capital
exigido en el articulo 11 de la Ley N° 8653. Para efectos de
determinar el cumplimiento del capital minimo se debe
sumar el capital pagado neto de acciones en tesoreria y la
reserva legal ajustada por la pérdida del periodo y de
periodos anteriores cuando exista.

Para la conversion del capital a unidades de desarrollo debe
utilizarse el valor de la unidad de desarrollo vigente al
ultimo dia del mes de estudio.

En incumplimiento del plazo establecido en el parrafo
anterior constituye una falta a lo dispuesto en el inciso 1)
del articulo 25 de la Ley N° 8653.
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entidad a que hace referencia el
articulo.

compaiiia, en ese sentido, no es
correcto computar partidas de
pasivo como se hace para la
determinacidn del capital base y
tampoco corresponde hacer los
ajustes, que se requieren para
una medida de capital basado
en riesgos.

El parrafo establece cuiles
partidas se utilizan para
determinar el cumplimiento del
capital minimo: “suma capital
pagado neto de acciones en
tesoreria y la reserva legal
ajustada por la pérdida del
periodo 'y de periodos
anteriores cuando exista”

CAPITULO II

CAPITULO II

CALCULO DEL REQUERIMIENTO DE CAPITAL DE
SOLVENCIA

CALCULO DEL REQUERIMIENTO DE CAPITAL DE
SOLVENCIA

Articulo 10 Requerimiento de capital

Articulo 10 Requerimiento de capital

Las entidades aseguradoras y reaseguradoras deben
mantener, en todo momento, el capital base suficiente para
cubrir el requerimiento de capital de solvencia (RCS)
definido en este reglamento y como minimo, el capital
exigido en el articulo 11 de la ley 8653.

Las entidades aseguradoras y reaseguradoras deben
mantener, en todo momento, el capital base suficiente para
cubrir el requerimiento de capital de solvencia (RCS)
definido en este reglamento y como minimo, el capital
exigido en el articulo 11 de la ley 8653.

Articulo 11 Estructura de cdlculo

Articulo 11 Estructura de cdlculo

Los requerimientos individuales de capital deben calcularse
de acuerdo con las metodologias descritas en los anexos y en
los lineamientos generales que el Superintendente dicte para
la aplicacion de este Reglamento.

El requerimiento de capital de solvencia total  (RCS)sera
igual a la suma lineal de los siguientes requerimientos
individuales de capital:

23.- BOLIVAR, ADISA, PALIC:
Aclarar, g por qué en los
lineamientos generales, que
también estin en  consulta,
solamente se toca el punto A, deja
los demas requerimientos por
fuera?

23.- SE ACLARA: Solamente se
desarrolla la metodologia del
requerimiento  por  riesgo
general de activos, porque los
anexos de este reglamento
describen completamente las
metodologias  aplicables al
resto de los requerimientos de
capital.

Los requerimientos individuales de capital deben calcularse
de acuerdo con las metodologias descritas en los anexos y
en los lineamientos generales que el Superintendente dicte
para la aplicacién de este Reglamento.

El requerimiento de capital de solvencia total (RCS) sera
igual a la suma lineal de los siguientes requerimientos
individuales de capital:

a) Riesgo de general de activos (Anexo RCS -1)

a) Riesgo de general de activos (Anexo RCS -1)

b) Riesgo operativo (Anexo RCS 2)

b) Riesgo operativo (Anexo RCS 2)

c) Riesgo de seguros personales (Anexo RCS- 3)

c) Riesgo de seguros personales (Anexo RCS- 3)

d) Riesgo de seguros generales (Anexo RCS-4)

d) Riesgo de seguros generales (Anexo RCS-4)

e) Riesgo de reaseguro cedido (Anexo RCS -5)

e) Riesgo de reaseguro cedido (Anexo RCS -5)

f) Riesgo catastrofico (Anexo RCS-6)

f) Riesgo catastrofico (Anexo RCS-6)

El 100% del requerimiento de capital establecido en el inciso
f) y al menos el 30% del resto de requerimientos, deben estar

24.- INS: Queda la duda si el 100%
del requerimiento de capital

24.- SE ACLARA: La referencia
al inciso contenida en este

Cuando la aplicacion de alguna de las metodologias de
calculo descritas en los anexos indicados dé como
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respaldado por inversiones en valores que cumplan las
caracteristicas seflaladas en el Articulo 27 de este
Reglamento.

Los activos que deban deducirse del capital primario o de la
suma del capital primario y el capital secundario, segin se
establece en les-Articulos 6 y en el Articulo 8 de este
Reglamento no deben considerarse para el calculo de los
requerimientos de capital indicados.

corresponde al inciso f) Riesgos
Catastroéficos o al inciso d) Riesgos
de Seguros Generales.

parrafo corresponde al “Riesgo

resultado un monto negativo, el requerimiento de
capital correspondiente a ese riesgo sera igual a cero.

El 100% del requerimiento de capital establecido en el
inciso f) y al menos el 30% del resto de requerimientos,
deben estar respaldado por inversiones en valores que
cumplan las caracteristicas sefialadas en el Articulo 26 de
este Reglamento.

Los activos que deban deducirse del capital primario o de
la suma del capital primario y el capital secundario, segiun
se establece en el-artictlo-los-articulos 6 y en-el-Articulo 8
de este Reglamento no deben considerarse para el calculo
de los requerimientos de capital indicados.

Articulo 12 Politica de cobertura del requerimiento de
capital

Articulo 12 Politica de cobertura del requerimiento de
capital

El organo de direcciéon debe aprobar y velar por el
cumplimiento de una politica que atienda, como minimo, los
riesgos sujetos a requerimiento de capital.

El Organo de Direccion debe aprobar y velar por el
cumplimiento de una politica que atienda, como minimo,
los riesgos sujetos a requerimiento de capital.

Articulo 13 Indice de suficiencia de capital

25.- ASSA, BOLIVAR, ADISA,
PALIC: Se considera recomendable
establecer un periodo transitorio
prudencial para el tema del calculo.

catastrofico”. Se modifica el
texto

25.- NO SE ACEPTA:
Actualmente, las entidades que
solicitan la transitoriedad

tienen un capital base que
cubre ampliamente el RCS, por
lo que resulta innecesaria una
transitoriedad.

Articulo 13 Indice de suficiencia de capital

El indice de suficiencia de Capital (ISC) de la entidad se
calcula segun la siguiente formula:

El indice de suficiencia de Capital (ISC) de la entidad se
calcula segun la siguiente formula:

CB CB
ISC = 2 I5¢ = Res
Donde: Donde
ISC= Indice de Suficiencia de Capital. ISC= Indice de Suficiencia de Capital.
CB= Capital Base. CB= Capital Base.
RCS= Requerimiento de Capital de Solvencia. RCS= Requerimiento de Capital de Solvencia.

Para la conversiéon del capital minimo a unidades de
desarrollo debe utilizarse el valor de la unidad de desarrollo
vigente al tltimo dia del mes de estudio.

B.- SUGESE: Se elimina por
cuanto la conversién a que se
refiere el parrafo corresponde
al capital minimo, lo cual se
encuentra regulado en el
articulo 9.

Para la conversiéon del capital minimo a unidades de
desarrollo debe utilizarse el valor de la unidad de
desarrollo vigente al Gltimo dia del mes de estudio.

Una entidad aseguradora o reaseguradora cumple con la
exigencia del ISC cuando éste es mayor o igual al factor de
requerimiento sefialado en el Articulo15 de este Reglamento.

26.- ASSA, BOLIVAR, ADISA,
PALIC: Se incrementa el minimo
del ISC en 10%. Cuél es la razén de
esto?
27.-

BMI: No se exponen las

26.- SE ACEPTA: Se adiciona
una considerando.

27.- SE  ACEPTA: Ver

Una entidad aseguradora o reaseguradora cumple con la
exigencia del ISC cuando éste es mayor o igual al factor de
requerimiento sefialado en el Articulo 15 de este
Reglamento.
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razones del incremento del 10% en
el indice por lo que se requiere una
motivaciéon en los considerandos
del acto administrativo.

comentario 26.

Articulo 14 Periodicidad del calculo y comunicacién

Articulo 14 Periodicidad del cdlculo y comunicacion

Sin perjuicio de la obligacién de cumplir en todo momento
el factor de suficiencia de capital requerido sefialado en el
Articulo 15, las entidades deben informar trimestralmente
sobre el cumplimiento de estas disposiciones a la
Superintendencia en la forma que esta determine. En todo
caso, la Superintendencia puede requerir a una entidad, en
cualquier momento, la verificacion del cumplimiento del
indice de suficiencia de capital.

28.- ASSA, BOLIVAR, ADISA,
PALIC: Que pasara con el anexo 5?7
Se va a eliminar o se mantiene
vigente? Favor aclarar, si se refiere
a una nota aparte de los demas
informes.

29.- INS: Se solicita incorporar en
este articulo cuantos dias luego del
cierre del trimestre se debe
informar a la superintendencia el
calculo?

28.- SE ACLARA: En 1la
actualidad se estd
desarrollando el proyecto

Sistema de Supervision de
Seguros que contempla la
informacion periédica que las
entidades deben remitir a la
Superintendencia e incluye la
informacion para el calculo del
ISC. Conforme se implante este
sistema, se estaran modificando

los diferentes moédulos del
Acuerdo SGS-A03-2010.
29.- SE ACLARA: Ver

comentario 28.

Artieulo—15, Las entidades deben informar sebre—el
comphmiento——de——estas—disposiciones a la
Superintendencia con la periodicidad y en la forma
que ésta establezca sobre el resultado del calculo del
ISCy, en su caso, sobre el cumplimiento de las medidas
de actuacién seiialadas en el articulo 16 segun la
categoria asociada al ISC establecidas en el articulo 15.
En todo caso, la Superintendencia puede requerir a una
entidad, en cualquier momento, la verificaciéon del
cumplimiento del indice de suficiencia de capital.

En el caso de entidades de seguros autorizadas bajo la
modalidad de sucursal, ademas de informar sobre el
cumplimiento del requerimiento del indice de suficiencia de
capital en los términos sefialados en el parrafo anterior, el
representante legal debe acompaifiar dicho informe con una
declaracién jurada sobre el cumplimiento de las
disposiciones de adecuacion de capital de la empresa a la
que pertenece la sucursal, asimismo, en el plazo de dos
meses a partir del cierre de cada semestre, la entidad debe
remitir a la Superintendencia certificaciéon del cumplimiento
de las normas de adecuacién de capital de la empresa a la
que pertenece la sucursal, emitida por el 6rgano de
supervision de la jurisdiccion en la que se encuentra
domiciliada, con corte al cierre de cada semestre calendario.

30.- ASSA, BOLIVAR, ADISA, BMI,
PALIC: Para el segundo parrafo, en
cuanto a la informacién que
deberdn remitir las sucursales
quien realmente debe certificar que
la Aseguradora no estd en
incumplimiento es el o6rgano
regulador del pais de origen, y no el
representante  legal. Asimismo,
dificilmente los reguladores
extranjeros van a certificar el
cumplimiento de la solvencia si no
tienen los estados financieros
auditados. Este documento al igual
que en Costa Rica se presenta de
forma anual, por lo que en caso de
que el Regulador se vea
imposibilitado para expedir una
certificacibon  con  informacion
parcial deberia posibilitarse la

30.- SE ACEPTA: Se modifica la
redacciéon  del parrafo para
eliminar la referencia al
requerimiento de informacién
mediante declaracién jurada del
representante legal de la
entidad.

Adicionalmente, en el caso de entidades de seguros
autorizadas bajo la modalidad de sucursal, —ademas—de

detaempresaato-quepertenecetasuenrsabasinisme, en
el plazo de dos meses a partir del cierre de cada semestre,
la entidad debe remitir a la Superintendencia, certificacion
del cumplimiento de las normas de adecuacidon de capital de
la empresa a la que pertenece la sucursal, emitida por el
organo de supervision de la jurisdiccion en la que se
encuentra domiciliada, con corte al cierre del semestre
calendario inmediato anterior .
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presentacién de este requisito una
vez al afo, habiendo presentado la
Aseguradora los Estados
Financieros Auditados al
Regulador. Proponemos eliminar
este doble requisito por una
certificacion de cumplimiento del
margen de solvencia de la
Autoridad Reguladora que
supervisa la operacion extranjera.
El texto dirfa: “En el caso
de entidades de seguros
autorizadas bajo la modalidad de
sucursal, ademas de informar
sobre el cumplimiento del
requerimiento del indice de
suficiencia de capital en los
términos sefialados en el parrafo
anterior, en el plazo de dos meses a
partir del cierre de cada semestre,
la entidad debe remitir a la
Superintendencia certificaciéon del
cumplimiento de las normas de
adecuacion de capital de la empresa
ala que pertenece la sucursal u otro
documento oficial que acredite que
la Aseguradora no se encuentra en
incumplimiento, emitida por el
6rgano de supervisibn de la
jurisdiccién en la que se encuentra
domiciliada, con corte al cierre de
cada semestre o afio calendario en
caso que no sea posible para el
Regulador expedir dicho
documento de forma semestral.”

31.- BMI: sugiere: “Las entidades
de seguros autorizadas bajo la
modalidad de sucursal deberan
informar, en el plazo de dos meses
a partir del cierre de cada semestre,
sobre el cumplimiento  del
requerimiento del indice de
suficiencia de capital en los
términos sefialados en el parrafo

COMENTARIO SUGESE
31.- SE ACEPTA
PARCIALMENTE: Ver

comentario 30.
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anterior. Ademds la entidad debe
remitir a la Superintendencia
certificacion del cumplimiento de
las normas de adecuacién de capital
que regulan a la empresa a la que
pertenece la sucursal u otro
documento oficial que acredite que
la Aseguradora no se encuentra en
incumplimiento. Dicho documento
debera ser emitido por el 6rgano de
supervision de la jurisdiccion u otra
entidad oficial en la que se
encuentra domiciliada, con corte al
cierre de cada semestre o afio
calendario en caso que no sea
posible para el Regulador expedir
dicho documento de forma
semestral.”

Articulo 15 Factores de requerimiento de capital

Articulo 15 Factores—derequerimiento Categorias del

indice de Suficiencia de Capital

La entidad debe cumplir el factor de requerimiento de
capital correspondiente a la calificacion Gobierno
Corporativo y Gestion de Riesgo que efectie la
Superintendencia, segin se detalla a continuacidn:

32.- MAGISTERIO, QUALITAS: En
el articulo 15, resulta necesaria
alguna fecha estimada sobre la
remision en consulta de la
metodologia para el calculo de la
calificacién de gobierno
corporativo y gestion de riesgos. Lo
anterior, debido a decisiones que se
deben tomar en particular respecto
a la gestion de riesgos que
requieren de la adquisicion o
desarrollo de sistemas para la
administracién de riesgos.

Qualitas especificamente sefiala,
“genera inseguridad juridica
importante para los supervisados el
desconocer los pardametros de
medicidn cualitativa de la gestién y
el gobierno corporativo de la
empresa. Es un aspecto esencial
para poder opinar sobre todo el
esquema planteado”.

32.- Se presenta una nueva
propuesta para consulta.

El indice de suficiencia de capital calculado segin el
articulo 13 de este reglamento se clasifica en las
siguientes categorias:
I dad-del lirel £ . . .

ital i lacalificacion Gobi
- : CostibndeRi foctiel
S . lencia, seat letall . i6n:

33.- ASSA, BOLIVAR, ADISA, BMI,
PALIC: Se considera recomendable

33.- Se presenta una nueva
propuesta para consulta.
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A ISC'>21,1
B ISC'>2 1,3
C ISC' 21,5
D I1SC'> 1,8

que la aplicacién de lo referente a
Gobierno Corporativo aplique hasta
el 2015.

34.- ASSA, BOLIVAR, ADISA, BMI,
PALIC: Se sugiere que mientras no
exista la metodologia no se
incorpore este punto en esta
propuesta.

35.- INS: Existe una
desproporcionalidad en las
variaciones, por ejemplo el que
tiene una calificacién de D, se le
permite un ISC de al menos 1.8
veces y para pasar al nivel base se
le permite reducir su ISC en 0.7,
mientras que alguien que tiene una
calificacion excelente calificacion A,
no se le permite reducir su nivel.

Se solicita eliminar la derivada de la
férmula para entender que es el
mismo calculo del articulo 13, caso
contrario se solicita su definicion.
Este articulo crea una escala de
calificacién del gobierno
corporativo y gestiéon de riesgos de
las entidades, asociada a
determinados indices de suficiencia
de capital. No obstante, el
Transitorio 1 establece que el
modelo empezara a aplicarse a
partir del 1 de enero del afio 2015,
asumimos que a la espera de que el
CONASSIF  emita los principios,
criterios y metodologia necesarios
para ejecutar el nuevo modelo,
segun dispone el dltimo parrafo del
articulo, por lo que de manera
transitoria se asigna a todas las
entidades la calificacién “A”.

Lo anotado implica que el nuevo
modelo propuesto en el articulo 15
es un proyecto inconcluso, por lo
que las entidades no podran

34.- Se presenta una nueva
propuesta para consulta.

35.- Se presenta una nueva
propuesta para consulta.

TEXTO FINAL

A
B
c IS¢ =15
D $6=138
Fuerte ISC>1,5
Modera 1,3<ISC<1,5
da
Baja 1<ISC<1,3
Débil ISC<1

La Superintendencia debe publicar, en su sitio de
Internet, la categoria del indice de suficiencia de
capital de cada una de las entidades aseguradoras y
reaseguradoras con corte a los meses de marzo, junio,
setiembre y diciembre de cada afio. Dicha publicacién
debera hacerse dentro de los quince dias habiles
siguientes al cierre de esos meses.
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analizarlo en detalle hasta que
CONASSIF  emita los principios,
criterios y metodologia necesarios
para aplicarlo, esta razén lleva a
que la aprobacién del modelo en los
términos propuestos resulte
prematura e infructuosa, debido a
que la inexistencia de la normativa
que debe emitir CONASSIF impide a
las entidades iniciar el proceso de
preparacién y ajuste de sus
politicas de gobierno corporativo y
gestion de riesgos, en procura de
obtener la mejor calificacion.

Por lo anterior, solicitamos excluir
de la modificacién el modelo
propuesto en los articulos 15y 16,
de manera que los niveles de
cumplimiento y las medidas de
saneamiento dispuestas en el texto
vigente se mantengan hasta que
CONASSIF presente una propuesta
de modificacion completa, que
pueda ser integralmente analizada
por las entidades en cuanto a sus
requerimientos y consecuencias.

La calidad de gobierno corporativo y gestion de riesgos de las
entidades se calificard en los siguientes niveles:

Calificacién A: la entidad demuestra un nivel fuerte de
gobierno corporativo y un eficaz sistema de gestién de
riesgos.

Calificacion B: la entidad demuestra un nivel aceptable de
gobierno corporativo y un desempefio adecuado de su
sistema de gestiébn de riesgos, sin perjuicio de algunas
debilidades observadas.

Calificacion C: la entidad muestra debilidades en su gobierno
corporativo y en su sistema de gestion de riesgos que
requieren ajustes importantes a éstos.

Calificacion D: La entidad muestra graves debilidades en su
gobierno corporativo y en su sistema de gestién de riesgos
que hacen necesario urgentes y profundos cambios a éstos.
La Superintendencia debe calificar la calidad del gobierno
corporativo y gestion de riesgos de las entidades,
sujetandose a los principios, criterios y metodologia que para
tal efecto emitird el CONASSIF.




OBSERVACIONES Y

TEXTO PROPUESTO COMENTARIOS COMENTARIO SUGESE TEXTO FINAL
Articulo 16 Niveles de cumplimiento y Medidas de Articulo 16 Medidas de Actuacion MNiveles—de
saneamiento especial cumplimientoy-Medidas-de saneaniento-especial
El nivel de cumplimiento del régimen de solvencia definird | 36.- INS: Se solicita ampliar el plazo | 36.- Se presenta una nueva | El nivel de cumplimiento del régimen de solvencia definira
las siguientes acciones: de atencién al menos a 15 dias, | propuesta para consulta. las siguientes acciones:
dado que se deben realizar en
primera instancia las justificaciones a) Categoria Fuerte
a la Gerencia para luego ser
sometidas aprobacién de Junta E1ISC de la entidad es igual o mayor que 1,5.
Directiva, quien se relne cada 7
dias.

Medidas de actuacion:
La entidad no requiere medidas especiales.

Nivel 1 Nivel 1
b) Categoria Moderada

El ISC de la entidad es igual o mayor que 1,3 y menor
que 1,5.

La entidad cumple el factor de requerimiento de capital

sefialado en el articulo 15 de este Reglamento. L Aalad | articulo 154 Resl
Medidas de saneamiento: La entidad no requiere medidas

. . . . - Medidas—de—saneamiente— actuaciéon: La entidad no
especiales. Sin embargo, la Superintendencia puede exigir a

las entidades con calificacién de gobierno corporativo y requiere medidas especiales. Sin embargo, cuando la
gestion de riesgos C y D, un plan para mejorar el sistema de tendencia del indice sea decreciente y,
gobierno  de la compafiia como consecuencia de la previsiblemente, ese comportamiento se mantenga en

identificacion de debilidades que hacen necesario ajustes
importantes o cambios urgentes o profundos, hasta alcanzar
como minimo el nivel de calificaciéon B.

el tiempo, la Superintendencia puede exigir a la
entidad un _informe sobre las razones del
comportamiento observado del ISC y la adopcién de
las medidas necesarias para corregir esta tendencia.

Ademas, en circunstancias excepcionales y mediante
decision motivada, la Superintendencia puede exigir
un_capital adicional a las entidades aseguradoras
cuando se concluya que el sistema de gobernanza de
una entidad se aparta significativamente de las
exigencias recogidas en la normativa, o bien, cuando

esas desviaciones le impidan identificar, medir,
controlar y gestionar correctamente los riesgos a los
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que esta expuesta.

La exigencia del capital adicional sera revisada al
menos una vez al afio por la Superintendencia y se
suprimird cuando la entidad haya subsanado las
deficiencias que hayan llevado a imponerla.

Cuando la Superintendencia exija un capital adicional,
el capital base de la entidad debe cubrir el monto
resultante de sumar los requerimientos de capital de

solvencia establecidos en el articulo 11 y el capital
adicional.

El Superintendente debe informar al Consejo Nacional
de Supervision del Sistema Financiero sobre las
entidades que se encuentren sujetas a requerimientos

de capital adicionales segin lo establecido en este
articulo.

Nivel 2

c) Categoria Baja

La entidad no cumple el factor de requerimiento de capital
sefialado en el articulo 15 de este Reglamento, y presenta un
indice de suficiencia de capital igual o superiora 1.

Medida de saneamiento:

La entidad a través de su representante legal, debe presentar
a la Superintendencia, dentro del plazo improrrogable de
cinco dias habiles a partir de su constatacion, una explicacion
pormenorizada de las razones de su ocurrencia y un plan de

37.- MAGISTERIO: No es clara la
redaccién del articulo 16, en
particular a partir del “Nivel 2”. En
el primer parrafo bajo este
concepto, se recomienda sustituir
la frase “y presenta.” por “pero
presenta...”.

37.- NO SE ACEPTA: Las
condiciones que se establecen
para el nivel 2 son conjuntivas,
por lo que el uso de “y” es
correcto. Se  presenta una
nueva propuesta para

consulta.

El ISC de la entidad es igual o mayor que 1 y menor
que 1,3.

Aalad 1 feulo15-d Reg] ‘
(ndicod ficienciad italioual . N
Medida de-saneamiento: de actuacion:

La entidad a través de su representante legal, debe
presentar a la Superintendencia, dentro del plazo
improrrogable de einee siete dias habiles a partir de la
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acciones correctivas con el detalle de las medidas para su
resolucién. Copia de dicho plan debe ser remitido al Organo
de Direccién.

El plazo maximo para la ejecucién del plan presentado no
puede ser mayor a cuarenta dias hdabiles. La
Superintendencia, a solicitud justificada de la entidad, puede
autorizar un plazo de ejecuciéon mayor cuando las acciones
correctivas estén dirigidas a mejorar el sistema de gobierno
de corporativo y gestién de riesgos de la entidad.

El incumplimiento del plan de acciones correctivas dara
origen a la aplicacion de las medidas dispuestas para el nivel
3 de cumplimiento.

fecha del cierre contable mensual en el que se presente
esta categoria de suficiencia patrimonial, una
explicaciéon pormenorizada de las razones de su ocurrencia
y un plan de acciones correctivas con el detalle de las

medidas para su resolucién—Cepia-de-dicho—plan-debe-ser
remitide aprobado por el al Organo de Direccién.

El plazo maximo para la ejecucién del plan presentado no
puede ser mayor a cuarenta dias hdabiles. La
Superintendencia, a solicitud justificada de la entidad,
puede autorizar un plazo de ejecucién mayor cuando las
acciones correctivas estén dirigidas a mejorar el sistema de
gobierno de corporativo y gestion de riesgos de la entidad.

El incumplimiento del plan de acciones correctivas dara
origen a la aplicaciéon de las medidas dispuestas para-el

nivel 3-de-cumplimiento—entidades con un ISC igual o

mayor que 0,8 y menor que 1.

Nivel 3

Nivel 3
d) Categoria Débil

La entidad presenta un indice de suficiencia de capital
inferior a 1 e igual o superior a 0.8.

Medida de saneamiento: el Superintendente debe convocar,
de inmediato, al Organo de Direccién, al Gerente y al Auditor
Interno de la entidad para informarles del incumplimiento
normativo y ordenard la presentacion de un plan de
saneamiento en un plazo prudencial no mayor de diez dias
habiles. El plan debe contener soluciones a los problemas
seflalados por el Superintendente con fechas exactas de
ejecucion de las diversas acciones que se propongan, a efecto
de que la Superintendencia pueda dar seguimiento adecuado
de estas en particular y del plan en general.

7 dod dice_do_suficioncia_d al

-E11ISC de la entidad es menor que 1.

La Superintendencia debe requerir la adopcion de las
siguientes medidas en funcién de la debilidad del
indice de Suficiencia de Capital de la entidad.

. Medida de saneamiente actuacion cuando el ISC
es igual o mayor que 0,8 y menor que 1:

El Superintendente dentro de los 5 dias siguientes a la
constatacion de la insuficiencia, debe convocar, de,
inmediate, al Organo de Direccién, al Gerente y al Auditor
Interno de la entidad para informarles del incumplimiento
normativo y ordenard la presentaciéon de un plan de
saneamiento en un plazo prudencial no mayor de diez dias
habiles. El plan debe contener soluciones a los problemas
seflalados por el Superintendente con fechas exactas de
ejecucion de las diversas acciones que se propongan, a
efecto de que la Superintendencia pueda dar seguimiento
adecuado de estas en particular y del plan en general.

El plan debe ser sometido a la aprobaciéon de la
Superintendencia y su ejecuciéon debe conducir a lograr el

El plan debe ser sometido a la aprobacién de Ia

Superintendencia y-su—ejecucidén-debeconduciralograrel
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nivel 1 de cumplimiento. Una vez aprobado por la
Superintendencia, serd de acatamiento obligatorio para la
entidad.

El plan debe remitirse a la Superintendencia acompafiado del
acta de la sesién del Organo de Direccién en la que fue
aprobado.

nivel 1 —de—cumplimiente: una vez aprobado per—la
Superintendeneia, serd de acatamiento obligatorio para la

entidad.

El plan debe remitirse a la Superintendencia acompafiado
del acta de la sesién del Organo de Direccién en la que fue
aprobado.

Si a criterio del Superintendente el plan de saneamiento no
es adecuado para subsanar las debilidades, debe establecer
un plazo prudencial no mayor de 10 dias habiles para que la
entidad realice los ajustes pertinentes a efecto de que
nuevamente sea presentado ante la Superintendencia
acompafiado de la copia del Acta del Organo de Direccién
correspondiente.

Si a criterio del Superintendente el plan de saneamiento no
es adecuado para subsanar las debilidades, debe establecer
un plazo prudencial no mayor de 10 dias habiles para que la
entidad realice los ajustes pertinentes a efecto de que
nuevamente sea presentado ante la Superintendencia
acompaiiado de la copia del Acta del Organo de Direccién
correspondiente.

Una vez presentado el nuevo plan de saneamiento, el
Superintendente debe pronunciarse sobre su aprobacién o
desaprobacion.

La no presentacion del plan, su desaprobaciéon o su
incumplimiento, es considerado una falta al régimen de
solvencia para efectos de lo dispuesto en el numeral viii) del
inciso d) del articulo 136 de la Ley Organica del Banco
Central de Costa Rica del 3 de noviembre de 1995. En dicho
evento, el CONASSIF puede ordenar la intervencion.

Cuando la entidad presente un nivel 3 de cumplimiento el
Superintendente, de forma motivada, puede recomendar la
remocion de cualquier funcionario, empleado o director de la
entidad; asimismo, puede ordenar la suspensiéon de la
emisién y renovacion de pélizas y de la aceptacién de nuevos
riesgos.

Una vez presentado el nuevo plan de saneamiento, el
Superintendente debe pronunciarse sobre su aprobacién o
desaprobacion.

La no presentaciéon del plan, su desaprobaciéon o su
incumplimiento, es considerado una falta al régimen de
solvencia para-efectos-delo-dispuesto-enelnumeral-viii}
el inciso-d}-del-articulo-136-de ta Loy Organica del-B
el el CONASSIE ! . L .
y dara lugar a la aplicacion de las medidas dispuestas
para entidades con un ISC menor que 0,8.

Cuando la entidad presente-unnivel 3-de-cumplimiente se

encuentre en esta categoria de ISC, el Superintendente,
de forma motivada, puede recomendar la remocién de
cualquier funcionario, empleado o director de la entidad;
asimismo, puede ordenar la suspensiéon de la emisién y
renovacién de pdlizas y de la aceptacidon de nuevos riesgos.

Nivel 4

Nivel 4
. Medida de saneamiente actuacion cuando el ISC
es menor que 0,8:

La entidad presenta un indice de suficiencia de capital
inferiora 0.8.

Medida de saneamiento: el CONASSIF debe ordenar,
mediante resolucién fundada, la intervencidén de la entidad y
designar a los interventores que asumiran su administracidn.
Los interventores pueden ser funcionarios de la propia
Superintendencia u otras personas designadas al efecto.

I dad i ! feienciad ol
El CONASSIF ordenara, mediante resolucion fundada, la
intervencion de la entidad y designar a los interventores
que asumiran su administracion. Los interventores pueden
ser funcionarios de la propia Superintendencia u otras
personas designadas al efecto.
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De acuerdo con la gravedad de los hechos, el CONASSIF debe
fijar el plazo de la intervencién y puede disponer, de
inmediato, la toma de posesién de los activos de la entidad
intervenida, con el fin de administrarlos en la forma que
mejor convenga a los intereses de los asegurados.

Los interventores designados por el CONASSIF, en la forma
en que este lo disponga, tienen la representacion judicial y
extrajudicial de la entidad intervenida, con las mismas
facultades que ostentaban los anteriores administradores y
organos de direccion. Deben presentar un plan de
regularizacion financiera de la entidad, dentro del plazo que
les fije el CONASSIF. Este plan, una vez aprobado por el
Consejo es de acatamiento obligatorio para la entidad.

De acuerdo con la gravedad de los hechos, el CONASSIF
debe fijar el plazo de la intervencién y puede disponer, de
inmediato, la toma de posesion de los activos de la entidad
intervenida, con el fin de administrarlos en la forma que
mejor convenga a los intereses de los asegurados.

Los interventores designados por el CONASSIF, en la forma
en que este lo disponga, tienen la representacion judicial y
extrajudicial de la entidad intervenida, con las mismas
facultades que ostentaban los anteriores administradores y
o6rganos de direccién. Deben presentar un plan de
regularizacion financiera de la entidad, dentro del plazo que
les fije el CONASSIF. Este plan, una vez aprobado por el
Consejo es de acatamiento obligatorio para la entidad.

El CONASSIF, al aprobar el plan de regularizacién financiera

o incluso antes, por motivos de urgencia, puede:

a.  Prohibir, total o parcialmente, la emisién, renovaciéon y
aceptacion de pélizas de seguros.

b. Convocar a asambleas de accionistas o asociados y
proponer aumentos de capital en la entidad, para
garantizar su recuperacion financiera.

c. Disponer la suspensién o limitacién en el pago de las
obligaciones a cargo de la entidad. Durante el tiempo
que dure la intervencién, no puede decretarse ni
practicarse embargo sobre los bienes de la entidad
intervenida, que se encuentren garantizando las
obligaciones cuyo pago haya sido suspendido o
limitado.

d. Restringir o prohibir la distribucién de utilidades o
excedentes, salvo con autorizaciéon previa de la
Superintendencia.

e. Ordenar la reorganizacién de la entidad intervenida,
incluyendo la separacién temporal o definitiva de
cualquier funcionario o empleado.

El CONASSIF, al aprobar el plan de regularizacion financiera

o incluso antes, por motivos de urgencia, puede:

a. Prohibir, total o parcialmente, la emisién, renovacién y
aceptacion de pélizas de seguros.

b. Convocar a asambleas de accionistas o asociados y
proponer aumentos de capital en la entidad, para
garantizar su recuperacion financiera.

c. Disponer la suspension o limitacién en el pago de las
obligaciones a cargo de la entidad. Durante el tiempo
que dure la intervencién, no puede decretarse ni
practicarse embargo sobre los bienes de la entidad
intervenida, que se encuentren garantizando las
obligaciones cuyo pago haya sido suspendido o
limitado.

d. Restringir o prohibir la distribucién de utilidades o
excedentes, salvo con autorizacién previa de la
Superintendencia.

e. Ordenar la reorganizacién de la entidad intervenida,
incluyendo la separacién temporal o definitiva de
cualquier funcionario o empleado.

TITULO 111 TITULO 111
NORMAS DE VALORACION DE ACTIVOS Y PASIVOS NORMAS DE VALORACION DE ACTIVOS Y PASIVOS
CAPITULO I CAPITULO I

DISPOSICIONES GENERALES

DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 17 Principio general

Articulo 17 Principio general

Las entidades aseguradoras y reaseguradoras deben valorar
los activos y pasivos de conformidad con las normas
establecidas en la “Normativa contable aplicable a los entes
supervisados”, en el “Plan de cuentas para entidades de
seguros”y en este reglamento y sus lineamientos.

Las entidades aseguradoras y reaseguradoras deben
valorar los activos y pasivos de conformidad con las
normas establecidas en la “Normativa contable aplicable a
los entes supervisados”, en el “Plan de cuentas para
entidades de seguros” y en este reglamento y sus
lineamientos.

CAPITULO I

CAPITULO II
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PROVISIONES TECNICAS

PROVISIONES TECNICAS

Articulo 18 Provisiones Técnicas

Articulo 18 Provisiones Técnicas

Las provisiones técnicas deben reflejar el importe cierto o
estimado de las obligaciones asumidas que se derivan de los
contratos, asi como el de los gastos relacionados con el
cumplimiento de dichas obligaciones, y deben calcularse
para todo el plazo de éstos, independientemente de la
modalidad de pago de las pdlizas. Las provisiones forman
parte del pasivo de la entidad.

Las entidades de seguros y reaseguros deben mantener
provisiones técnicas para todas las obligaciones de seguro y
de reaseguro que asuman frente a los tomadores, asegurados
y beneficiarios de contratos de seguro y reaseguro.

Las entidades de seguros y reaseguros deben mantener las
siguientes provisiones técnicas::

Las provisiones técnicas deben reflejar el importe cierto o
estimado de las obligaciones asumidas que se derivan de
los contratos, asi como el de los gastos relacionados con el
cumplimiento de dichas obligaciones, y deben calcularse
para todo el plazo de éstos, independientemente de la
modalidad de pago de las pdlizas. Las provisiones forman
parte del pasivo de la entidad.

Las entidades de seguros y reaseguros deben mantener
provisiones técnicas para todas las obligaciones de seguro y
de reaseguro que asuman frente a los tomadores,
asegurados y beneficiarios de contratos de seguro y
reaseguro.

Las entidades de seguros y reaseguros deben mantener las
siguientes provisiones técnicas::

a)  Provisién para primas no devengadas (Anexo PT-1).

a)  Provisién para prima no devengada (Anexo PT-1).

b)  Provisién por insuficiencia de prima (Anexo PT-2).

b} Provisién por insuficiencia de prima (Anexo PT-2).

c) Provisién de seguros personales (Anexo PT-3).

c) Provisién de seguros personales (Anexo PT-3).

d)  Provisién para siniestros (Anexo PT-4).

d)  Provisién para siniestros (Anexo PT-4).

e) Provisiéon de participacion en los beneficios (Anexo PT-
5)

e) Provisién de participacién en los beneficios (Anexo
PT-5)

f) Provisiones de seguros en los que el riego de
inversion lo asume el tomador (Anexo PT-6).

g) Provisiones de seguros en los que el riego de
inversion lo asume el tomador (Anexo PT-6).

Los parametros especificos para cada provision, se
establecen en el anexo respectivo y forman parte integral de
este reglamento.

La entidad puede solicitar autorizacién para constituir otras
provisiones o reservas de caracter técnico, a las que seran
aplicables las regulaciones recogidas en este titulo.

En cualquier caso, las provisiones se computaran en forma
bruta, sin descontar reaseguro. En el caso de existir cesién de
riesgos en reaseguro se debe reconocer un activo por dicha
cesion, cuya metodologia de determinaciéon debe ser
consistente con la aplicada en la constitucion de la
respectiva provision.

Los pardmetros especificos para cada provisién, se
establecen en el anexo respectivo y forman parte integral
de este reglamento.

La entidad puede solicitar autorizacién para constituir
otras provisiones o reservas de caracter técnico, a las que
seran aplicables las regulaciones recogidas en este titulo.
En cualquier caso, las provisiones se computaran en forma
bruta, sin descontar reaseguro. En el caso de existir cesion
de riesgos en reaseguro se debe reconocer un activo por
dicha cesidn, cuya metodologia de determinacion debe ser
consistente con la aplicada en la constitucion de la
respectiva provision.

Articulo 19 Segmentacion

Articulo 19 Segmentacion

Para el cilculo de provisiones técnicas las entidades de
seguros y de reaseguros deben segmentar sus obligaciones
en grupos de riesgo homogéneos y como minimo por lineas
de seguros.

38.- INS: Se recomienda que previo
a la modificacion de ramos a lineas,
la SUGESE modifique el catalogo de
cuentas para que permita realizar
esta visualizacion, caso contrario se
solicita mantener el minimo en

38.- NO SE ACEPTA: La entidad
debe tener una  gestion
adecuada para la actividad
aseguradora que realiza, en
consecuencia, debe ser capaz de
disponer de informacién que le

Para el cilculo de provisiones técnicas las entidades de
seguros y de reaseguros deben segmentar sus obligaciones
en grupos de riesgo homogéneos y como minimo por lineas
de seguros.
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ramos hasta la modificacion del
catalogo.

Por otra parte, el Reglamento sobre
Autorizaciones, Registros y
Requisitos de Funcionamiento de
Entidades Supervisadas por la
Superintendencia  General de
Seguros, en su Anexo 15, incorpora
Unicamente el nivel de ramos
establecidas en las notas técnicas,
no llega al nivel de lineas.

permita determinar y analizar
adecuadamente los riesgos que
asume, aun cuando estos no se
muestren a nivel de cuentas en
el plan contable, en cualquier
caso, las compafifas tienen
posibilidad de identificar
rubros especificos a nivel de
cuentas analiticas.

Ello se encuentra alineado con
la practicas internacionales, por
ejemplo México y Solvencia II,
debido a la diversidad de
riesgos que pueden encontrarse
dentro de un mismo ramo, por
ejemplo, dentro del ramo de
automoviles, el
comportamiento del grupo de
taxis no es el mismo que el del
grupo de motocicletas y del de
autobuses, esto conlleva la
necesidad de exigir que la
metodologia se aplique por
grupos de riesgos homogéneos
y como minimo, por linea de
seguros.

Articulo 20 Anadlisis de experiencia

Articulo 20 Andlisis de experiencia

Las entidades deben establecer procesos y procedimientos
para garantizar que las estimaciones y las hipotesis en las
que se base el calculo de la provision, se comparen
periddicamente con los datos observados. En el evento de
verificarse una desviacion sistematica entre la experiencia y
los calculos de la provision, la entidad debe presentar, para
aprobacién de la Superintendencia, un informe sobre la
revision de los métodos actuariales o las hipdtesis utilizadas
y la justificacién de los ajustes pertinentes.

39.- ASSA ADISA, PALIC BOLIVAR:
;Se solicitarad la revision periddica?
Con qué frecuencia?

40.- INS: Se sugiere que se elimine
la palabra peridédico y se mantenga
este analisis de la experiencia en el
mismo informe de adecuacién de
reservas y que su periodicidad se
anual.

39.- SE ACLARA: La entidad
aseguradora debe establecer,
en sus politicas, la periodicidad
con la que se revisaran las
estimaciones y las hipotesis de
las provisiones técnicas. Las
evaluaciones correspondientes
deben estar a disposicion de la
Superintendencia.

40.- NO SE ACEPTA: Ver
comentario 39.

Las entidades deben establecer procesos y procedimientos
para garantizar que las estimaciones y las hipdtesis en las
que se base el calculo de la provisiéon, se comparen
periddicamente con los datos observados. En el evento de
verificarse una desviacién sistematica entre la experiencia
y los calculos de la provision, la entidad debe presentar,
para aprobacidn de la Superintendencia, un informe sobre
la revision de los métodos actuariales o las hipotesis
utilizadas y la justificacion de los ajustes pertinentes.

Articulo 21 Adecuacion del nivel de las provisiones

Articulo 21 Adecuacion del nivel de las provisiones
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técnicas

técnicas

Sin perjuicio de la obligaciéon de cumplir en todo momento
con el nivel de provisiones técnicas requerido en este
Reglamento, a solicitud de la Superintendencia, la entidad
debe demostrar la adecuacidn del nivel de sus provisiones
técnicas, la aplicabilidad y pertinencia de los métodos
empleados y la idoneidad de los datos estadisticos
utilizados.

Sin perjuicio de la obligacién de cumplir en todo momento
con el nivel de provisiones técnicas requerido en este
Reglamento, a solicitud de la Superintendencia, la entidad
debe demostrar la adecuacién del nivel de sus provisiones
técnicas, la aplicabilidad y pertinencia de los métodos
empleados y la idoneidad de los datos estadisticos
utilizados.

En el evento de que el calculo de las provisiones técnicas de
la entidad no cumpla con las disposiciones contenidas en
este Reglamento y en los lineamientos que dicte la
Superintendencia, el Superintendente puede exigir el ajuste
correspondiente, sin perjuicio de las sanciones
administrativas que corresponda.

En el evento de que el calculo de las provisiones técnicas de
la entidad no cumpla con las disposiciones contenidas en
este Reglamento y en los lineamientos que dicte la
Superintendencia, el Superintendente puede exigir el
ajuste correspondiente, sin perjuicio de las sanciones
administrativas que corresponda.

Las entidades deben remitir a la Superintendencia un
informe sobre la suficiencia de sus provisiones técnicas
elaborado por un actuario. Este informe debera prepararse
con corte al 31 de diciembre de cada afio y presentarse
conjuntamente con los estados financieros auditados.

41.- INS: Se menciona un informe
elaborado por un actuario que debe
ser presentado conjuntamente con
los estados financieros auditados.
Ese informe debe ser efectuado por
un actuario de la auditoria externa
o puede ser suscrito por un
actuario de planta de la empresa
aseguradora?

42.- ASSA, BOLIVAR ADISA,
PALIC: (El Actuario debe ser
propio o independiente?

41.- SE ACLARA: La norma
persigue que el estudio exprese
una opiniéon técnica sobre la
suficiencia de las provisiones
técnicas. Esta opinién debe ser
independiente del area
encargada de las notas técnicas
y del célculo de las provisiones
técnicas.

42.- SE
comentario 41.

ACLARA: Ver

Las entidades deben remitir a la Superintendencia un
informe sobre la suficiencia de sus provisiones técnicas
elaborado por un actuario independiente del area
encargada de la elaboracion de las notas técnicas y del
cilculo de dichas provisiones. Este informe debera
prepararse con corte al 31 de diciembre de cada afio y
presentarse conjuntamente con los estados financieros
auditados.

CAPITULO 11l

CAPITULO 111

ACTIVOS PARA LA COBERTURA DE PROVISIONES
TECNICAS

ACTIVOS PARA LA COBERTURA DE PROVISIONES
TECNICAS

Articulo 22 Cobertura de provisiones técnicas

Articulo 22 Cobertura de provisiones técnicas

La entidad tiene la obligacién de cubrir, en todo momento,
las provisiones técnicas que sean consecuencia de
operaciones de seguro directo y reaseguro aceptado.

La entidad tiene la obligacién de cubrir, en todo momento,
las provisiones técnicas que sean consecuencia de
operaciones de seguro directo y reaseguro aceptado.

Articulo 23 Activos para la cobertura de provisiones
técnicas

Articulo 23 Activos para la cobertura de provisiones
técnicas

Para la cobertura de provisiones técnicas se acepta todos los
activos incluidos en el balance de la entidad, excepto aquellos
que sean deducidos del capital primario o de la suma del
capital primario mas el capital secundario segun lo dispuesto
en el Articulo 6 8 de este reglamento.

Los activos que respaldan las provisiones técnicas, deben
cumplir lo dispuesto en los articulos 25 y 26 de este
reglamento. En todo caso, las entidades deben mantener al
menos un 40% del total de sus inversiones que respaldan

43.- INS: Se solicita aclarar a qué
articulo 68 hace referencia este
articulo.

43.- SE ACEPTA: Se corrige el
error.

Para la cobertura de provisiones técnicas se acepta todos
los activos incluidos en el balance de la entidad, excepto
aquellos que sean deducidos del capital primario o de la
suma del capital primario mas el capital secundario segin
lo dispuesto en el-Articulo-6-8 los articulos 6 y 8 de este
reglamento.

Los activos que respaldan las provisiones técnicas, deben
cumplir lo dispuesto en los articulos 25 y 26 de este
reglamento. En todo caso, las entidades deben mantener al
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provisiones técnicas en valores de los sefialados en el
Articulo 27.

menos un 40% del total de sus inversiones que respaldan
provisiones técnicas en valores de los sefialados en el
Articulo 27.

Articulo 24 Criterios de cumplimiento

Articulo 24 Criterios de cumplimiento

El régimen de inversiéon de los activos que respaldan las
provisiones técnicas se sujetard a lo dispuesto en los
Articulos 14 y 15 de la Ley Reguladora del Mercado de
Seguros vy a las presentes disposiciones

El régimen de inversién de los activos que respaldan las
provisiones técnicas se sujetard a lo dispuesto en los
Articulos 14 y 15 de la Ley Reguladora del Mercado de
Seguros y alas presentes disposiciones

Articulo 25 Politicas de inversién

Articulo 25 Politicas de inversion

Las entidades deben administrar sus inversiones en forma
sana y prudente identificando, midiendo y controlando sus
riesgos. Para ello, el Organo de Direccién definira y aprobara
la politica de inversién para la escogencia y mezcla de
activos, diversificacion y manejo de riesgos. Las entidades
s6lo deben invertir en activos e instrumentos cuyos riesgos
puedan vigilar, gestionar y controlar debidamente. Los
activos deben invertirse considerando la seguridad, liquidez
y rentabilidad del conjunto de la cartera.

Las entidades deben administrar sus inversiones en forma
sana y prudente identificando, midiendo y controlando sus
riesgos. Para ello, el Organo de Direccién definird y
aprobard la politica de inversién para la escogencia y
mezcla de activos, diversificacién y manejo de riesgos. Las
entidades s6lo deben invertir en activos e instrumentos
cuyos riesgos puedan vigilar, gestionar y controlar
debidamente. Los activos deben invertirse considerando la
seguridad, liquidez y rentabilidad del conjunto de la
cartera.

Las entidades, en sus politicas de inversion, deben atender
los siguientes principios:

Las entidades, en sus politicas de inversion, deben atender
los siguientes principios:

a. Coherencia de la inversion

a. Coherencia de la inversion

Las entidades aseguradoras y reaseguradoras deben
estructurar el portafolio de activos de forma que resulte
coherente con la naturaleza y duracién de las obligaciones
de seguro y de reaseguro en cuanto a plazo, moneda y
balance de riesgo - rendimiento esperado.

Las entidades aseguradoras y reaseguradoras deben
estructurar el portafolio de activos de forma que resulte
coherente con la naturaleza y duracién de las obligaciones
de seguro y de reaseguro en cuanto a plazo, moneda y
balance de riesgo - rendimiento esperado.

Para ello, deben llevar a cabo un inventario que incluya todos
los datos necesarios para una adecuada gestiéon de las
inversiones, incluyendo al menos, la descripcién, situacién e
identificacién de la inversion, la valoraciéon a efectos de
contabilidad y la institucién de custodia.
En todo caso debe identificar las inversiones especificamente
relacionadas a:
i.  Pdlizas que reconocen participacion en beneficios.
ii.  Polizas en las que el valor de rescate se referencie o
vincule a unos activos especificos.
iii.  Polizas que garanticen una rentabilidad.
iv.  Pdlizas en las que el tomador asume el riesgo de la
inversion.
v. Operaciones de cobertura de activos, pasivos e
instrumentos derivados.

44.- INS: Se solicita definir y
ampliar qué se entiende en cada en
cada uno de los rubros del i al v.

45.- INS: Adicionalmente, aclarar
céomo seria la administracion en
relacion con las provisiones
técnicas (se agruparian

44.- NO SE ACEPTA: Lla
definicion resulta innecesario
por cuanto se trata de
conceptos ampliamente

utilizados y reconocidos en el
argot de los seguros.

45.- SE ACLARA: En cuanto a la
administraciéon de los activos
que cubren las provisiones, la
entidad debe establecer en sus

Para ello, deben llevar a cabo un inventario que incluya
todos los datos necesarios para una adecuada gestion de las
inversiones, incluyendo al menos, la descripcidn, situacién e
identificacién de la inversién, la valoraciéon a efectos de
contabilidad y la institucidn de custodia.

En todo caso debe identificar las inversiones
especificamente relacionadas a:
i. Pélizas que reconocen participacion en beneficios.
ii. Pélizas en las que el valor de rescate se referencie
o vincule a unos activos especificos.
ii. Pélizas que garanticen una rentabilidad.
iv. Pélizas en las que el tomador asume el riesgo de la
inversion.
V. Operaciones de cobertura de activos, pasivos e

instrumentos derivados.
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dependiendo del tipo de pdliza o | politicas los procedimientos
producto)? més adecuados para llevar una
gestion correcta de su actividad
aseguradora.
b. Diversificacién de inversiones b. Diversificacién de inversiones
Las entidades aseguradoras y reaseguradoras deben Las entidades aseguradoras y reaseguradoras deben

mantener una diversificacién adecuada de activos, a fin de
evitar una dependencia excesiva de un Unico activo, emisor o
grupo de empresas, o una determinada zona geografica, asi
como un exceso de acumulacién de riesgos en la cartera en
su conjunto.

mantener una diversificacion adecuada de activos, a fin de
evitar una dependencia excesiva de un tnico activo, emisor
o grupo de empresas, o una determinada zona geogréfica,
asf como un exceso de acumulacién de riesgos en la cartera
en su conjunto.

C. Liquidez

[ Liquidez

Las entidades deben mantener activos liquidos para
respaldar sus provisiones técnicas a plazos menores a un
afio.

46.- INS: Se solicita aclarar o definir
qué se entiende por activos
liquidos?

46.- SE ACLARA: Un activo es
liquido cuando puede
transformase rapidamente en
dinero sin pérdida de valor. A
partir de esta definicién la
entidad debe valorar sus
obligaciones a efecto de
determinar el grado liquidez
que requiere en sus activos, tal
como se establece en el inciso a)
de este articulo.

Las entidades deben mantener activos liquidos para
respaldar sus provisiones técnicas a plazos menores a un
afio.

d. Imputacién de ingresos y gastos

d. Imputacion de ingresos y gastos

Las entidades deben establecer criterios uniformes en el
tiempo para la asignacién de ingresos y gastos de
inversiones

47.- INS: Se solicita aclarar a que se
refiere este punto sobre la
asignacion de ingresos y gastos.

47.- SE ACLARA: La asignacion
consiste en asignar o atribuir
determinados costes y/o
ingresos a un producto concreto
en funcién del criterio que
establezca la entidad. Este
criterio debe ser mantenido en
el tiempo para garantizar la
uniformidad y la
comparabilidad.

Las entidades deben establecer criterios uniformes en el
tiempo para la asignaciéon de ingresos y gastos de
inversiones

Articulo 26 Lineamientos de inversion, custodia de valores
y envio de informacién a la Superintendencia.

Articulo 26 Lineamientos de inversion, custodia de
valores y envio de informacion a la Superintendencia.

La entidad debe cumplir los lineamientos de inversion y las
disposiciones sobre custodia de valores que se sefialan a
continuacion:

La entidad debe cumplir los lineamientos de inversion y las
disposiciones sobre custodia de valores que se sefialan a
continuacién:

a) Lineamientos de inversion

a) Lineamientos de inversién

Las inversiones deben efectuarse de conformidad con los
siguientes lineamientos:

Las inversiones deben efectuarse de conformidad con los
siguientes lineamientos:

1. Las 6rdenes de negociaciéon deben respaldarse por
medio de grabacién, en el caso de que sean
realizadas por via telefénica, o resguardadas por

1. Las 6rdenes de negociacion deben respaldarse por
medio de grabacién, en el caso de que sean
realizadas por via telefénica, o resguardadas por
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medios electrénicos o fisicos cuando asi medios electrénicos o fisicos cuando asi
corresponda. corresponda.
2. Todala documentacién que respalde la negociacién | 48.- BOLIVAR: El tiempo destinado | 48.- SE ACEPTA: Se modifica el 2. Toda la documentacién que respalde la

debera ser conservada por un periodo de diez afos.

para el mantenimiento de la
informacion es excesivo,
implicando un costo para la

empresa en cuanto a disposiciéon de
personal y espacio fisico.

Una recomendacién es que la
informacidn sea en formato digital.

49.- ADISA: En el documento
original en formato pdf, dice que el
tiempo de mantener documentos es
por 10 afios. Son 10 afios?

50.- BMI: Se propone lo siguiente
en aras de que el respaldo sea
digital: 2) Toda la informacién que
respalde la negociacion debera ser
conservada por un periodo de diez
afios.

texto para reconocer la
posibilidad de que el respaldo
sea en formato digital.

49.- SE REITERA: Son 10 afios.

50.- SE ACEPTA: Se modifica el
texto para reconocer, de forma
expresa, que la documentaciéon
se respalde de forma digital.

negociaciéon deberd ser conservada de forma
fisica o digital por un periodo de diez afios.

b) Custodia de valores

b) Custodia de valores

Los valores susceptibles de ser custodiados deben
mantenerse en una instituciéon de custodia. La entidad debe
autorizar el acceso directo de la Superintendencia, con
propésitos de supervision, a sus valores y cuentas en el
custodio.

Los valores susceptibles de ser custodiados deben
mantenerse en una institucién de custodia. La entidad debe
autorizar el acceso directo de la Superintendencia, con
propdsitos de supervision, a sus valores y cuentas en el
custodio.

Los custodios deben cumplir con los siguientes requisitos:

Los custodios deben cumplir con los siguientes requisitos:

a) En caso de custodios nacionales, estar autorizados por
la Superintendencia General de Valores como
custodios bancarios tipo “C”.

a) En caso de custodios nacionales, estar autorizados
por la Superintendencia General de Valores como
custodios bancarios tipo “C”.

b) En caso de custodios internacionales:

b) En caso de custodios internacionales:

i.  Estar debidamente autorizado para ejercer la
actividad en su pais de domicilio.

i. Estar debidamente autorizado para ejercer la
actividad en su pais de domicilio.

ii.  Contar con quince afios de experiencia en la
prestacion de servicios de custodia.

ii. Contar con quince afios de experiencia en la
prestacion de servicios de custodia.

ili.  Contar con la posibilidad de abrir y administrar
cuentas que a su vez permitan la identificacién de
las lineas de iv.| seguros vinculados cuyos registros
estén actualizados diariamente.

51.- MAGISTERIO: En el punto b),
inciso iii) del articulo 26, eliminar
al final del renglén inicial “iv.”.

51.- SE ACEPTA: Se elimina del
texto “iv.|”

ili. Contar con la posibilidad de abrir y administrar
cuentas que a su vez permitan la identificacion de
las lineas de seguros vinculados cuyos registros
estén actualizados diariamente.

iv. Prestar el servicio de custodia con fundamento en
un contrato.

iv.  Prestar el servicio de custodia con fundamento en
un contrato.

Los servicios minimos de custodia deben considerar:

Los servicios minimos de custodia deben considerar:
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i. La obligacién del custodio de enviar a la entidad las i. La obligacién del custodio de enviar a la entidad las
confirmaciones de cualquier movimiento en la cuenta confirmaciones de cualquier movimiento en la cuenta
de la entidad. de la entidad.
ii. La obligacion del custodio de enviar un reporte ii. La obligacion del custodio de enviar un reporte

periddico a la entidad con el detalle de los titulos que
estan registrados en las cuentas del regulado.

periddico a la entidad con el detalle de los titulos que
estan registrados en las cuentas del regulado.

jil. Acceso electronico a las cuentas de custodia.

ii.  Acceso electrdnico a las cuentas de custodia.

iv. El envio de informacién a la Superintendencia, en el
plazo y forma que ésta defina.

v. El envio de informacién a la Superintendencia, en el
plazo y forma que ésta defina.

c) Envio de Informacién a la Superintendencia

c) Envio de Informacion a la Superintendencia

La entidad debe informar de las inversiones en los términos
que disponga el Superintendente mediante acuerdo.

La informacidn referente a la cartera de inversion debe estar
a disposiciéon de la Superintendencia. Para efectos de
supervision, la Superintendencia tendra acceso irrestricto a
la informacién de las cuentas de custodia en las cuales se
mantienen las inversiones.

La entidad debe informar de las inversiones en los términos
que disponga el Superintendente mediante acuerdo.

La informacién referente a la cartera de inversion debe
estar a disposicién de la Superintendencia. Para efectos de
supervision, la Superintendencia tendra acceso irrestricto a
la informacién de las cuentas de custodia en las cuales se
mantienen las inversiones.

Articulo 27 Inversion en valores

Articulo 27 Inversion en valores

Al menos un 40% de los activos que respaldan provisiones
técnicas, deben cumplir los siguientes requisitos:

Al menos un 40% de los activos que respaldan provisiones
técnicas, deben cumplir los siguientes requisitos:

1)  Requisitos formales:

1)  Requisitos formales:

Documentos de oferta publica admitidos a negociacién
en un mercado organizado.

C.- SUGESE: Se modifica seglin
lo sefialado en el comentario

52.

Documentos de oferta puablica admitidos a
negociaciéon en un mercado erganizade—autorizado
segun el inciso 5 de este articulo.

2)  Moneda:

2)  Moneda:

Pueden estar denominados en moneda nacional, en
doélares, yenes, euros, libras esterlinas u otras monedas
autorizadas por el superintendente.

Pueden estar denominados en moneda nacional, en
délares, yenes, euros, libras esterlinas u otras
monedas autorizadas por el superintendente.

3)  Cdlificacion de riesgo:

3)  Cadlificacién de riesgo:

a. Los valores de deuda del mercado local, o sus
emisores, deben tener al menos una calificacion
grado de inversién asignada por una entidad
calificadora autorizada en los términos del
reglamento aplicable. Se excluye de este
requerimiento aquellos emisores a los cuales la Ley
Reguladora del Mercado de Valores no exija dicho
requisito.

a. Los valores de deuda del mercado local, o sus
emisores, deben tener al menos una calificacién
grado de inversién asignada por una entidad
calificadora autorizada en los términos del
reglamento aplicable. Se excluye de este
requerimiento aquellos emisores a los cuales la
Ley Reguladora del Mercado de Valores no exija
dicho requisito.

b. Los valores de deuda del mercado internacional, o
sus emisores, deben tener al menos una calificacion
de grado de inversién asignada por una entidad
calificadora internacional.

b. Los valores de deuda del mercado internacional, o
sus emisores, deben tener al menos una
calificacién de grado de inversion asignada por
una entidad calificadora internacional.

4) Tipos de valores:

4)  Tipos de valores:

a. Titulos de deuda seriados emitidos por ministerios
de hacienda, o sus homélogos, y bancos centrales.

a. Titulos de deuda seriados emitidos por
ministerios de hacienda, o sus homdlogos, y
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bancos centrales

b. Titulos de deuda seriados emitidos por entidades b. Titulos de deuda seriados emitidos por entidades
financieras. financieras.

c. Titulos estandarizados de deuda corporativa. c.  Titulos estandarizados de deuda corporativa

d. Titulos de deuda seriados emitidos por organismos d. Titulos de deuda seriados emitidos por
bilaterales y multilaterales. organismos bilaterales y multilaterales.

e. Cuotas de participacién en fondos de inversion. Se e. Cuotas de participacion en fondos de inversidn. Se
exceptian los fondos de cobertura o de gestién exceptian los fondos de cobertura o de gestion
alternativa. alternativa

f. Valores individuales de deuda, emitida por f.  Valores individuales de deuda, emitida por
entidades financieras supervisadas por la entidades financieras supervisadas por la
Superintendencia General de Entidades Financieras, Superintendencia General de Entidades
el Banco Central o entidades homélogas del Financieras, el Banco Central o entidades
exterior. homologas del exterior.

g. Operaciones realizadas en la plataforma de | 52.- MAGISTERIO: En el punto 4) | 52.- SE ACEPTA: Se modifica la g. Operaciones realizadas en la plataforma de
captacion electrénica del Banco Central de Costa | Tipos de valores del articulo 27, | redacciéon del inciso 1 para captacion electréonica del Banco Central de Costa
Rica (Central Directo). tener presente que lo indicado en el | mantener requisitos Rica (Central Directo).

inciso g) conlleva a la adquisicién | coherentes.
de valores que indican
explicitamente “Instrumento no

negociable a través del mercado de

valores”, tal como se puede

verificar en el sitio electrénico de

Central  Directo. Lo cual,
evidentemente se contrapone a lo

establecido en el punto 1) de este

articulo, asi como a los articulos 14

y 15 de la Ley Reguladora del

Mercado de Seguros.

h. Operaciones de recompra y reportos, realizados en h. Operaciones de recompra y reportos, realizados

los recintos y bajo las regulaciones establecidas por
las bolsas de valores autorizadas por la
Superintendencia General de Valores, en tanto el
activo financiero subyacente cumpla con los
requisitos indicados en este reglamento y se
mantenga posiciones de venta a plazo.

en los recintos y bajo las regulaciones
establecidas por las bolsas de valores autorizadas
por la Superintendencia General de Valores, en
tanto el activo financiero subyacente cumpla con
los requisitos indicados en este reglamento y se
mantenga posiciones de venta a plazo.

Acciones u otros titulos representativos de capital y
otros valores de renta variable.

Acciones u otros titulos representativos de capital
y otros valores de renta variable

5)  Mercados autorizados: 5)  Mercados autorizados:
a. Locales: Los autorizados por la Superintendencia a.  Locales: Los autorizados por la Superintendencia
General de Valores y las ventanillas de los emisores de General de Valores y las ventanillas de los
deuda segun lo dispone la legislacion. emisores de deuda segun lo dispone la legislacién.
b. Extranjeros: Mercados primarios o bolsas de b. Extranjeros: Mercados primarios o bolsas de

valores, fiscalizadas e inscritas, cuando corresponda,
por la entidad reguladora de la jurisdiccién donde

valores, fiscalizadas e inscritas, cuando
corresponda, por la entidad reguladora de la
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opera. Se entiende como mercados extranjeros
autorizados las bolsas de valores o mercados OTC
ubicados en los paises miembros del Comité Técnico de
la Organizacion Internacional de Comisiones de Valores
(I10SC0) y de la Unién Europea. Las entidades deben
disponer de un servicio que les permita acceder de
manera oportuna a la informacién de precios y hechos
relevantes de los instrumentos que negocian. Ademas,
deben incorporar en el manual de procedimientos de
inversion, de manera explicita, las politicas de inversién
en mercados y valores extranjeros.

jurisdiccion donde opera. Se entiende como
mercados extranjeros autorizados las bolsas de
valores o mercados OTC ubicados en los paises
miembros del Comité Técnico de la Organizacion
Internacional de Comisiones de Valores (I0SC0O) y
de la Uniéon Europea. Las entidades deben
disponer de un servicio que les permita acceder
de manera oportuna a la informacién de precios y
hechos relevantes de los instrumentos que
negocian. Ademas, deben incorporar en el manual
de procedimientos de inversion, de manera
explicita, las politicas de inversién en mercados y
valores extranjeros.

TITULO IV

TITULO IV

OPERACIONES DE COBERTURA CON DERIVADOS
FINANCIEROS

OPERACIONES DE COBERTURA CON DERIVADOS
FINANCIEROS

CAPITULO I

CAPITULO I

REQUISITOS PARA LA OPERACION CON DERIVADOS
FINANCIEROS

REQUISITOS PARA LA OPERACION CON DERIVADOS
FINANCIEROS

Articulo 28 Instrumentos financieros derivados y
definiciones

Articulo 28 Instrumentos financieros derivados y
definiciones

Las entidades pueden realizar operaciones con instrumentos
financieros derivados con el fin de alcanzar coberturas de
riesgo de tasa de interés, precios y de tipo de cambio. Para
efectos de este titulo se entendera:

Las entidades pueden realizar operaciones con
instrumentos financieros derivados con el fin de alcanzar
coberturas de riesgo de tasa de interés, precios y de tipo de
cambio. Para efectos de este titulo se entendera:

a) Bolsa de derivados: Aquella especializada en la
transaccién de productos derivados.

a) Bolsa de derivados: Aquella especializada en la
transaccién de productos derivados

b) Cdmara de Compensacion: Entidad que actia como
contraparte en los contratos de futuros y opciones que
se celebren en los mecanismos centralizados de
negociacion de estas operaciones.

b) Cdmara de Compensacién: Entidad que actia como
contraparte en los contratos de futuros y opciones
que se celebren en los mecanismos centralizados de
negociacién de estas operaciones.

c) Cobertura de riesgo: Operaciéon con instrumentos
derivados que tiene como unico objetivo limitar los
riesgos a los cuales se encuentra expuesta la entidad en
el mercado de contado.

c) Cobertura de riesgo: Operacién con instrumentos
derivados que tiene como unico objetivo limitar los
riesgos a los cuales se encuentra expuesta la entidad
en el mercado de contado.

d) Contraparte: Son las partes de cada contrato de
derivados, es decir, comprador y vendedor.

d) Contraparte: Son las partes de cada contrato de
derivados, es decir, comprador y vendedor

e) Contratos a plazo (forwards): Son contratos no
estandarizados a través de los cuales el comprador o
vendedor adquiere la obligacién de comprar o vender,
respectivamente, en un plazo futuro preestablecido, un
numero determinado de unidades de wun activo
subyacente previamente definido y caracterizado, a un
precio predefinido al momento de celebracién del
contrato.

e) Contratos a plazo (forwards): Son contratos no
estandarizados a través de los cuales el comprador o
vendedor adquiere la obligacion de comprar o
vender, respectivamente, en un plazo futuro
preestablecido, un nimero determinado de unidades
de un activo subyacente previamente definido y
caracterizado, a un precio predefinido al momento de
celebracién del contrato.

42




OBSERVACIONES Y

TEXTO PROPUESTO COMENTARIOS COMENTARIO SUGESE TEXTO FINAL

f) Contratos de futuros: Contratos estandarizados a través f)  Contratos de futuros: Contratos estandarizados a
de los cuales el comprador o vendedor adquiere la través de los cuales el comprador o vendedor
obligacién de comprar o vender, respectivamente, en adquiere la obligacion de comprar o vender,
un plazo futuro preestablecido, un numero respectivamente, en un plazo futuro preestablecido,
determinado de unidades de un activo subyacente un numero determinado de unidades de un activo
previamente definido y caracterizado, a un precio subyacente previamente definido y caracterizado, a
predefinido al momento de celebracion del contrato. un precio predefinido al momento de celebracién del

contrato.

g) Contratos de permuta financiera (swaps): Son contratos g) Contratos de permuta financiera (swaps): Son
no estandarizados a través de los cuales el comprador y contratos no estandarizados a través de los cuales el
vendedor acuerdan intercambiar flujos monetarios o comprador y vendedor acuerdan intercambiar flujos
activos subyacentes en plazos futuros preestablecidos, monetarios o activos subyacentes en plazos futuros
considerando determinadas condiciones previamente preestablecidos, considerando determinadas
definidas y caracterizadas al momento de celebracién condiciones previamente definidas y caracterizadas al
del contrato. momento de celebracién del contrato.

h) Contrato de opciones: Son contratos estandarizados a h)  Contrato de opciones: Son contratos estandarizados a
través de los cuales el comprador o titular adquiere través de los cuales el comprador o titular adquiere
mediante el pago de una prima, por un plazo mediante el pago de una prima, por un plazo
preestablecido, el derecho a comprar o vender, segiin preestablecido, el derecho a comprar o vender, segiin
corresponda, a un precio de ejercicio prefijado, un corresponda, a un precio de ejercicio prefijado, un
numero de unidades de un activo subyacente, numero de unidades de un activo subyacente,
previamente definido y debidamente caracterizado. previamente definido y debidamente caracterizado.

i) Derivados: Operaciones financieras cuyo valor es i)  Derivados: Operaciones financieras cuyo valor es
determinado por el valor de otros instrumentos determinado por el valor de otros instrumentos
financieros conocidos como activos subyacentes. financieros conocidos como activos subyacentes.
Incluye los forwards, futuros, opciones, swaps y otras Incluye los forwards, futuros, opciones, swaps y otras
operaciones que determine la Superintendencia. operaciones que determine la Superintendencia.

j) Emitir o lanzar contratos de opciones: Acto por el cual i) Emitir o lanzar contratos de opciones: Acto por el cual
un agente (emisor) se obliga a comprar o vender, segiun un agente (emisor) se obliga a comprar o vender,
corresponda, el activo subyacente de un contrato de segiin corresponda, el activo subyacente de un
opcién cuando el comprador o titular de la opcidn la contrato de opcidn cuando el comprador o titular de
ejecute. la opcidn la ejecute.

k) Margen de garantia: Requerimiento en dinero en k) Margen de garantia: Requerimiento en dinero en
efectivo o en instrumentos de inversién, que un efectivo o en instrumentos de inversiéon, que un
participante en el mercado de derivados debe participante en el mercado de derivados debe
constituir para garantizar a su contraparte el constituir para garantizar a su contraparte el
cumplimiento de los contratos a plazo (forwards), de cumplimiento de los contratos a plazo (forwards), de
futuros o swaps. futuros o swaps.

1) Mecanismos centralizados de negociacion: Mecanismos 1)  Mecanismos centralizados de negociacion:
de negociacibn que retnen o interconectan Mecanismos de negociacion que reunen o
simultdneamente a varios compradores y vendedores interconectan simultdneamente a varios

con el objeto de negociar instrumentos u operaciones
de inversiéon, que se encuentran regulados y
supervisados por las autoridades reguladoras de los
mercados de valores.

compradores y vendedores con el objeto de negociar
instrumentos u operaciones de inversion, que se
encuentran regulados y supervisados por las
autoridades reguladoras de los mercados de valores.
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m) Precio de ejercicio: Precio prefijado al que debe
efectuarse la compra o la venta del activo subyacente
de los contratos de opcidn, en el caso de ejercerse el
derecho otorgado por éstos.

m) Precio de ejercicio: Precio prefijado al que debe
efectuarse la compra o la venta del activo subyacente
de los contratos de opcidn, en el caso de ejercerse el
derecho otorgado por éstos.

n) Prima de la opcién: Precio que paga el comprador o
tenedor de la opcidn por el derecho a comprar o vender
un activo subyacente en un contrato de opcidn.

n) Prima de la opcidn: Precio que paga el comprador o
tenedor de la opcién por el derecho a comprar o
vender un activo subyacente en un contrato de
opcidn.

Articulo 29 Requisitos

Articulo 29 Requisitos

Los requisitos previos para realizar operaciones con
instrumentos financieros derivados son los siguientes:

Los requisitos previos para realizar operaciones con
instrumentos financieros derivados son los siguientes:

a) Aprobacién formal, por parte del Organo de Direccién,
de:

a) Aprobacién formal, por parte del Organo de Direccidn,
de:

i. Politicas y procedimientos para la operacién y el
control de las operaciones con derivados.

i.  Politicas y procedimientos para la operacion y el
control de las operaciones con derivados.

ii. Politicas de cobertura asi como los limites
establecidos para dichas operaciones.

ii. Politicas de cobertura asi como los limites
establecidos para dichas operaciones.

iii. Procedimientos para valorar las operaciones con
derivados para las cuales no exista un mercado
liquido. Esto incluye la determinacién del método
de valoraciéon y la referencia a los factores o
variables ex6genas a utilizar en la valoracién.

iii.  Procedimientos para valorar las operaciones con
derivados para las cuales no exista un mercado
liquido. Esto incluye la determinacién del método
de valoracién y la referencia a los factores o
variables ex6genas a utilizar en la valoracién.

iv. Procedimientos bajo los cuales se dara seguimiento
a la valoracién de los instrumentos en los que
invierte y los medios de informacién hacia los
Comités de Inversioén y de Riesgos.

iv.  Procedimientos bajo los cuales se dara
seguimiento a la valoracién de los instrumentos
en los que invierte y los medios de informacién
hacia los Comités de Inversién y de Riesgos.

b) El Comité de Riesgos debe aprobar el estudio técnico en
relacién con el uso de derivados cuya adquisicion se
analiza.

b) El Comité de Riesgos debe aprobar el estudio técnico en
relacién con el uso de derivados cuya adquisicién se
analiza.

c¢) La entidad debe contar con un programa de
capacitacion permanente del personal que estara
involucrado en el manejo de los productos derivados, al
menos para las funciones de operacién, seguimiento y
control. La entidad debe mantener la documentacién
que acredite la participacién del personal, asi como los
atestados y reconocida experiencia de quienes
imparten la capacitacion, en los cursos y los programas
de capacitacion recibidos.

c¢) La entidad debe contar con un programa de
capacitaciéon permanente del personal que estarad
involucrado en el manejo de los productos derivados, al
menos para las funciones de operacién, seguimiento y
control. La entidad debe mantener la documentaciéon
que acredite la participaciéon del personal, asi como los
atestados y reconocida experiencia de quienes
imparten la capacitacion, en los cursos y los programas
de capacitacion recibidos.

d) Contar con sistemas electrénicos de informaciéon que
permitan medir y evaluar diariamente los riesgos
provenientes de las operaciones con derivados, sus
cuentas de margen y garantias, asi como el registro
contable de estas operaciones.

d) Contar con sistemas electrénicos de informacién que
permitan medir y evaluar diariamente los riesgos
provenientes de las operaciones con derivados, sus
cuentas de margen y garantias, asi como el registro
contable de estas operaciones.

Adicionalmente, las operaciones con derivados deben
documentarse como minimo con una carta de confirmacion

Adicionalmente, las operaciones con derivados deben
documentarse como minimo con una carta de confirmacion
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por cada operacion. El documento puede ser generado por
medio de registros electrénicos y debe contener, como
minimo, las reglas particulares de la operacion, fecha y forma
de liquidacidn, el monto de la operacién, el importe de la
prima y las garantias y demas caracteristicas de la operacion
de que se trate.

por cada operacién. El documento puede ser generado por
medio de registros electrénicos y debe contener, como
minimo, las reglas particulares de la operacién, fecha y
forma de liquidacion, el monto de la operacidn, el importe
de la prima y las garantias y demas caracteristicas de la
operacidén de que se trate.

Articulo 30 Valoracion y actualizacién periédica de los
requisitos

Articulo 30 Valoracion y actualizacién periédica de los
requisitos

La auditoria interna o externa de la entidad supervisada debe
evaluar, al menos semestralmente, el cumplimiento de los
requisitos establecidos en articulo 29. La documentacién que
demuestre dicha evaluacién debe custodiarse y estar
disponible para la Superintendencia.

La auditoria interna o externa de la entidad supervisada
debe evaluar, al menos semestralmente, el cumplimiento de
los requisitos establecidos en articulo 29. La
documentacién que demuestre dicha evaluaciéon debe
custodiarse y estar disponible para la Superintendencia.

La evaluacion de riesgos incorporard una opinién sobre el
cumplimiento de requisitos y la gestiéon de la operacién con
derivados.

La evaluacién de riesgos incorporara una opinién sobre el
cumplimiento de requisitos y la gestion de la operacién con
derivados.

Articulo 31 Medidas prudenciales ante incumplimientos

Articulo 31 Medidas prudenciales ante incumplimientos

Cuando la entidad o alguno de los 6rganos de control
determine el incumplimiento de alguna de las siguientes
condiciones, debe suspender la utilizacién de instrumentos
derivados financieros:

Cuando la entidad o alguno de los érganos de control
determine el incumplimiento de alguna de las siguientes
condiciones, debe suspender la utilizacién de instrumentos
derivados financieros:

a) Cualquier requisito de los establecidos para la operacion
de derivados.

a) Cualquier requisito de los establecidos para Ila
operacién de derivados.

b) La remision de la informacién requerida para la
supervision de las operaciones con derivados financieros
en los medios y plazos establecidos.

b) La remisién de la informaciéon requerida para la
supervisiéon de las operaciones con derivados
financieros en los medios y plazos establecidos.

¢) Cuando las operaciones contratadas excedan los limites
de exposicion establecidos en la politica de cobertura de
la entidad.

c) Cuando las operaciones contratadas excedan los limites
de exposicion establecidos en la politica de cobertura
de la entidad.

En caso de suspensiéon de operaciones, la entidad debe
remitir para la aprobacién de la Superintendencia un plan de
accion correctiva, en el que se prevean las medidas
tendientes a remediar el incumplimiento. Dicho plan debe
ser remitido en un plazo maximo de un dia habil después de
que suceda el incumplimiento.

En caso de suspension de operaciones, la entidad debe
remitir para la aprobacion de la Superintendencia un plan
de accidn correctiva, en el que se prevean las medidas
tendientes a remediar el incumplimiento. Dicho plan debe
ser remitido en un plazo maximo de un dia habil después
de que suceda el incumplimiento.

Si en un plazo de tres dias habiles después de recibido el plan
la Superintendencia no se pronuncia se entendera que no hay
objeciones sobre el mismo, salvo que dentro de éste la
Superintendencia requiera de plazo adicional, previo aviso
por escrito a la entidad. La administracién debe presentar
mensualmente al auditor interno, con copia a la
Superintendencia, informes sobre el avance del programa.

Si en un plazo de tres dias habiles después de recibido el
plan la Superintendencia no se pronuncia se entendera que
no hay objeciones sobre el mismo, salvo que dentro de éste
la Superintendencia requiera de plazo adicional, previo
aviso por escrito a la entidad. La administracién debe
presentar mensualmente al auditor interno, con copia a la
Superintendencia, informes sobre el avance del programa.

CAPITULO II

CAPITULO II

INSTRUMENTOS DERIVADOS PARA COBERTURA

INSTRUMENTOS DERIVADOS PARA COBERTURA
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Articulo 32 Instrumentos autorizados

Articulo 32 Instrumentos autorizados

Los instrumentos financieros derivados que pueden utilizar
las entidades supervisadas, para la cobertura de los riesgos
de tasa de interés y tipo de cambio son los siguientes:

Los instrumentos financieros derivados que pueden utilizar
las entidades supervisadas, para la cobertura de los riesgos
de tasa de interés y tipo de cambio son los siguientes:

a) Contratos de futuros.

a) Contratos de futuros.

b) Contratos a plazo (forwards).

b) Contratos a plazo (forwards).

c) Opciones negociadas en mercados organizados de
derivados.

c) Opciones negociadas en mercados organizados de
derivados.

d) Opciones no negociadas en mercados organizados de
derivados, se incluyen en esta categoria las opciones con
limite al alza (caps) y a la baja (floors).

d) Opciones no negociadas en mercados organizados de
derivados, se incluyen en esta categoria las opciones
con limite al alza (caps) y a la baja (floors).

e) Operaciones de permuta financiera (swaps).

e) Operaciones de permuta financiera (swaps).

Articulo 33 Valoracién de posiciones

Articulo 33 Valoracién de posiciones

Las operaciones con derivados deben ser valoradas
diariamente a precios de mercado. En aquellos instrumentos
para los que no exista un mercado liquido el método de
valoracién a utilizar debe ser consistente con el mercado.

Las operaciones con derivados deben ser valoradas
diariamente a precios de mercado. En aquellos
instrumentos para los que no exista un mercado liquido el
método de valoracién a utilizar debe ser consistente con el
mercado.

Articulo 34 Registro contable

Articulo 34 Registro contable

Las entidades supervisadas deben atender la normativa
contenida en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Las entidades supervisadas deben atender la normativa
contenida en las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF).

CAPITULO 111

CAPITULO 111

NEGOCIACION

NEGOCIACION

Articulo 35 Mercados autorizados (plazas de negociacion)

Articulo 35 Mercados autorizados (plazas de
negociacién)

La negociacién de los instrumentos de cobertura de riesgo
puede efectuarse en los mecanismos centralizados de
negociaciéon autorizados en el pais y en el extranjero. Sin
embargo, en los casos de las coberturas de tipo de cambio,
cuando una de las monedas involucradas en el contrato sea el
coléon costarricense y las coberturas contratadas en el
exterior, se puede realizar en mercados OTC.

La negociacion de los instrumentos de cobertura de riesgo
puede efectuarse en los mecanismos centralizados de
negociacion autorizados en el pais y en el extranjero. Sin
embargo, en los casos de las coberturas de tipo de cambio,
cuando una de las monedas involucradas en el contrato sea
el colén costarricense y las coberturas contratadas en el
exterior, se puede realizar en mercados OTC.

Las operaciones con derivados en mercados organizados,
sélo se pueden realizar en las siguientes bolsas de derivados:

Las operaciones con derivados en mercados organizados,
s6lo se pueden realizar en las siguientes bolsas de
derivados:

a)  Chicago Mercantile Exchange (CME).

a)  Chicago Mercantile Exchange (CME).

b)  Chicago Board Options Exchange (CBOE).

b)  Chicago Board Options Exchange (CBOE).

c¢) New York Board of Trade (NYBOT).

c¢) New York Board of Trade (NYBOT).

d) Euronext London International Financial Futures
Exchange (LIFFE).

d) Euronext London International Financial Futures
Exchange (LIFFE).

e)  Eurex (Deutsche Bérse).

e)  Eurex (Deutsche Bérse).

f)  Euronext (Paris).

f) Euronext (Paris).

g) Mercado Espafiol de Futuros Financieros (MEFF).

g) Mercado Espafiol de Futuros Financieros (MEFF).
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h)  Aquellas que autorice la Superintendencia General de
Valores (SUGEVAL).

h)  Aquellas que autorice la Superintendencia General de
Valores (SUGEVAL).

La negociacién de instrumentos derivados en los mercados
OTC del extranjero esta restringida a los agentes bursatiles,
intermediarios e instituciones financieras, de paises
miembros de la Unién Europea y del Comité Técnico de la
Organizaciéon Internacional de Comisiones de Valores
(International Organization of Securities Commissions) o
I0SCO por sus siglas en idioma inglés, que se encuentren
autorizados, regulados y supervisados por las autoridades
competentes de los mercados correspondientes.

La negociacién de instrumentos derivados en los mercados
OTC del extranjero esta restringida a los agentes bursatiles,
intermediarios e instituciones financieras, de paises
miembros de la Unién Europea y del Comité Técnico de la
Organizaciéon Internacional de Comisiones de Valores
(International Organization of Securities Commissions) o
I0SCO por sus siglas en idioma inglés, que se encuentren
autorizados, regulados y supervisados por las autoridades
competentes de los mercados correspondientes.

Articulo 36 Contratos

Articulo 36 Contratos

Las operaciones con derivados que no se realicen en las
Bolsas de Derivados mencionadas en el articulo 35 deben
formalizarse utilizando contratos marco. Se entiende como
contrato marco los conocidos en los mercados
internacionales como Internacional Foreign Exchange Master
Agreement, asi como aquellos de la Asociacion Internacional
de Agentes de Swaps (International Swap Dealers Association
o ISDA por sus siglas en idioma inglés), la Asociacion
Internacional de Mercados de Valores (International
Securities Market Association o ISMA por sus siglas en idioma
inglés), u otras organizaciones internacionales que
determine el Superintendente mediante disposicién general.

Las operaciones con derivados que no se realicen en las
Bolsas de Derivados mencionadas en el articulo 35 deben
formalizarse utilizando contratos marco. Se entiende como
contrato marco los conocidos en los mercados
internacionales como Internacional Foreign Exchange
Master Agreement, asi como aquellos de la Asociacién
Internacional de Agentes de Swaps (International Swap
Dealers Association o ISDA por sus siglas en idioma inglés),
la Asociacion Internacional de Mercados de Valores
(International Securities Market Association o ISMA por sus
siglas en idioma inglés), u otras organizaciones
internacionales que determine el Superintendente
mediante disposicién general.

La entidad debe asegurarse de la existencia de clausulas
explicitas sobre los procedimientos a seguir ante eventos de
incumplimiento de la contraparte.

La entidad debe asegurarse de la existencia de clausulas
explicitas sobre los procedimientos a seguir ante eventos de
incumplimiento de la contraparte.

CAPITULO IV CAPITULO IV
AGENTES BURSATILES, INTERMEDIARIOS Y AGENTES BURSATILES, INTERMEDIARIOS Y
CONTRAPARTES CONTRAPARTES

Articulo 37 Requisitos de los agentes bursdtiles e
intermediarios

Articulo 37 Requisitos de los agentes bursdtiles e
intermediarios

Los agentes bursatiles e intermediaros en las operaciones
con derivados deben cumplir los siguientes requisitos:

Los agentes bursatiles e intermediaros en las operaciones
con derivados deben cumplir los siguientes requisitos:

a) Estar inscritos y autorizados por el drgano de
supervision del Estado que corresponda, para transar con
derivados en los mercados definidos en este reglamento.

a) Estar inscritos y autorizados por el o6rgano de
supervision del Estado que corresponda, para transar
con derivados en los mercados definidos en este
reglamento.

b) Revelar claramente a las entidades las funciones que
desempefian en el mercado.

b) Revelar claramente a las entidades las funciones que
desempeifian en el mercado.

c) Revelar a las entidades sus potestades para captar
margenes o cualquier otro depdsito o garantia, por
encima de los establecidos por la bolsa o la cdmara de
compensacion, y las condiciones bajo las cuales lo pueden

c) Revelar a las entidades sus potestades para captar
margenes o cualquier otro depdsito o garantia, por
encima de los establecidos por la bolsa o la cAmara de
compensacién, y las condiciones bajo las cuales lo
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hacer.

pueden hacer.

d) Manejar las transacciones en cuentas separadas de las
propias y de los demds clientes. Deben establecerse
mecanismos legales para asegurar su proteccién en caso
de insolvencia por parte del intermediario.

d) Manejar las transacciones en cuentas separadas de las
propias y de los demads clientes. Deben establecerse
mecanismos legales para asegurar su proteccién en
caso de insolvencia por parte del intermediario.

e) Los agentes bursatiles, intermediarios e instituciones
financieras que celebren operaciones fuera de una bolsa
de derivados, deben ostentar una calificacién
internacional de riesgo minima de “AA” o su equivalente.

e) Los agentes bursatiles, intermediarios e instituciones
financieras que celebren operaciones fuera de una
bolsa de derivados, deben ostentar una calificacion
internacional de riesgo minima de “AA” o su
equivalente.

f) En contratos OTC, el intermediario debe asegurar a la
entidad supervisada el acceso a la informacién sobre
precios y aspectos relevantes del instrumento.

f) En contratos OTC, el intermediario debe asegurar a la
entidad supervisada el acceso a la informacién sobre
precios y aspectos relevantes del instrumento.

Articulo 38 Contrapartes

Articulo 38 Contrapartes

En los contratos a plazo (forwards), opciones no negociados
en mercados organizados y permutas financieras (swaps)
s6lo pueden ser contrapartes las instituciones financieras
que sean supervisadas por las autoridades competentes.
Asimismo, las instituciones financieras deben poseer, para
sus titulos de deuda de largo plazo, una clasificaciéon de
riesgo no menor a “AA” o su equivalente, y para sus
instrumentos de corto plazo una clasificacién de riesgo no
menor a “A-1” o su equivalente.

En los contratos a plazo (forwards), opciones no negociados
en mercados organizados y permutas financieras (swaps)
s6lo pueden ser contrapartes las instituciones financieras
que sean supervisadas por las autoridades competentes.
Asimismo, las instituciones financieras deben poseer, para
sus titulos de deuda de largo plazo, una clasificacién de
riesgo no menor a “AA” o su equivalente, y para sus
instrumentos de corto plazo una clasificacién de riesgo no
menor a “A-1” o su equivalente.

Las entidades deben solicitar a las instituciones que
funcionen como contrapartes aquella documentacién que le
permita demostrar el cumplimiento de los requerimientos
establecidos.

Las entidades deben solicitar a las instituciones que
funcionen como contrapartes aquella documentacion que le
permita demostrar el cumplimiento de los requerimientos
establecidos.

Articulo 39 Prohibicion para la realizacién de operaciones
de cobertura

Articulo 39 Prohibiciéon para la realizacion de

operaciones de cobertura

Las entidades supervisadas no pueden realizar operaciones
de cobertura de riesgos con una entidad contraparte de su
grupo vinculado segun lo dispuesto en la normativa vigente
sobre grupos financieros que le sea aplicable.

Las entidades supervisadas no pueden realizar operaciones
de cobertura de riesgos con una entidad contraparte de su
grupo vinculado segtin lo dispuesto en la normativa vigente
sobre grupos financieros que le sea aplicable.

CAPITULO V

CAPITULO V

OTRAS DISPOSICIONES

OTRAS DISPOSICIONES

Articulo 40 Respaldo documental

53.- BMI: Se propone un cambio en
el nombre del Articulo: Articulo 40.
Respaldo documental y de 1la
informacion.

53.- SE ACEPTA: Se modifica el
titulo del articulo

Articulo 40 Respaldo documental y de la informaciéon

Para efectos de demostrar una apropiada gestiéon de la
informacién relacionada con la actividad aseguradora y, en
concreto, para justificar la adecuacién de las provisiones
técnicas, las entidades deben cumplir al menos los siguientes
requerimientos de informacidn, separadamente para seguro
directo, reaseguro aceptado y reaseguro cedido, debiendo

Para efectos de demostrar una apropiada gestién de la
informacién relacionada con la actividad aseguradora y, en
concreto, para justificar la adecuacién de las provisiones
técnicas, las entidades deben cumplir al menos los
siguientes requerimientos de informacién, separadamente
para seguro directo, reaseguro aceptado y reaseguro
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existir una coherencia y una vinculacién entre la informacién
contenida en los diferentes registros en relacién a una misma
péliza:

cedido, debiendo existir una coherencia y una vinculaciéon
entre la informacién contenida en los diferentes registros
en relacién a una misma pdliza:

a)

Registro de Produccién ¢6lizas, adendas
anulaciones): este registro debera identificar para cada
pdliza emitida o adenda los datos relevantes en relacion
a sus elementos personales, las coberturas otorgadas, el
periodo de cobertura, es decir, la fecha de inicio y la
fecha de vencimiento del plazo durante el cual se el
riesgo se encuentra cubierto, las condiciones
econémicas del contrato, tales como prima y suma
asegurada y, en general, todos los datos necesarios para
la identificacion del riesgo asegurado.

Cuando se produzca la anulacion de una péliza o
adenda se hara constar tal circunstancia y su fecha en
los registros afectados.

Tratandose de pdlizas colectivas, dicha informacion
deberd mantenerse para cada item asegurado.

54.- INS: Registro de produccion.
En el caso de cada item asegurado,
se sugiere eliminar lo
correspondiente a las polizas
colectivas dadas su complejidad y
que se permita que el respaldo a
nivel de ftem se mantenga en papel
o alguin soporte informatico, no asf
en los sistemas del INS,
especificamente para los colectivos.
Esto dado que los colectivos
muchas veces no se sabe el detalle
de los asegurados sino solo la
cantidad.

54.- NO SE ACEPTA: Este
requisito estd asociado con el
registro de beneficiarios que la

Superintendencia debe
mantener con la informacién
proporcionada por las

entidades en virtud del articulo
96 de la Ley 8956. En ese
sentido, las entidades se
encuentran en la obligacion de
adecuar sus practicas y
sistemas para disponer de esta
informacion.

Adicionalmente, el articulo 7 de
la. misma ley obliga al
asegurador a emitir y entregar,
a cada persona asegurada, los
certificados individuales de
cobertura relativos a la relacién
concreta establecida, por lo que
el cumplimiento de esta
obligacién permite atender el
requerimiento que se establece
en este parrafo.

a)

Registro de Produccién olizas, adendas
anulaciones): este registro debera identificar para
cada pdliza emitida o adenda los datos relevantes en
relacién a sus elementos personales, las coberturas
otorgadas, el periodo de cobertura, es decir, la fecha
de inicio y la fecha de vencimiento del plazo durante
el cual se el riesgo se encuentra cubierto, las
condiciones econdmicas del contrato, tales como
prima y suma asegurada y, en general, todos los datos
necesarios para la identificacién del riesgo asegurado.
Cuando se produzca la anulacién de una péliza o
adenda se hara constar tal circunstancia y su fecha en
los registros afectados.

Tratandose de polizas colectivas, dicha informacion
deberd mantenerse para cada item asegurado.

b)

Registro de Siniestros: Los siniestros deben registrarse
tan pronto sean conocidos por la entidad, por orden
cronolégico y asigndndoles un cddigo unico de
siniestro, que debe ser correlativo.

La informacién que, entre otros aspectos, debe
contener este registro debe referirse a la poéliza de la
que procede cada siniestro, fecha de ocurrencia y
declaracién, el detalle del evento que genera el
siniestro reclamado, valoracién inicial asignada,
montos pagados con indicacién separada de los
recobros que se hayan producido, informes de
liquidacién, provision de siniestros, pagos y
participacion en la provision a cargo del reasegurador y
en general todos los antecedentes necesarios para la
evaluacion de la siniestralidad de la entidad.

También debe indicarse si estdn en proceso de
liquidacion, controvertidos por el asegurado (indicando
por separado si existe reclamacidén judicial) o si estdn

b)

Registro de Siniestros: Los siniestros deben
registrarse tan pronto sean conocidos por la entidad,
por orden cronolégico y asignandoles un cédigo tinico
de siniestro, que debe ser correlativo.

La informaciéon que, entre otros aspectos, debe
contener este registro debe referirse a la péliza de la
que procede cada siniestro, fecha de ocurrencia y
declaracién, el detalle del evento que genera el
siniestro reclamado, valoracién inicial asignada,
montos pagados con indicaciéon separada de los
recobros que se hayan producido, informes de
liquidacién, provisién de siniestros, pagos y
participacion en la provisién a cargo del reasegurador
y en general todos los antecedentes necesarios para
la evaluacién de la siniestralidad de la entidad.
También debe indicarse si estdn en proceso de
liquidacién, controvertidos por el asegurado
(indicando por separado si existe reclamacién
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liquidados y no pagados.
Tratdndose de pdlizas colectivas dicha informacion
deberd mantenerse para cada evento e item asegurado.

judicial) o si estan liquidados y no pagados.
Tratdndose de polizas colectivas dicha informacién
deberd mantenerse para cada evento e {tem
asegurado.

c) Registro de cdlculo de provisiones técnicas: para cada
una de las provisiones técnicas, la entidad debera llevar
separadamente los registros correspondientes que
permitan verificar la adecuaciéon de éstas y la
identificacion de la p6liza a la que se refieren cuando su
calculo deba ser individualizado segin lo exigido por
este Reglamento.

c) Registro de célculo de provisiones técnicas: para cada
una de las provisiones técnicas, la entidad debera
llevar separadamente los registros correspondientes
que permitan verificar la adecuacién de éstas y la
identificacion de la péliza a la que se refieren cuando
su célculo deba ser individualizado segun lo exigido
por este Reglamento.

La informacién de los registros anteriores en relacién a los
contratos de reaseguro aceptado y cedido debe distinguir en
secciones diferentes los datos identificativos de los contratos
obligatorios y los de las cesiones o aceptaciones facultativas.

Los registros exigidos en este articulo deben conservarse en
soportes informaticos y no pueden llevarse con un retraso
superior a un mes.

La informacién seflalada debe mantenerse en la entidad a
disposicion de la Superintendencia cuando ésta lo requiera,
por un periodo minimo de 10 afios contando desde la fecha
mas reciente de las siguientes, respecto del momento de
analisis: la fecha de vencimiento de la pdliza, la fecha de la
liquidacién del siniestro o la fecha a partir de la cual la
entidad no tiene ningtn tipo de responsabilidad.

El Superintendente, mediante acuerdo, debe establecer el
detalle y formato de la informacién sefialada en este articulo.

55.- ADISA, PALIC: El tiempo
destinado para el mantenimiento
de la informacién es excesivo,
implicando un costo para la
empresa en cuanto a disposicion de
personal y espacio fisico.

56.- ASSA, ADISA, PALIC:;Cémo se
va a requerir estos registros y
reportes? En qué tipo de formato,
por ej. electronico, fisico?

57.- PALIC: Se propone cinco afios,
ya que es la practica comun con
otras entidades del gobierno.

55.- SE ACLARA: La norma
permite el soporte informatico
de la informacién y de la
documentacion.

56.- SE ACLARA: Los registros
exigidos en este articulo, tal
como lo dice el texto propuesto,
“deben conservarse en soportes
informadticos”.

57.- NO SE ACEPTA:
Determinados ramos de la
actividad aseguradora se
caracterizan por procesos de
liquidacién complejos que se
extienden en el tiempo, por
ejemplo, el ramo de
responsabilidad  civil, para
casos como estos, 10 afios es un
periodo razonable.
Adicionalmente, las entidades
aseguradoras deben mantener
esta informacién para poder
realizar ~ correctamente la
revision de las estimaciones y
las hipétesis de sus provisiones
técnicas, asi como la
aplicabilidad y la pertinencia de
los métodos empleados y la
idoneidad de los datos
estadisticos utilizados.

La informacién de los registros anteriores en relaciéon con
los contratos de reaseguro aceptado y cedido debe
distinguir en secciones diferentes los datos identificativos
de los contratos obligatorios y los de las cesiones o
aceptaciones facultativas.

Los registros exigidos en este articulo deben conservarse
en soportes informaticos y no pueden llevarse con un
retraso superior a un mes.

La informacidon sefialada debe mantenerse en la entidad a
disposicion de la Superintendencia cuando ésta lo requiera,
por un periodo minimo de 10 afios contando desde la fecha
mas reciente de las siguientes, respecto del momento de
andlisis: la fecha de vencimiento de la péliza, la fecha de la
liquidacién del siniestro o la fecha a partir de la cual la
entidad no tiene ningtn tipo de responsabilidad.

El Superintendente, mediante acuerdo, debe establecer el
detalle y formato de la informaciéon sefialada en este
articulo.
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58.- BOLIVAR, El tiempo destinado

para el mantenimiento de la
informacion es excesivo,
implicando un costo para la

empresa en cuanto a disposicién de
personal y espacio fisico. Una
recomendacién es que la
informacién sea en formato digital.

59.- INS: En el parrafo que sefiala
lo siguiente “La informacién
sefialada debe mantenerse en la
entidad a disposicion de la
Superintendencia cuando ésta lo
requiera, por un periodo minimo
de 10 afios” se solicita reducir el
numero a 5 afios, principalmente
por los costos de almacenar tal
cantidad de informacién.

58.- NO SE ACEPTA: Ver
comentarios 55,56y 57.

59.- NO SE ACEPTA: Ver
comentarios 55y 57

Articulo 41 Referencias

Articulo 41 Referencias

Toda alusién a la “provision de riesgos en curso” en otras
normas y reglamentos debe entenderse referida a la
“provision por insuficiencia de primas” desarrollada en este
reglamento.

Toda alusidon a la “provisién de riesgos en curso” en otras
normas y reglamentos debe entenderse referida a la
“provision por insuficiencia de primas” desarrollada en este
reglamento.

Articulo 42 Derogatoria y vigencia

Articulo 42 Derogatoria y vigencia

Rige a partir de 6 meses contados desde su comunicacidn.
Hasta ese momento se mantendran vigentes las
disposiciones del acuerdo SUGESE 02-08 Reglamento sobre
la solvencia de entidades de segurosy reaseguros.

60.- ADISA, PALIC: Favor aclarar si
rige seis meses después de su
comunicacion o de la aprobacion
definitiva.

61.- ADISA, PALIC: En todo caso
hay que solicitar prérroga, la
construccion de bases de datos y
alineaciéon de sistemas requiere
mucho mas tiempo.

62.- INS: Dada la Reforma Integral
realizada al Reglamento sobre la
Solvencia de Entidades de Seguros
y Reaseguros, con las implicaciones

60.- SE ACLARA: Rige a partir
de 6 meses desde la
comunicaciéon del acuerdo de
aprobacién final de la reforma
por parte del CONASSIF a las
entidades.

61.- SE ACEPTA: Se agrega la
disposicién transitoria II para
otorgar un periodo de proérroga
para la construccién de las
bases de datos a partir de la
comunicacién del acuerdo de
aprobacién final de la reforma.

62.- SE
comentario 61.

ACEPTA: Ver

Rige a partir de 6 meses contados desde su comunicacion.
Hasta ese momento se mantendran vigentes las
disposiciones del acuerdo SUGESE 02-08 Reglamento sobre
la solvencia de entidades de segurosy reaseguros.
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que esto tiene a nivel de sistemas
transaccionales, adquisicién de
equipos para respaldo de la
informacion, modificacion de
algunos  procedimientos, entre
muchos otros factores, se considera
que el plazo de vigencia de 6 meses
posterior a su aprobacién no es
factible. Adicionalmente, se hace la
salvedad que Unicamente el
diagnéstico de los sistemas del INS
a estos nuevos requerimientos
puede tardar los 6 meses
establecidos en el transitorio, por lo
cual se recomienda la ampliacién
del plazo al menos a 12 meses
posterior a su aprobacién.

63.- INS: Se solicita a la SUGESE
revisar el plazo, solo el diagnéstico
de los sistemas puede tardar 6
meses, implementar los cambios en
sistemas transaccionales, bases de
datos, se desconoce el plazo de
atencion.

63.- SE
comentario 61.

ACEPTA: Ver

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

Transitorio |

DISPOSICIONES TRANSITORIAS
T itoriol

La calificacion de gobierno corporativo y gestion de riesgos
de las entidades a que se refiere el Articulo 15 de este
reglamento empezara a aplicarse a partir del 1 de enero de
2015. Hasta ese momento la calificacién anterior sera “A”
para todas las entidades.

64.- QUALITAS: El plazo parece
demasiado corto, la evaluaciéon de
aspectos cualitativos es sumamente
complejo, los ejemplos en Europa,
Suiza y USA, demuestra que se trata
de un proceso de afios, minimo
creemos que cinco, mientras se
realizan las pruebas necesarias con
los supervisados para verificar que
es el esquema es acorde a la
realidad local. Proponemos
trasladas la fecha para el 2019.

64.- Se presenta una nueva
propuesta de metodologia de
calculo del ISC que hace
innecesario este transitorio

Transitorio I

El requerimiento de gestion de la informacion
relacionada con la actividad aseguradora a que se

refiere el articulo 40, debe cumplirse a partir de 6
meses desde la entrada en vigencia de este reglamento.

Transitorio II
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65.- INS: Se deberia incorporar en | 65.-SE  ACEPTA: Se incluye | Cuando con motivo de la adopciéon de las tablas de
algiin transitorio que se | transitorio. mortalidad indicadas en el Anexo PT-3 la entidad

incorporardn nuevas tablas de
mortalidad a ese reglamento.

requiera incrementar el monto de las provisiones
técnicas, puede presentar a aprobacién de la
Superintendencia, en el plazo de 3 meses desde la
entrada en vigor de este reglamento, un plan de accién
para implementar el ajuste. El plazo total de ejecucién

de dicho plan no puede superar los dos afios desde la
entrada en vigor del reglamento.

Transitorio II

Transitorio 111

Cuando las entidades carezcan de informacién para el calculo
de la provisién para siniestros ocurridos y no reportados en
alguno de los grupos de riesgo homogéneo o lineas de
negocio, y no puedan acogerse al método simplificado
dispuesto en el Anexo PT-4, la entidad debe presentar a
aprobacion de la Superintendencia, en el plazo de 3 meses
desde la entrada en vigor de este reglamento, un plan de
accion para la implementacion del “Método de los tridngulos
de siniestros ocurridos”. El plazo total de ejecucién de dicho
plan no puede superar los dos afos desde la entrada en vigor
del reglamento.

Cuando las entidades carezcan de informacién para el
cdlculo de la provisiéon para siniestros ocurridos y no
reportados en alguno de los grupos de riesgo homogéneo o
lineas de negocio, y no puedan acogerse al método
simplificado dispuesto en el Anexo PT-4, deben presentar a
aprobacidn de la Superintendencia, en el plazo de 3 meses
desde la entrada en vigor de este reglamento, un plan de
accién para la implementaciéon del “Método de los
tridngulos de siniestros ocurridos”. El plazo total de
ejecucion de dicho plan no puede superar los dos afios
desde la entrada en vigor del reglamento.

Una vez aprobado por la Superintendencia, el plan sera de
acatamiento obligatorio para la entidad.

Durante este plazo la entidad debe constituir la provisién de
siniestros ocurridos y no reportados por el importe
resultante de multiplicar el 20% por el monto de la provision
para siniestros reportados.

Una vez aprobado por la Superintendencia, el plan sera de
acatamiento obligatorio para la entidad.

Durante este plazo la entidad debe constituir la provisién
de siniestros ocurridos y no reportados por el importe
resultante de multiplicar el 20% por el monto de la
provisidn para siniestros reportados.

Transitorio III

Transitorio IV

Las entidades que a la entrada en vigencia de estas
disposiciones requieran ajustar el monto de las provisiones
técnicas constituidas, o requieran constituir alguna de las
provisiones dispuestas en este reglamento, podran realizar
las reclasificaciones necesarias de las provisiones existentes
previa autorizacién de la Superintendencia.

Las entidades que a la entrada en vigencia de estas
disposiciones requieran ajustar el monto de las provisiones
técnicas constituidas, o requieran constituir alguna de las
provisiones dispuestas en este reglamento, podran realizar
las reclasificaciones necesarias de las provisiones
existentes previa autorizacion de la Superintendencia.

ANEXO PT-1

ANEXO PT-1

PROVISION PARA PRIMA NO DEVENGADA (PPND)

PROVISION PARA PRIMA NO DEVENGADA (PPND)

La provision para prima no devengada se calculara péliza a
péliza de la siguiente forma:

A) Base de calculo

La base de calculo de esta provision serd la prima comercial
neta, en su caso, del recargo de seguridad. Esta prima debe
corresponder al periodo de aseguramiento, desde la entrada
en vigor de la podliza hasta su vencimiento,

66.- ADISA, PALIC: La propuesta
trabaja con la prima comercial y no
con la prima de riesgo, lo que
implica que se aprovisionan gastos
(admin, comisiones) y otros
recargos que no representan la
obligacién con los asegurados. En
general, el recargo de seguridad es
nulo o minimo.

66.- SE ACLARA: la utilizaciéon
de la prima comercial se debe a
la necesidad de mantener
coherencia con el principio de
devengo utilizado en la
contabilidad de las entidades
aseguradoras. En caso
contrario, se estaria obteniendo
un resultado mayor o menor,

La provision de prima no devengada se calculara poéliza a
poliza de la siguiente forma:

A) Base de calculo

La base de célculo de esta provision sera la prima comercial
deducida, en su caso, el recargo de seguridad. Esta prima
debe corresponder al periodo de aseguramiento, desde la
entrada en vigor de la péliza hasta su vencimiento,
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independientemente de su forma de pago. A la prima segin el caso, del que | independientemente de su forma de pago. A la prima
resultante de aplicar las deducciones indicadas, se le realmente corresponde por | resultante de aplicar las deducciones indicadas, se le
denominara “prima base” (Pb). devengo. denominara “prima base” (Pb).
En el caso del recargo de

Pb = PCd(1 —Rs}
Donde:

PC= Prima comercial.
Rs= Recargo de seguridad.

67.- ADISA, PALIC: La prima
comercial neta es la anual?

68.- INS: Se aclara que cuando es
un recargo de seguridad que no
esta en esta en otra provisiéon no se
puede hacer esa rebaja.

seguridad, no se incluye porque,
de existir, debe ir a constituir
una reserva especifica para
hacer frente a las desviaciones
negativas de la siniestralidad.
Su inclusién, en la provisién
para primas no devengadas,

daria lugar un doble
aprovisionamiento.
67.- SE ACLARA: Tal como

establece el texto, se debe
utilizar la  prima comercial
menos el recargo de seguridad.
No obstante se sustituye la
palabra “neto” por “deducida“
para mayor claridad.

La prima corresponde al
periodo total de aseguramiento
establecido en la pdliza.

68.- SE ACLARA: El recargo de
seguridad es un recargo que las
entidades aseguradoras,
voluntariamente, pueden
incorporar a la prima. Toda la
informacién y su metodologia
debe establecerse en la nota
técnica del seguro
correspondiente, por lo que es
en ese documento donde debe
justificarse la no deducciéon de
dicho recargo en la provision.

Pb = PC(1 —Rs)
Donde:

PC= Prima comercial.
Rs= Recargo de seguridad.

B) Metodologia

La provisién para prima no devengada debe reconocerse al
momento de la aceptacién del riesgo, aun cuando la vigencia
del seguro no haya comenzado. La provisién para prima no
devengada se constituira con la proporcién de la prima base
que corresponde al periodo comprendido entre la fecha del
cierre y la fecha del vencimiento del periodo de

69.- INS: No se esta quitando la
parte correspondiente a seguros de
vida aca, se aclara que no es
correcto incluir seguros que
cuenten con provisiéon matematica.

69.- NO SE ACEPTA: Tal como
establece el anexo PT-3, los
seguros de la categoria de
personales se clasifican por
periodo de cobertura. Para los
seguros con duracidn superior a
un aflo, se exige la constituciéon
de provisién matematica y por

comenzade.

B) Metodologia

La provisién para prima no devengada debe reconocerse al
momento de inicio de la cobertura dela—aceptacién del
riesgo—am—euande— I —vigencia—dol seamronehaya
La provision de prima no devengada se
constituird con la proporcion de la prima base que
corresponde al periodo comprendido entre la fecha del
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aseguramiento.

Si la distribuciéon de la siniestralidad es uniforme a lo largo
del periodo, la proporcién de prima imputable se calculara a
prorrata, de los dias que faltan por transcurrir, desde la fecha
de cierre del ejercicio actual hasta el vencimiento del
contrato. La férmula que se utilizara para el calculo de esta
provisién es la siguiente:

T —dt

PPND = Pb *
Donde:

PPND = Provisién para prima no devengada.

Pb = Prima base definida en el inciso A de este anexo.

T = Numero de dias de vigencia total de la péliza.

dt = Nimero de dias transcurridos desde la fecha de inicio de
la vigencia de la poéliza hasta la fecha del cierre.

En caso de que la entidad considere que la distribucién del
riesgo no se comporta de manera uniforme durante el
periodo de vigencia o que esta metodologia pudiere no ser
apropiada para un producto especifico, la entidad puede
proponer y justificar una metodologia alternativa, la cual
debe registrar ante la Superintendencia, ya sea durante el
proceso de registro del producto o posterior al registro.

lo tanto, no debe constituirse la
provisién para primas no
devengadas exigido para los
seguros cuyo periodo de
cobertura sea igual o inferior a
un afio.

E.- SUGESE: Con el proposito
de que Ila  metodologia
mantenga coherencia con los
dispuesto en el plan de cuentas
de entidades de seguros
propuesto se establece que la
provision de prima no
devengada debe reconocerse a
partir del inicio de la cobertura
del riesgo, lo que significa, que
en caso de que los tomadores
efectiien anticipos de efectivo a
la entidad aseguradora, que
posteriormente se convertira en
la prima de una péliza, debe
reconocerse es un “ingreso
diferido” en la  cuenta
correspondiente, y no un
ingreso por primas y su
correspondiente provisién de
primas no devengada.

cierre y la fecha del
aseguramiento.

vencimiento del periodo de

Si la distribucién de la siniestralidad es uniforme a lo largo
del periodo, la proporcién de prima imputable se calculara
a prorrata, de los dias que faltan por transcurrir, desde la
fecha de cierre del ejercicio actual hasta el vencimiento del
contrato. La férmula que se utilizara para el calculo de esta
provisién es la siguiente:

T—dt
PPND = Pb *

Donde:

PPND = Provisién de prima no devengada.

Pb = Prima base definida en el inciso A de este anexo.

T = Numero de dias de vigencia total de la pdliza.

dt = Numero de dias transcurridos desde la fecha de inicio
de la vigencia de la poéliza hasta la fecha del cierre.

En caso de que la entidad considere que la distribucién del
riesgo no se comporta de manera uniforme durante el
periodo de vigencia o que esta metodologia pudiere no ser
apropiada para un producto especifico, la entidad puede
proponer y justificar una metodologia alternativa, la cual
debe registrar ante la Superintendencia, ya sea durante el
proceso de registro del producto o posterior al registro.

C) Otros aspectos a considerar

Seguros con periodo de aseguramiento inferior a un afio

En el caso de seguros cuyo periodo de aseguramiento sea
inferior a un afio y den opciéon a su renovacién, debe
calcularse la provisidn para primas no devengadas tomando
como prima base el monto total que cobraria la entidad por
la cobertura correspondiente a un afio deducido, en su caso,
el recargo de seguridad.

La provisién para primas no devengadas se constituira con la
proporcién de la prima base que corresponde al periodo
comprendido entre la fecha del cierre y la fecha de
aniversario de la poéliza.

Primas cedidas
En lo que se refiere a las primas cedidas en reaseguro, la

70.- INS: Con respecto al punto c)
del reglamento en consulta se
recomienda su eliminacién, debido
a que no se pueden formar
provisiones sobre obligaciones que
no se tienen; no hay contrato
firmado que garantice que habra
renovacion.

71.- ADISA, PALIC: El proceso de
anualizar las primas genera una
prima no devengada sobre las

70.- NO SE ACEPTA: La
disposicién tiene el propésito
de evitar que las entidades se
vean motivadas a suscribir
polizas por periodos menores a
un afio con la finalidad de no
constituir la provisién para
prima no devengada. Esta
disposicion no afecta el
tratamiento de seguros cuya
cobertura, por su naturaleza, es
inferior a un afio, tal como los
seguros de asistencia en viaje.

71.- SE ACLARA: la utilizacién
de la prima comercial
correspondiente al periodo

C) Otros aspectos a considerar

Primas cedidas
En lo que se refiere a las primas cedidas en reaseguro, la

55



TEXTO PROPUESTO

OBSERVACIONES Y
COMENTARIOS

COMENTARIO SUGESE

TEXTO FINAL

entidad debe revelar el monto correspondiente a la
participacién del reasegurador en esta provisidon, en la
cuenta de activo que corresponda, segin el manual de
cuentas. La metodologia de constitucién y reconocimiento
de este activo debe ser consistente con la de la provisién
para primas no devengadas (PPND).

Primas fraccionadas

En caso de que la forma de pago de la prima de la péliza se
realice de forma fraccionada, la entidad debe revelar las
primas por cobrar en la cuenta de activo que corresponda.

primas facturadas y que han sido
pagadas, una prima no devengada
por aquellas primas facturadas no
pagadas (pendientes de cobro) y
sobre las futuras ain no facturadas.
La provisién técnica de las primas
no devengadas se sobre estiman.
Existen distintos puntos de vista al
respecto.

total de cobertura se debe, por
una parte, a la necesidad de
mantener coherencia con el
principio de devengo utilizado
en la contabilidad de las
entidades aseguradoras. En
caso contrario, se estaria
obteniendo un resultado mayor
0 menor, segin el caso, del que
realmente corresponde por
devengo. Por otro lado, la
técnica actuarial exige el cobro
anticipado de la prima asociada
al periodo total de cobertura, la
posibilidad del pago
fraccionado de ésta es un
derecho que la entidad otorga
voluntariamente al asegurado,
que no debe afectar la
metodologia de calculo de la
provision.

En el caso de seguros con
periodo de aseguramiento
inferior a un afo, ver
comentario 70.

entidad debe revelar el monto correspondiente a la
participaciéon del reasegurador en esta provisidn, en la
cuenta de activo que corresponda, segun el manual de
cuentas. La metodologia de constitucién y reconocimiento
de este activo debe ser consistente con la de la provisién de
primas no devengadas (PPND).

Primas fraccionadas

En caso de que la forma de pago de la prima de la péliza se
realice de forma fraccionada, la entidad debe revelar las
primas por cobrar en la cuenta de activo que corresponda.

ANEXO PT-2

ANEXO PT-2

PROVISION PARA-RIESGPS EN-CURSO POR
INSUFICIENCIA DE PRIMA (PIP)

PROVISION POR INSUFICIENCIA DE PRIMA (PIP)

La provision por insuficiencia de prima (PIP) complementara
a la provision para prima no devengada (PPND) en la medida
en que el importe de esta dltima no sea suficiente para
reflejar la valoraciéon de todos los riesgos y gastos a cubrir
por la entidad aseguradora, correspondientes al periodo de
cobertura no transcurrido a la fecha de calculo.

El importe de la provisién por insuficiencia de prima se
calcula separadamente para el seguro directo y para el
reaseguro aceptado, por cada linea o producto comercial,
segun la politica aprobada por la entidad.

La provision por insuficiencia de prima (PIP)
complementard a la provisién para prima no devengada
(PPND) en la medida en que el importe de esta ultima no
sea suficiente para reflejar la valoracion de todos los
riesgos y gastos a cubrir por la entidad aseguradora,
correspondientes al periodo de cobertura no transcurrido a
la fecha de calculo.

El importe de la provisién por insuficiencia de prima se
calcula separadamente para el seguro directo y para el
reaseguro aceptado, por cada linea o producto comercial,
segun la politica aprobada por la entidad.

A) Base de calculo

Para el calculo de la provisién por insuficiencia de prima
(PIP) los siniestros deben clasificarse por afio de ocurrencia.
El periodo de referencia sera de tres afios hasta la fecha de

72.- ASSA, BOLIVAR, ADISA, BMI,
PALIC: Definir el periodo referido a
la palabra “ejercicio”, la sugerencia
seria los ultimos 12 meses.

Cuando se habla de periodo de

72. SE ACEPTA: Se modifica la
redaccion

A) Base de calculo

Para el calculo de la provision por insuficiencia de prima
(PIP) los siniestros deben clasificarse por afio de
ocurrencia. El periodo de referencia sera de tres afios hasta
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calculo, es decir, el ejercicio al que se refiere el calculo y los
dos inmediatos anteriores.

Las entidades nuevas que no cuenten con experiencia en
Costa Rica, estaran exceptuadas de calcular esta provision
hasta que cuenten con un afio de operacién en la linea o
producto para el cual se calcula esta provisiéon. A partir de
ese momento, las entidades deberan calcular esta provision
tomando como periodo de referencia, el tiempo acumulado
hasta la fecha de cierre del ejercicio, hasta completar los tres
afios establecidos.

referencia es tres afios o es el afio
corriente?

73.- BOLIVAR, ADISA, PALIC: Los
siniestros deberian ser clasificados
por afio de notificacién o aviso y no
por ano de Ocurrencia, ya que la
provisién se realiza al momento en
que la Aseguradora se entera del
siniestro. Si se organiza la
informaciéon  por fecha de
ocurrencia los siniestros van a
variar todos los afios. Ejemplo, al
cierre del afio 2012 ocurre un
siniestro pero es reportado a la
Aseguradora en enero 2013, al
cierre del 2012 no va a estar en los
reportes, pero al cierre del 2013 el
siniestro va a aparecer como del
2012 lo que va a hacer que varien
las cifras del 2012.

Entenderia por la férmula que se
acumulan los tres afios y se estima
el factor que aplica a la PND neta de
reaseguro.

74.- INS: Este anexo sefiala que el
periodo de referencia sera de tres
afios hasta la fecha de calculo, es
decir, el ejercicio al que se refiere el
calculo y los dos inmediatos
anteriores. En este sentido es
importante que se aclare la palabra
ejercicio ya que segin la Real
Academia significa:

(Del lat. exercitium).

5. m. Tiempo durante el cual rige
una ley de presupuestos.

6. m. Periodo de tiempo,
normalmente un afio, en que una

73.- NO SE ACEPTA: Esta
provisién tiene como objetivo
comparar las primas de un
periodo con los siniestros
asociados a dichas primas, es
decir, los siniestros
relacionados con las pélizas del
afio 2010 deben compararse
con las primas imputables a
dicho periodo aun cuando algtin
siniestro haya sido notificado
en el afio 2011.

El uso del afio de notificaciéon
conllevaria que el siniestro
ocurrido en el afio 2010 pero
comunicado en el afio 2011 se
compararia con las primas
imputables al afio 2011.

Se confirma que el importe de
las variables puede cambiar, de
hecho, el texto establece “los
anteriores conceptos recogerdn
acumuladamente el importe de
todos los afios que forme parte
del periodo de referencia con la
informacién al momento en que
se realice el cdlculo”

74.- SE
comentario 72.

ACEPTA: Ver

la fecha de célculo, es decir, el-ejercicio-al-que-serefiere-el
cilewlo—y-los—dos-inmediatos—anteriores— los ultimos 36

meses.

Las entidades nuevas que no cuenten con experiencia en
Costa Rica, estaran exceptuadas de calcular esta provision
hasta que cuenten con unafie 12 meses de operacion en la
linea o producto para el cual se calcula esta provisién. A
partir de ese momento, las entidades deberan calcular esta
provisién tomando como periodo de referencia, el tiempo
acumulado hasta la fecha de cierre de calculo, hasta
completar los tres-afies- los 36 meses establecidos.
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institucién o empresa dividen su
actividad econdémica. El ejercicio
fiscal del 96. Este banco ha tenido
un buen ejercicio.

En el caso del INS ese afio en que se
divide la actividad econémica
coincide con el afio civil, es decir de
enero a diciembre, en el caso de las
empresas privadas va de octubre de
un afio a setiembre del siguiente
afo.

No obstante se da a entender que
ejercicio corresponde a los tltimos
doce meses, lo cual no es adecuado
y parece razonable que se defina de
esta forma y no como sinénimo de
ejercicio, se recomienda incluirla
dentro de las definiciones.

B) Metodologia

1.

Se calcula la diferencia entre ingresos y gastos
correspondientes al seguro directo, de la siguiente
manera:

I-G

Donde:

I = Ingresos netos de reaseguro cedido = o + f +.

o= Primas imputables al periodo de referencia, es decir,
el monto de las primas correspondientes a
contratos perfeccionados o prorrogados en el
periodo de referencia netos de sus anulaciones y
extornos, corregidas por la variacion en la
estimacién por deterioro de primas por cobrar y la
variacion de la provisién para prima no devengada,
ambas calculadas al término del periodo de
referencia por razén de las primas imputables a
dicho periodo de referencia.
Este resultado se obtiene de la siguiente forma:

Primas imputables en el periodo de referencia

(+) [Estimacién por deterioro de primas por cobrar
al final del periodo de referencia — Estimacién por

75.- INS: Se recomienda hacer esta
reserva en forma conjunta con la
PPND, como aparece en el libro
Modern Actuarial Theory and
Practice en su pagina 493 en la que
habla de la provisién para primas
no devengadas a la que se agrega
una provision adicional, que en este
caso seria la PIP y su manejo es
conjunto. Cabe destacar que la PIP
se calcula con base en el monto que
resulta de la Provisién para primas
no devengadas, solo que se incluye
en otra ubicacién en el estado de
resultados.

Se sugiere que en lugar de dos
anexos PT-1 y PT-2, se incluya un
solo anexo y se llame a la provisiéon
conjunta: Provisién de Riesgos No
Expirados (PRNE), que estd
constituida como:

PRNE = PPND + PIP.

Donde PPND es la provisiéon para
primas no devengadas (poner
seguidamente lo que se indica en
PT-1).

La PIP es la provisibn por

75.- NO SE ACEPTA: El modelo
que recoge el reglamento
comprende los dos
componentes de la provisién
conjunta a que se refiere el
instituto, la diferencia radica en
la separaciéon contable de esos

componentes.
Esto ofrece a la SUGESE mayor
oportunidad en la

determinaciéon de eventuales
insuficiencias de primas. De
adoptarse lo sugerido por el
instituto, dichas insuficiencias
solamente serian determinables
mediante trabajos de campo.

B) Metodologia

1.

Se calcula la diferencia entre ingresos y gastos
correspondientes al seguro directo, de la siguiente
manera:

-G

Donde:

I = Ingresos netos de reaseguro cedido = o + 3 + .

o= Primas imputables al periodo de referencia, es decir,
el monto de las primas correspondientes a
contratos perfeccionados o prorrogados en el
periodo de referencia netos de sus anulaciones y
extornos, corregidas por la variacibn en la
estimacidn por deterioro de primas por cobrar y la
variacion de la provisién para prima no devengada,
ambas calculadas al término del periodo de
referencia por razén de las primas imputables a
dicho periodo de referencia.
Este resultado se obtiene de la siguiente forma:

Primas imputables en el periodo de referencia

(+) [Estimacidén por deterioro de primas por cobrar
al final del periodo de referencia - Estimacién por
deterioro de primas por cobrar al inicio de dicho
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deterioro de primas por cobrar al inicio de dicho
periodo]

(-) [Provisién para prima no devengada al final del
periodo de referencia - provisién para prima no
devengada al inicio de dicho periodo]

B= Ingresos de las inversiones generados por los
activos correspondientes a la linea o producto de
que se trate, segun los criterios de imputacién de la
entidad.

y = Otros ingresos técnicos, justificados por la entidad.

G = Gastos por siniestros ocurridos en el periodo de
referencia, netos de reaseguro cedido = A + p + PPS + ¢
+p+Q.

A= Importe pagado por los siniestros ocurridos en el
periodo de referencia.

pu = Gastos imputables a las prestaciones.

PPS = Provision para siniestros al término del periodo
de referencia correspondiente a los siniestros
ocurridos durante dicho periodo.

p = Gastos de gestion devengados (gastos
administrativos, gastos de adquisicién, etc.)

€ = Gastos de inversiones generados por los activos
correspondientes a la linea o producto de que se
trate, segin los criterios de imputaciéon de la
entidad.

Q1 = Otros gastos técnicos justificados por la entidad.

Las anteriores conceptos recogeran acumuladamente el
importe las de todos los afios que formen parte del
periodo de referencia con la informaciéon al momento
en que se realice el calculo.

Si, I - G> 0 entonces PIP =0

Si, I - G < 0 entonces
porcentaje:

se calculard el siguiente

[-G
a

insuficiencia de prima (poner
seguidamente lo que se indica en
PT-2)

periodo]

(-) [Provisién para prima no devengada al final del
periodo de referencia - provisién para prima no
devengada al inicio de dicho periodo]

B= Ingresos de las inversiones generados por los
activos correspondientes a la linea o producto de
que se trate, segun los criterios de imputacién de la
entidad.

y = Otros ingresos técnicos, justificados por la entidad.

G = Gastos por siniestros ocurridos en el periodo de
referencia, netos de reaseguro cedido = A + p + PPS + ¢
+p+ Q.

A= Importe pagado por los siniestros ocurridos en el
periodo de referencia.

1 = Gastos imputables a las prestaciones.

PPS= Provision para siniestros al término del periodo
de referencia correspondiente a los siniestros
ocurridos durante dicho periodo.

p= Gastos de gestion devengados
administrativos, gastos de adquisicion, etc.)

e= Gastos de inversiones generados por los activos
correspondientes a la linea o producto de que se
trate, segin los criterios de imputaciéon de la
entidad.

Q = Otros gastos técnicos justificados por la entidad.

(gastos

Las anteriores conceptos recogeran acumuladamente el
importe las de todos los meses afios-que formen parte
del periodo de referencia con la informacién al
momento en que se realice el calculo.

2. Si, I-G>0entoncesPIP=0

3. Si, I - G < 0 entonces se calculara el siguiente
porcentaje:

I-G
a
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Si el porcentaje resultante de los calculos anteriores
Si el porcentaje resultante de los calculos anteriores no no resultara adecuado, teniendo en cuenta
resultara adecuado, teniendo en cuenta evoluciones evoluciones recientes y significativas de la
recientes y significativas de la siniestralidad o de la siniestralidad o de la tarificacibn u otras
tarificacibn u otras circunstancias especiales que circunstancias especiales que concurran en el
concurran en el producto o linea de que se trate, la producto o linea de que se trate, la Superintendencia
Superintendencia puede modificar el citado porcentaje puede modificar el citado porcentaje a peticion de la
a peticion de la entidad o de oficio mediante resolucién entidad o de oficio mediante resolucién motivada.
motivada.
4. Elimporte por el que se dota esta provisién se calcula
4. El importe por el que se dota esta provision se calcula de la siguiente manera:
de la siguiente manera:
-G PIP = |(I (XG) * (PPND — PPNDg()
PIP = |< " ) * (PPND — PPNDg()
Donde:
Donde:
PPND= Provisiéon para prima no devengada del
PPND= Provision para prima no devengada del seguro seguro directo a la fecha de calculo.
directo a la fecha de calculo. PPNDrc= Participacién del reaseguro en la
9%PPNDgrc= Participacién del reaseguro en la correspondiente provisiéon para prima no
correspondiente provisibn para prima no devengada a la fecha de célculo.
devengada a la fecha de célculo.
La PIP por operaciones de reaseguro aceptado debe dotarse La PIP por operaciones de reaseguro aceptado debe
conforme a lo dispuesto en los apartados precedentes. dotarse conforme a lo dispuesto en los apartados
precedentes.
C) Informe actuarial C) Informe actuarial
Si durante dos ejercicios anuales consecutivos ha sido Si durante dos ejercicios anuales consecutivos ha sido
necesario dotar la provisién regulada en este anexo, la necesario dotar la provisién regulada en este anexo, la
entidad debe presentar a la Superintendencia, junto con los entidad debe presentar a la Superintendencia, junto con los
estados financieros correspondientes al cierre del segundo estados financieros correspondientes al cierre del segundo
ejercicio, un informe actuarial sobre la revisién necesaria de ejercicio, un informe actuarial sobre la revisién necesaria
las bases técnicas para alcanzar la suficiencia de la prima. de las bases técnicas para alcanzar la suficiencia de la
Dicho informe debe al menos identificar las causas que han prima. Dicho informe debe al menos identificar las causas
provocado la insuficiencia, las medidas adoptadas por la que han provocado la insuficiencia, las medidas adoptadas
entidad y el plazo estimado en el que surtiran efecto. por la entidad y el plazo estimado en el que surtiran efecto.
ANEXO PT-3 ANEXO PT-3
PROVISION DE SEGUROS PERSONALES PROVISION DE SEGUROS PERSONALES
Para los seguros la categoria de personales que ofrezcan | 76.- ADISA: No estd claro, | 76.- SE ACEPTA: Se agrega la | Para los seguros la categoria de personales que ofrezcan

coberturas de vida, rentas, riesgos del trabajo, accidentes y
salud se deben constituir las siguientes provisiones:

a) En los seguros cuyo periodo de cobertura sea igual o

consideramos si es que falta una
coma después de rentas?

77.-

INS: Se entiende que los

coma.

77.- SE ACLARA: Este tipo de

coberturas de vida, rentas, riesgos del trabajo, accidentes y
salud se deben constituir las siguientes provisiones:

a) En los seguros cuyo periodo de cobertura sea igual o
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inferior al afio, la provisiéon para prima no devengada | seguros flexibles de mas de un afio | seguros conllevan el inferior al afio, la provisién para prima no devengada
(PPND) y, en su caso, la provisién por insuficiencia de | (vida universal) solamente tienen | reconocimiento de 2 (PPND) y, en su caso, la provisién por insuficiencia de
prima (PIP). reserva matemadtica, es correcta | provisiones; por un lado, la prima (PIP).
b) Enlos demads seguros, la provision matematica (PM). esta interpretacion? provision matematica |b) Enlos demds seguros, la provisidn matematica (PM).

La metodologia de este anexo debe deberd utilizarse para el
cdlculo de la provision para siniestros cuando la
indemnizaciéon de seguros no vida (es decir, seguros
generales, riesgos del trabajo, accidentes y salud) haya de
pagarse en forma de renta.

78.- INS: Con relacion a los
beneficios pagados como rentas en
Riesgos del Trabajo: La propuesta
de reglamento establece que la
metodologia del anexo PT-3
Provision de Seguros es la que debe
utilizarse para determinar la
provision de siniestros cuando la
indemnizacién de seguros de no
vida haya de pagarse en forma de
renta, por su parte en el punto C)
indica que el tipo de interés
aplicable para el célculo de la
provisiéon matematica sera
establecido por la Superintendencia
mediante lineamientos generales.
No obstante lo anterior, no hace
ninguna separacién entre aquellos
productos en los cuales las rentas
deben actualizarse segun algin
indicador (como el caso de Riesgos
del Trabajo) y aquellas en las cuales
el monto de la obligacién es fija en
el tiempo (como wuna renta
alimentaria de un monto
determinado contractualmente). De
esta manera, si solo queda la tasa
de interés técnica (entendida como
una tasa de largo plazo) no se
considera el elemento de ajuste
futuro de rentas y por lo tanto en el

representa el monto del fondo
acumulado, y por otro lado, se
debe constituir la provision
para primas no devengadas
asociada a la prima natural que
cubre el riesgo de fallecimiento,
es decir, la prima que
corresponde a la probabilidad
de muerte del asegurado en el
periodo, normalmente mensual.
78.- NO SE ACEPTA: Las
caracteristicas particulares de
los productos deben
considerarse en la Nota Técnica.
Este reglamento recoge la
utilizaciéon de 2 variables
comunes a este tipo de
productos (tasa de interés y la
tabla de mortalidad, de
invalidez y morbilidad). Otros
factores que afecten al producto
tales como inflacién,
revalorizacién de capitales,
deben quedar recogidos en la
nota técnica.

La metodologia de este anexo debe utilizarse para el calculo
de la provision para siniestros cuando la indemnizacién de
seguros no vida (es decir, seguros generales, riesgos del
trabajo, accidentes y salud) haya de pagarse en forma de
renta.
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caso de Riesgos del Trabajo las
rentas no podrian ser ajustadas
periédicamente. Dado lo anterior
se sugiere que se incluya que es
para seguros en los cuales el
beneficio tiene un ajuste periddico,
el calculo de una tasa de interés
técnica real, en el entendido que
incorporarda la  variable de
incremento en las rentas segin esté
definida: inflacién, crecimiento de
salarios, devaluacion, etc.

79.-INS: Se considera conveniente
que se traslade el siguiente parrafo”
La metodologia de este anexo
debera utilizarse para el calculo de
la provision de siniestros cuando la
indemnizacion de seguros no vida
haya de pagarse en forma de renta”
al anexo PT-4 Provision para
siniestros, porque corresponden a
pago de beneficios.

79.- NO SE ACEPTA: En el
Anexo PT-4 ya existe una
referencia a la metodologia de
calculo de la provision para
siniestros cuando la
indemnizacion de seguros no
vida haya de pagarse en forma
de renta; el texto establece:
“Cuando la indemnizacién haya
de pagarse en forma de renta, la
provision a  constituir  se
calculard conforme a las normas
establecidas en este reglamento
para la provision matemdtica”.
El parrafo no se puede trasladar
porque también es aplicable
para lo establecido en este
anexo.

Provision matematica (PM)

La provision matemdatica en ningin momento puede ser
negativa. El calculo se debe realizar pdliza a pdliza,
utilizando la informacidn especifica de cada asegurado, como
es la edad, prima, suma asegurada y cualquier otra variable
que intervenga en el calculo. En las pélizas colectivas este
calculo se efectiia por separado para cada asegurado.

Provision matematica (PM)

La provision matemdtica en ningin momento puede ser
negativa. El calculo se debe realizar péliza a pdliza,
utilizando la informacién especifica de cada asegurado,
como es la edad, prima, suma asegurada y cualquier otra
variable que intervenga en el cédlculo. En las pélizas
colectivas este calculo se efectia por separado para cada
asegurado.

A) Base de calculo

La base de calculo de esta provision es la prima de inventario
utilizada para el calculo de la prima comercial pactada con el
asegurado. Se entiende como prima de inventario la prima

A) Base de calculo

La base de calculo de esta provision es la prima de
inventario utilizada para el calculo de la prima comercial
pactada con el asegurado. Se entiende como prima de
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pura o de riesgo incrementada con los gastos de
administracion previstos en la nota técnica.

inventario la prima pura o de riesgo incrementada con los
gastos de administracién previstos en la nota técnica.

B) Metodologia

La provisién matematica se calcula como la diferencia entre
el valor actual actuarial de las obligaciones futuras de la
entidad y el valor actual actuarial de las obligaciones futuras
del asegurado (primas).

Para el cilculo de esta provisiéon se utilizard el método
prospectivo. En caso de que las entidades consideren que
dadas las caracteristicas del contrato; no es posible utilizar
esta metodologia o se demuestre que las provisiones
obtenidas sobre la base de otro método no son inferiores a
las que resultarian de la utilizacion del método prospectivo,
las entidades pueden solicitar a la Superintendencia el uso de
otra metodologia para el calculo de esta provision, la cual
deberdn justificar y registrar ante la Superintendencia
durante el proceso de registro de cada producto o posterior
al registro. A partir del momento en que la Superintendencia
registre la metodologia propuesta por la entidad, ésta tendra
caracter de obligatoria.

Para el calculo de la provision matematica en un momento
intermedio del afio péliza, se debe realizar una interpolacion
lineal entre los valores de la provision al inicio y al final del
afio poliza, considerando que la provisién al inicio del afio es
la provisién al final del afio inmediato anterior mas la prima
de inventario que acaba de pagar el asegurado. Para el
calculo de esta provisién se utiliza la siguiente férmula:

B T—h h
t+(%)v_(tv+ P)< T )+”1V<T)

Donde:
+V=Provisién matematica en el afio péliza t
P = prima de inventario

T =365

h = ndmero de dias transcurridos desde el ultimo
aniversario de la pdliza hasta el momento de la
valuacion.

B) Metodologia

La provisién matematica se calcula como la diferencia entre
el valor actual actuarial de las obligaciones futuras de la
entidad y el valor actual actuarial de las obligaciones
futuras del asegurado (primas).

Para el calculo de esta provision se utilizard el método
prospectivo. En caso de que las entidades consideren que
dadas las caracteristicas del contrato; no es posible utilizar
esta metodologia o se demuestre que las provisiones
obtenidas sobre la base de otro método no son inferiores a
las que resultarian de la utilizaciéon del método prospectivo,
las entidades pueden solicitar a la Superintendencia el uso
de otra metodologia para el calculo de esta provision, la
cual deberan justificar y registrar ante la Superintendencia
durante el proceso de registro de cada producto o posterior
al registro. A partir del momento en que la
Superintendencia registre la metodologia propuesta por la
entidad, ésta tendra caracter de obligatoria.

Para el calculo de la provisién matematica en un momento
intermedio del afio pdliza, se debe realizar una
interpolacién lineal entre los valores de la provisién al
inicio y al final del afio pdliza, considerando que la
provisién al inicio del afio es la provisién al final del afio
inmediato anterior mas la prima de inventario que acaba de
pagar el asegurado. Para el calculo de esta provisiéon se
utiliza la siguiente féormula:

_ T—h h
t+(%)v_(tv+ P)( T )+t+1v<f>

Donde:
+V=Provision matematica en el afio péliza t
P = prima de inventario
T =365
h = nimero de dias transcurridos desde el ultimo
aniversario de la poéliza hasta el momento de la
valuacion.

C) Tipo de interés aplicable

80.- BMI: Para el caso de las
sucursales cuyas inversiones se

80.- SE ACEPTA
PARCIALMENTE: Es necesario

C) Tipo de interés aplicable
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El tipo de interés aplicable para el céalculo de la provisién
matemdtica serda establecida por la Superintendencia
mediante lineamientos generales.

encuentran fuera de Costa Rica, la
tasa de interés aplicable es el
reflejo de las tasas que se ofrecen
en el mercado donde estdn estas
inversiones, las cuales respaldan las
Provisiones Matematicas de la
Compaiiia.

El uso de tasas de interés técnico
mayores que el rendimiento de la
inversiéon puede crear situaciones
de insolvencia para la compaiiia y
de desbalance entre los activos,
inversiones, las deudas y las
provisiones matematicas.

La Tasa de Interés Técnico se utiliza
solamente para el cdlculo de las
Provisiones Matematicas de las
polizas emitidas durante el periodo
que la tasa estuvo vigente y no para
todo el portafolio de las pdlizas en
vigor. Dicha tasa es utilizada
durante toda la vida de la poliza.

La invariabilidad de la tasa ayuda a
mantener un balance entre los
activos, inversiones, las deudas y
las provisiones matematicas.
Ademas recuérdese que a mayor
tasa de interés técnico menor es la
provision, lo cual pone en riesgo a
la compafiia ya que si disminuyen
las tasas la compafiia quedaria sin
provisiones suficientes para hacer
frente a posibles siniestros.

Se propone el siguiente texto:

El tipo de interés aplicable para el
calculo de la provision matematica

sera establecido por la
Superintendencia mediante
lineamientos generales, sin

perjuicio del tipo de interés técnico
que deban aplicar las entidades
autorizadas bajo la modalidad de
sucursal en virtud de la normativa
que regula a la entidad en el lugar
en donde esté domiciliada.

corregir la posible situacion
donde la tasa regulatoria sea
mayor que la rentabilidad
obtenida por las inversiones ya
que ello conllevaria que el
monto de las provisiones no sea
suficiente para hacer frente a
las obligaciones por lo que se
afiade el siguiente texto:

“Si la rentabilidad realmente
obtenida en un periodo de las

inversiones asociadas a la
provision matematica fuere
inferior al tipo de interés

regulatorio, esta provision se
calculard aplicando un tipo de
interés igual a la rentabilidad
realmente obtenida”

En relacion con el texto
propuesto, debe aclararse que,
con independencia del tipo de
entidad (sociedad anénima o
sucursal de compafiia
extranjera) los entes regulados
por la superintendencia deben
someterse a las regulaciones
nacionales  en igualdad de
condiciones, salvo en aquellos
casos en que sea irrealizable, lo
cual no es aplicable a esta
situacion.

El tipo de interés aplicable para el calculo de la provision
matemadtica serd establecido por la Superintendencia
mediante lineamientos generales_y se publicara con corte
al 30 de marzo y al 30 de setiembre de cada afio dentro
de los 10 dias siguientes a la fecha de corte. La tasa

publicada deber ser utilizada para los siguientes 6
meses.

Si_la_rentabilidad realmente obtenida en un periodo de las
inversiones asociadas _a _la_provision _matematica fuere
inferior _al tipo de interés regulatorio, esta provision se
calculard aplicando un tipo de interés igual a la rentabilidad
realmente obtenida.

La documentacién que justifique el clculo de la rentabilidad
realmente obtenida debe estar a disposicion de la
Superintendencia.
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81.- BOLIVAR, ADISA, PALIC: Ya
ha calculado la SUGESE estas tasas?
Cudl es el criterio? No deberia estar
vinculado a la tasa técnica que tiene
el plan en su nota técnica?

82.- BOLIVAR, ADISA, PALIC: La
tasa de interés aplicable debe ser el
reflejo de las tasas que se ofrecen
en el mercado para las inversiones,
las cuales respaldan las Provisiones
Matematicas de la Compaiiia.

83.- BOLIVAR, ADISA, PALIC: El
uso de tasas de interés técnico
mayores que el rendimiento de la
inversiéon puede crear situaciones
de insolvencia para la compaiiia y
de desbalance entre los activos,
inversiones, las deudas y las
provisiones matematicas.

La Tasa de Interés Técnico se utiliza
solamente para el cdlculo de las
Provisiones Matemadticas de las
polizas emitidas durante el periodo
que la tasa estuvo vigente y no para

81.- SE ACLARA: La tasa en
colones no se esta modificando
y la SUGESE, de acuerdo con la
norma vigente, hace una
publicacién periédica de esa
variable.

La provision debe calcularse a
tasas coherentes con las
obtenidas en el mercado ya que,
si se calcula con la tasa de
interés recogida en la nota
técnica, la entidad podria tener
recursos insuficientes; esto
sucederia si la rentabilidad del
mercado es menor a la tasa
establecida en la nota técnica.

82.- SE ACLARA: La
observacion se contrapone a lo
manifestado por las mismas
entidades en el comentario
anterior, sin embargo, la tasa
regulatoria se calcula en
funcion de las tasas que ofrecen
en el mercado, para colones,
“corresponde al  promedio
simple de los tipos de interés de
los bonos y obligaciones del
gobierno central para los plazos
de 3 afios hasta 7 afios.

83.- SE ACEPTA
PARCIALMENTE: Es necesario
corregir la posible situaciéon
donde la tasa regulatoria sea
mayor que la rentabilidad
obtenida por las inversiones ya
que ello conllevaria que el
monto de las provisiones no sea
suficiente para hacer frente a
las obligaciones por lo que se
afiade el siguiente texto:

“Si la rentabilidad realmente
obtenida en un periodo de las
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todo el portafolio de las pélizas en
vigor. Dicha tasa es utilizada
durante la vida de la poliza. Es
decir, si en un periodo de tres afos
se establece una tasa de interés
diferente cada afio, las pélizas que
se hayan emitido durante estos tres
afios tendran tasas diferentes
durante toda la vida de la péliza.
Este proceso ayuda a mantener un
balance entre los activos,
inversiones, las deudas y las
provisiones matematicas. Es por
ello que no se puede variar las tasas
mensualmente para una misma
poliza en vigor.

84.- BOLIVAR, ADISA, PALIC:
Deberia existir un tope del maximo
para la tasa de interés técnico para
el calculo de las provisiones pero
no al revés.

El tope deberia ser para una tasa
méxima y asi poder usar cualquier
tasa debajo de este tope, ya que a
mayor tasa de interés técnico
menor es la provisidn, lo cual pone
en riesgo a la compaiiia ya que si
disminuyen las tasas la compaifiia
quedaria sin provisiones suficientes
para hacer frente a posibles
siniestros.

85.- INS: La tasa establecida
mediante lineamientos generales,
deberfa ser un rango, no
exactamente una tasa puntual como
la publicada por la SUGESE, no se
considera conveniente utilizar una

inversiones asociadas a la
provisién matematica fuere
inferior al tipo de interés
regulatorio, esta provision se
calculara aplicando un tipo de
interés igual a la rentabilidad
realmente obtenida”.

Como se ha comentado, La
provisién debe calcularse a
tasas coherentes con las
obtenidas en el mercado ya que,
si se calcula con la tasa de
interés recogida en la nota
técnica, la entidad podria tener
recursos insuficientes; esto
sucederia si la rentabilidad del
mercado es menor a la tasa
establecida en la nota técnica.

Se modifica la frecuencia de
ajuste de la tasa regulatoria de
mensual a semestral

84.- SE ACEPTA
PARCIALMENTE: Para
situaciones en las que la tasa de
rendimiento del portafolio de
inversiones es inferior a la tasa
se incorpora el parrafo
transcrito en el comentario 82.
Esto conlleva un tope maximo
en la tasa, sin embargo, no se
deja a discrecion de las
entidades la eleccion de esta
tasa para el calculo de la
provision.

85.- SE ACEPTA
PARCIALEMENTE: VER
COMENTARIO 83.
Adicionalmente, la tasa

regulatoria se calcula con base
en bonos y obligaciones del
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tasa de corto plazo para evaluar
pasivos de largo plazo. En este caso
dadas las caracteristicas de los
seguros de largo es muy importante
que se establezca un rango
razonable de tasas, a fin de evitar
que sea tan volatil el importe de la
provisién y por ende la inversién de
tales recursos, pues en periodos
que suba mucho la tasa habra que
liberar mucha reserva, sin embargo
el espiritu de la regulacién es velar
por la estabilidad de la provision
que sustenta el pago de futuros
reclamos, pues a la provisién le
estdn agregando el riesgo de
fluctuaciéon de tasas, si lo que se
quiere proteger mas bien es que
haya suficiencia, las tasas de interés
técnico deberian ser conservadoras
a fin de no trasladar riesgos
financieros a riesgos que estan
tasados con base en mortalidad.
Debe tenerse en cuenta que el
ajuste en tasas afecta los activos
trasladando la  variacién al
patrimonio; sin embargo en el caso
de reservas, afecta el estado de
resultados.

gobierno central en moneda
nacional para los plazosde 3 a7
afios, los cuales son tasas de
largo plazo.

En las practicas internacionales
se observa que, por ejemplo en
México y en Solvencia II, se

D) Tablas de mortalidad, de invalidez y de morbilidad.

Las entidades deben emplear las tablas de mortalidad

contenidas en el Reglamento sobre Tablas de Mortalidad

emitido por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema

Financiero para el calculo de sus provisiones técnicas.

Las tablas de invalidez y morbilidad que se utilicen para el

calculo de provisiones, requiere la autorizacion previa de la

Superintendencia.  Dichas tablas deben satisfacer los

siguientes requisitos:

a) Estar basadas en experiencia nacional o extranjera
ajustada a  tratamientos  estadistico-actuariales
generalmente aceptados.

b) En caso de que contengan probabilidades diferentes
para cada sexo, deberan justificarse estadisticamente.
En ninguln caso se podrd incorporar el efecto del riesgo

86.- INS: El Reglamento sobre
Tablas de Mortalidad emitido por el
Consejo Nacional de Supervision

del Sistema  Financiero, se
considera que no brinda elementos
suficientes para su
implementacién’

Adicionalmente las tablas de
mortalidad elaboradas por el
CONASSIF  son especiales para

rentas vitalicias (dado que son
reservas para rentas en curso de
pago, mas especificamente, para
pensionados de regimenes de
pensiones). Es diferente en el caso
de los seguros de vida, que son en

utiliza una curva de tasas
construida con base en
informaciéon relevante de
mercado a la fecha de
evaluacioén.

86.- NO SE ACEPTA: En

relaciéon con el primer parrafo
no se sefalan los motivos por
los cuales no existen elementos
suficientes para la
implementacién de las tablas.
Respecto a las tablas aprobadas
por el CONASSIF, pueden ser
aplicables tanto al riesgo de
supervivencia como para el
riesgo de mortalidad, aun
cuando, para este dltimo riesgo,
no son las mas prudentes.

En relacién con el uso de otras
tablas de mortalidad, la norma
no da dicha opcioén.

D) Tablas de mortalidad, de invalidez y de morbilidad.
Las entidades deben emplear las tablas de mortalidad

emitide aprobadas por el Consejo Nacional de Supervision
del Sistema Financiero para el calculo de sus provisiones
técnicas, con las adecuaciones que el Superintendente

disponga mediante lineamientos generales.
Las tablas de invalidez y morbilidad que se utilicen para el

calculo de provisiones, requiere la autorizacion previa de la
Superintendencia.  Dichas tablas deben satisfacer los
siguientes requisitos:

a) Estar basadas en experiencia nacional o extranjera
ajustada a tratamientos estadistico-actuariales
generalmente aceptados.

b) En caso de que contengan probabilidades diferentes
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c)

d)

por embarazo y parto.

El final del periodo de observacién considerado para la
elaboracién de las tablas no podré ser anterior en mas
de diez afios a la fecha de calculo de la provision.
Cuando se utilicen tablas basadas en la experiencia
propia del colectivo asegurado, la informacién
estadistica en la que se basen debera cumplir los
requisitos de homogeneidad y representatividad del
riesgo, incluyendo sobre el mismo informacién
suficiente que permita una inferencia estadistica e
indicando el tamafio de la muestra, su método de
obtencidn y el periodo a que se refiere, el cual debera
adecuarse a lo previsto en el parrafo c) anterior.

su gran mayoria no pensionados.

Si se le va permitir a la entidad a
implementar otras tablas se
deberia indicar cuanto tiempo de
informacidn se requiere.

87.- INS: Con respecto al punto c)
se solicita aclara cual serd el
tratamiento cuando no hay datos de
antes de 10 afos? Se aclara que
para algunos riesgos no existen
tablas con esa periodicidad.

88.- BOLIVAR, ADISA, BMI, PALIC:
La tabla de mortalidad que se
utiliza en cada producto es la que
mejor se ajusta al riesgo
asegurable, que sean calculadas
bajo una seleccién de riesgo similar
a la poblacién a la cual va dirigida el
producto y la que mejor se ajuste a
la modalidad del producto.

Se debe tomar en cuenta que las
Sucursales, deben cumplir con la
legislaciéon de Costa Rica y la
legislacién del pais donde tienen su
casa matriz.

BMI cita como ejemplo: “ En el caso
de BM], la Ley de la Florida en los
Estados Unidos de América,
especifica que tasa de interés
técnico y que tabla de mortalidad
utilizar para calcular la Provisién
Matematica minima. En el caso de
que la empresa utilice tablas y/o
tasa de interés técnico diferente a
las que establece esa Ley, la
Provision Matematica debera ser
mayor o igual a la minima que
establece esa Ley” y sugiere el

siguiente texto: Las entidades
deben emplear las tablas de
mortalidad contenidas en el
Reglamento sobre Tablas de

Mortalidad emitido por el Consejo

87.- SE ACLARA: En el punto c),
los diez afios no se refieren al
periodo de observacién sino a
la antigliedad de la tabla
respecto al momento del calculo
de la provision.

88.- SE ACLARA: Tal como
sefialan las entidades, la tabla a
utilizar debe recoger el riesgo
de la poblacién a la cual va
dirigida el producto, por ello, la
norma dispone que se utilicen
las tablas emitidas por el
CONASSIF, que se basan en la
poblacioén costarricense.

En relacion con el ejemplo, para
el calculo de la provision de los
productos registrados por la
sucursal, deben emplearse las
tablas dispuesta en este
reglamento.

d)

para cada sexo, deberan justificarse estadisticamente.
En ningin caso se podrd incorporar el efecto del
riesgo por embarazo y parto.

El final del periodo de observacién considerado para
la elaboracién de las tablas no podra ser anterior en
mas de diez afios a la fecha de calculo de la provision.
Cuando se utilicen tablas basadas en la experiencia
propia del colectivo asegurado, la informacién
estadistica en la que se basen debera cumplir los
requisitos de homogeneidad y representatividad del
riesgo, incluyendo sobre el mismo informaciéon
suficiente que permita una inferencia estadistica e
indicando el tamafio de la muestra, su método de
obtencidon y el periodo a que se refiere, el cual debera
adecuarse a lo previsto en el parrafo c) anterior.
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Nacional de Supervisiéon del
Sistema Financiero, sin perjuicio de
las tablas de mortalidad que deban
utilizar, para el calculo de las
provisiones, las entidades
autorizadas bajo la modalidad de
sucursal en virtud de la normativa
que regula a la entidad en el lugar
en donde esté domiciliada.

89.- BOLIVAR, ADISA: agregan: Es
por ello que se requiere conocer
que tipo de tabla se va a establecer
mediante el Reglamento sobre
Tablas de Mortalidad emitido por el
Consejo Nacional de Supervision
del Sistema Financiero, para poder
determinar el efecto sobre la
Metodologia de calculo de la
Provisién Matematica.

89.- SE ACLARA: El
Reglamento sobre tablas de
mortalidad fue emitido por el
CONASSIF  mediante acuerdo
de la sesiéon 700-2008 del 11 de
febrero de 2008.

F.- SUGESE: Se modifica el texto
para remitir a lineamientos las
tablas de mortalidad aplicables
para el célculo de la provisién
matemdatica, a efecto de
adecuarlas periédicamente a los
cambios en la mortalidad de la
poblacién costarricense.

E) Gastos de administracion

La provisién matemadtica se calcula teniendo en cuenta los
recargos de administracién previstos en las notas técnicas. Si
durante dos ejercicios consecutivos, considerando las
previsiones de la nota técnica, los recargos para gastos de
administracién son insuficientes para atender los gastos
reales de administracion, la provisiéon se calculara teniendo
en cuenta los gastos reales.

No serd de aplicaciéon lo previsto en el parrafo anterior
cuando el exceso de gastos sea debido a circunstancias
excepcionales, y que previsiblemente no vayan a seguir
produciéndose en el futuro, y asi se acredite ante la
Superintendencia.

E) Gastos de administracion

La provisién matemadtica se calcula teniendo en cuenta los
recargos de administracién previstos en las notas técnicas.
Si durante dos ejercicios consecutivos, considerando las
previsiones de la nota técnica, los recargos para gastos de
administracién son insuficientes para atender los gastos
reales de administracion, la provision se calculara teniendo
en cuenta los gastos reales.

No serd de aplicacién lo previsto en el parrafo anterior
cuando el exceso de gastos sea debido a circunstancias
excepcionales, y que previsiblemente no vayan a seguir
produciéndose en el futuro, y asi se acredite ante la
Superintendencia.

F) Rescates

90.- INS: En el inciso F) al final de

90.- SE ACEPTA: Se modifica la

F) Rescates
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El importe de las provisiones matemdticas para cada
contrato debe ser en todo momento, y como minimo, igual al
valor de rescate garantizado. En todo caso, al valor de rescate
de estas operaciones es, como importe maximo, el resultante
de aplicar las bases técnicas.

las bases técnicas deberia
agregarse lo siguiente “del contrato
o pactadas.”

redaccion.

El importe de las provisiones matemadticas para cada
contrato debe ser en todo momento, y como minimo, igual
al valor de rescate garantizado. En todo caso, el valor de
rescate de estas operaciones es, como importe maximo, el
resultante de aplicar las bases técnicas del contrato.

G) Otros aspectos a considerar

Reaseguro cedido
En la estimacidn de los flujos para el calculo de valor actual

actuarial de las obligaciones futuras del asegurador y de las
primas futuras, no debe considerarse el reaseguro cedido.
En caso de contar con reaseguro, la entidad debe revelar el
monto correspondiente a la participacion del reasegurador
en esta provision, en la cuenta de activo que corresponda,
segun el manual de cuentas.

G) Otros aspectos a considerar

Reaseguro cedido
En la estimacion de los flujos para el calculo de valor actual

actuarial de las obligaciones futuras del asegurador y de las
primas futuras, no debe considerarse el reaseguro cedido.
En caso de contar con reaseguro, la entidad debe revelar el
monto correspondiente a la participacion del reasegurador
en esta provision, en la cuenta de activo que corresponda,
segun el manual de cuentas.

ANEXO PT-4

ANEXO PT-4

PROVISION PARA SINIESTROS (PPS)

PROVISION PARA SINIESTROS (PPS)

La provisién para siniestros debe representar el importe
total de las obligaciones pendientes de la entidad derivadas
de los siniestros ocurridos con anterioridad a la fecha de
calculo-

La provision es igual a la diferencia entre su costo total
estimado o cierto y el conjunto de los importes ya pagados
por razén de tales siniestros. Dicho costo incluye los gastos
imputables a las prestaciones cualquiera que sea el origen,
que se puedan producir hasta la total liquidacién y pago del
siniestro.

Las cantidades a recuperar por el ejercicio de las acciones
que correspondan al asegurador frente a las personas
responsables del siniestro no pueden deducirse del importe
de la provision. Dichas recuperaciones pueden reconocerse
como un activo, al momento del traspaso efectivo de la
propiedad de éstos a la compaiiia.

La provision debe tener en cuenta todos los factores y
circunstancias que influyan en su costo final, debiendo
actualizarse permanentemente con la informacién que la
compaiiia obtenga con relacion al siniestro.

Las entidades deben mantener a disposicion de la
Superintendencia toda la documentacién de respaldo para la
constituciéon de esta provision, tales como informes de

91.- INS: En este anexo se realiza
un cambio sustancial al considerar
dentro del siniestro "los gastos
imputables a las prestaciones
cualquiera que sea su origen, que se
puedan producir hasta la total
liquidacién y pago del siniestro”,
mientras que en el reglamento
vigente se establecia por aparte y se
mostraba la forma de célculo de la
provision para gastos. Se considera
que se debe aclarar que son los
gastos externos tnicamente los que
entrarian con el siniestro, y que
para el resto de gastos se haga su
provision. A su vez, es importante
anotar que en el reglamento
vigente se establece la forma en que
se hacia la provisién por gastos
(que se encuentra dentro de la
provision de siniestros).

92.- INS: Este cambio se considera
particularmente excesivo para los
intereses del INS. En el caso de SOA
y RT no se hace la provisién caso a
caso y en Automéviles por el

91.- NO SE ACEPTA: El
Propdsito de esta metodologia
es valorar la siniestralidad, es
decir, las indemnizaciones
pagadas mas los gastos en los
que la entidad aseguradora ha
tenido que incurrir para pagar
esas prestaciones. Las practicas
internacionales no separan los
componentes de gastos.

92.- NO SE  ACEPTA:
Independientemente de la linea
de negocio de que se trate, los
siniestros deben gestionar de
forma individualizada, de tal

La provisién para siniestros debe representar el importe
total de las obligaciones pendientes de la entidad derivadas
de los siniestros ocurridos con anterioridad a la fecha de
calculo:

La provision es igual a la diferencia entre su costo total
estimado o cierto y el conjunto de los importes ya pagados
por razén de tales siniestros. Dicho costo incluye los gastos
imputables a las prestaciones cualquiera que sea el origen,
que se puedan producir hasta la total liquidacion y pago del
siniestro.

Las cantidades a recuperar por el ejercicio de las acciones
que correspondan al asegurador frente a las personas
responsables del siniestro no pueden deducirse del importe
de la provision. Dichas recuperaciones pueden reconocerse
como un activo, al momento del traspaso efectivo de la
propiedad de éstos a la compaiiia.

La provisién debe tener en cuenta todos los factores y
circunstancias que influyan en su costo final, debiendo
actualizarse permanentemente con la informacién que la
compaiiia obtenga con relacién al siniestro.

Las entidades deben mantener a disposicion de la
Superintendencia toda la documentacion de respaldo para
la constitucion de esta provision, tales como informes de
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preliquidacién y liquidacién, copias de demandas | contrario, mas bien se estd en | manera que la entidad | preliquidacién y liquidacién, copias de demandas
interpuestas en contra de la aseguradora, pronunciamientos | evaluacién un proceso estadistico | aseguradora debe tener un | interpuestas en contra de la aseguradora,

arbitrales, informes de peritos y otros.

Cuando la indemnizacién haya de pagarse en forma de renta,
la provision a constituir se calculard conforme a las normas
establecidas en este reglamento para la provisién
matematica.

para sustituir el caso a caso que
resulta muy caro desde el punto de
vista administrativo.
Adicionalmente, revisar la base de
datos del SOA en 5 dias es
imposible, en Riesgos trabajo la
revision del doctor, determinar el
tipo de incapacidad también
complica el tema. Se recomienda
permitir en ciertos ramos debido a
su alta frecuencia, altos costos de
mantener una reserva en forma
individualizada, cortos plazos de
indemnizacion, no hacerlo en forma
individual sino con métodos
estadisticos, tal es el caso de SOA'y
RT.

expediente por cada uno en el
que se recoja toda la
informacién asociada, por lo
que el requerimiento de una
provisién caso a caso, no debe
representar un costo adicional
si administra adecuadamente la
cartera. Adicionalmente, esto
va a permitir a la entidad tener
informacion para comprobar si
las hipétesis actuariales
utilizadas para el calculo de las
primas y provisiones técnicas
es correcto.

El caso especifico del SOA, la
entidad debe tener esta
informacion ya que debe
controlar que monto de la

pronunciamientos arbitrales, informes de peritos y otros.

Cuando la indemnizacién haya de pagarse en forma de
renta, la provisién a constituir se calculard conforme a las
normas establecidas en este reglamento para la provision
matematica.

cobertura  basica se ha
consumido.
A) Componentes de la provision para siniestros 93.- BOLIVAR, ADISA, PALIC: Se | 93.- NO SE ACEPTA: La | A) Componentes de la provisién para siniestros
sugiere incluir una definicién de | expresiéon “siniestro ocurrido”
La provision para siniestros esta integrada por: Siniestros ocurridos. es suficientemente clara, sin | La provisién para siniestros estd integrada por:
embargo, para evitar
i)  Provisién para siniestros reportados. confusiones, la palabra | i) Provisién para siniestros reportados.
ii)  Provision para siniestros ocurridos y no reportados. “incurrido” a lo largo del |ii) Provisidn para siniestros ocurridos y no reportados.

Provision para siniestros reportados:

Esta provision incluye el importe de todos aquellos siniestros
ocurridos y declarados antes de la fecha de calculo. Forman
parte de ella los gastos imputables a prestaciones y, en su
caso, los intereses de mora y las penalizaciones legalmente
establecidas en las que haya incurrido la entidad.

El célculo de la provision se realiza de forma individual para
cada siniestro. Periédicamente debe realizarse una
comprobacidn de la suficiencia de la provisién por grupos de
riesgo homogéneos y como minimo por lineas de seguros,
utilizando el método estadistico que la entidad considere
adecuado, el cual debe mantenerse en el tiempo y debe estar

94.- BOLIVAR, ADISA, BMI, PALIC:
Debe incorporar los  gastos
externos  imputables a las
prestaciones y los gastos internos
aprovisionados por aparte.

reglamento y sus anexos, se
sustituye por “ocurrido”

94.- SE ACLARA:
debe considerar los gastos
imputables a  prestaciones
definidos en el articulo 3 inciso
h) de la siguiente forma:

“Gastos  imputables a las
prestaciones: son los gastos
tanto internos como externos en
que incurre la aseguradora para
la atencién y liquidacién de los
siniestros. Se consideran gastos
internos los generados dentro
del circulo interno de actividad

la provisién

Provision para siniestros reportados:

Esta provision incluye el importe de todos aquellos
siniestros ocurridos y declarados antes de la fecha de
calculo. Forman parte de ella los gastos imputables a
prestaciones y, en su caso, los intereses de mora y las
penalizaciones legalmente establecidas en las que haya
incurrido la entidad.

El cédlculo de la provisién se realiza de forma individual
para cada siniestro. Periédicamente debe realizarse una
comprobacidén de la suficiencia de la provisién por grupos
de riesgo homogéneos y como minimo por lineas de
seguros, utilizando el método estadistico que la entidad
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recogido en la nota técnica del producto: Esta provision debe
dotarse por el monto que resulte mayor entre ambos
calculos.

95.- ADISA, PALIC: En la versién
anterior del reglamento habia una
férmula de calculo y ahora no.

96.- INS: En el parrafo que dice: El
calculo de la provision se realizara
en forma individual para cada
siniestro. No se especifica lo que
significa “periédicamente”; serfa un
gran problema hacer esos célculos
mensualmente y en el mismo
momento que se realiza el calculo
individual, ya que mas abajo se
indica que se debe registrar “el
monto que resulte mayor entre
ambos calculos”.

de la empresa, se caracterizan
por no ser susceptibles de ser
imputados a un siniestro
concreto, por ejemplo, gastos de
personal imputables a
prestaciones y las dotaciones
para amortizaciones imputables
a prestaciones. Se consideran
gastos externos los no generados
dentro del circulo interno de
actividad de la empresa, se
caracterizan por ser susceptibles
de ser imputados a un siniestro
concreto, por ejemplo, los
servicios exteriores y los gastos
por comisiones imputables a
prestaciones” por lo que se
incluyen tanto los gastos
internos como los externos.

95.-SE  ACLARA: La gestion
adecuada de los siniestros por
parte de las entidades supone
que estas deban identificar el
monto de los gastos imputables
a los siniestros

96.- SE ACLARA: Sin perjuicio
de la facultad de la
Superintendencia recogida en el
articulo 20 del reglamento, las
politicas internas de cada
entidad deben establecer la
periodicidad de revisiéon de los
métodos estadisticos frente a
los datos reales.

considere adecuado, el cual debe mantenerse en el tiempo
y debe estar recogido en la nota técnica del producto. Esta
provisién debe dotarse por el monto que resulte mayor
entre ambos calculos.

Los siniestros reportados se clasifican de la siguiente forma:

a) Siniestros liquidados y no pagados: comprende
todos los siniestros cuya liquidacidn ha sido aceptada
por las partes en cuanto al monto y forma de pago y
que, a la fecha de cierre de los estados financieros,

97.- INS: Se recomienda seguir el
siguiente orden en la clasificacion
de siniestros: a) Siniestros en
proceso de liquidacion, b)
Siniestros liquidados y
controvertidos por el asegurado, c)

97.- SE ACEPTA: Se reordenan
los incisos

Los siniestros reportados se clasifican de la siguiente
forma:

a) Siniestros en proceso de liquidacion: siniestros
cuyas circunstancias de ocurrencia, sujeciéon a la
cobertura amparada y monto de la eventual
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aun no han sido pagados al asegurado.

La provision incluye las participaciones en beneficios
que se hayan asignado individualmente a tomadores,
asegurados o beneficiarios y que se encuentren
pendientes de pago.

b) Siniestros liquidados y controvertidos por el
asegurado: comprende los siniestros que estando
liquidados han sido cuestionados por el asegurado.
En este caso la estimacién debe considerar los
eventuales costos adicionales del proceso de solucion
de la controversia, tales como honorarios de
abogados y peritos, costos judiciales, entre otros.

c) Siniestros en proceso de liquidacién: siniestros
cuyas circunstancias de ocurrencia, sujeciéon a la
cobertura amparada y monto de la eventual
indemnizacion, se encuentra en proceso de
determinacion.

Siniestros en proceso de
liquidacién, para seguir un orden
l6gico del proceso.

indemnizacion, se encuentra en

determinacion.

proceso de

b) Siniestros liquidados y controvertidos por el
asegurado: comprende los siniestros que estando
liquidados han sido cuestionados por el asegurado.
En este caso la estimacién debe considerar los
eventuales costos adicionales del proceso de solucién
de la controversia, tales como honorarios de
abogados y peritos, costos judiciales, entre otros.

c) Siniestros liquidados y no pagados: comprende
todos los siniestros cuya liquidacién ha sido aceptada
por las partes en cuanto al monto y forma de pago y
que, a la fecha de cierre de los estados financieros,
aun no han sido pagados al asegurado.

La provision incluye las participaciones en beneficios
que se hayan asignado individualmente a tomadores,
asegurados o beneficiarios y que se encuentren
pendientes de pago.

Provision para de siniestros ocurridos y no reportados
(OYNR):

La provisién para de-siniestros ocurridos y no reportados se
calcula por grupos de riesgos homogéneos y como minimo
por lineas de seguros Debe recoger el importe estimado de
los siniestros ocurridos antes de la fecha de cdlculo y no
declarados en esa fecha.

Para la estimacién de esta provision se utiliza el “método de
los tridngulos de siniestros incurridos”, la cual se detalla a
continuacién:

Provision para de siniestros ocurridos y no reportados
(OYNR):

La provision para de-siniestros ocurridos y no reportados
se calcula por grupos de riesgos homogéneos y como
minimo por lineas de seguros Debe recoger el importe
estimado de los siniestros ocurridos antes de la fecha de
calculo y no declarados en esa fecha.

Para la estimacién de esta provisidn se utiliza el “método
de los tridngulos de siniestros ocurridos”, la cual se detalla
a continuacidn:

Método de los triangulos de siniestros incurridos

Para la aplicacién de este método debera contarse con las
siguientes bases de datos que contengan la siguiente
informacién correspondiente como minimo a los ultimos 5
afios hasta la fecha de célculo:

Base de siniestros pagados:
= Grupo de riesgo homogéneo, como minimo linea de
seguro
=  Numero de siniestro
=  Fecha de ocurrencia

98.- INS: Con respecto a la
Provisién para siniestros ocurridos
y no reportados (OYNR), se aclara
que el método de tridngulos
propuesto es inaceptable cuando
hay muy pocos siniestros.

Se recomienda que en lugar del
siguiente  parrafo  “Para la
estimacion de esta provision se
utilizard4 el método de los
triangulos de siniestros
incurridos”, el cual se detalla a

98.- NO SE ACEPTA: Cualquier
método estadistico enfrentaria
el mismo problema descrito por
la entidad cuando hay muy
pocos siniestros. La ventaja de
este método es que se basa en
la suma de los pagos
acumulados y la provisiéon de
siniestros reportados, lo que
consigue una estabilidad a lo
largo de los periodos.

Método de los triangulos de siniestros ocurridos

Para la aplicacién de este método debera contarse con las
siguientes bases de datos que contengan la siguiente
informacién correspondiente como minimo a los ultimos 5
afios hasta la fecha de célculo:

Base de siniestros pagados:
= Grupo de riesgo homogéneo, como minimo linea de
seguro
=  Numero de siniestro
=  Fecha de ocurrencia
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Fecha de declaracion

Fecha de liquidacién

Monto liquidado: debe incluir los importes pagados por
la entidad relacionados con el siniestro, incluyendo los
gastos imputables a las prestaciones.

Base de siniestros provisionados:

Grupo de riesgo homogéneo, como minimo linea de
seguro

Numero de siniestro

Fecha de ocurrencia

Fecha de declaracién

Monto provisionado: debe incluir el importe total de las
obligaciones pendientes de la entidad derivadas de los
siniestros, incluyendo los gastos imputables a las
prestaciones cualquiera que sea el origen, que se
puedan producir hasta la total liquidacién y pago del
siniestro.

A cada fecha de calculo se deben construir las siguientes
matrices, las cuales deben presentar informacién agrupada
por periodos de doce meses

Matriz de pagos por periodo

P.agos de Periodo de desarrollo
siniestros
Periodo de
ocurrencia 1 2 ] j N
del Siniestro
P P F P
Periodo 1 1 1 1 1
1 2 j N
P P F
Periodo 2 2 2 2
1 2 j
P P
Periodo i i i
1 2
Periodo k P

continuacién, se sustituya, se
permita cualquiera de los 2
métodos o uno adicional propuesto
por la entidad.

Se solicita que se permita adicionar
el parrafo siguiente “En los casos
en que la empresa cuente con
informacién suficiente, homogénea
y confiable por un periodo minimo
de tres afios, podrd utilizar un
método estadistico para el calculo
de esta provisiéon, siempre vy
cuando registre y cuente con la
autorizacion de la SUGESE.
Inmediatamente posterior a la
siguiente oracién Debera recoger el
importe estimado de los siniestros
ocurridos antes de la fecha de
calculo y no declarados en esa
fecha.

Por otra parte, la exigencia de
un mismo método para todas
las entidades permite la
homogeneidad y la
comparabilidad de los célculos
y, finalmente, el articulo 19 de
este reglamento establece que
cuando ‘“exista una desviacion
sistemdtica entre la experiencia
y los cdlculos de la provisidn, la
entidad debe presentar, para
aprobacion de la
Superintendencia un informe
sobre la revisién de los métodos
actuariales [...] y la justificacién
de los ajustes pertinentes”
aspecto que es retomado al
final de este apartado.

Fecha de declaracion

Fecha de liquidacién

Monto liquidado: debe incluir los importes pagados
por la entidad relacionados con el siniestro,
incluyendo los gastos imputables a las prestaciones.

Base de siniestros provisionados:

Grupo de riesgo homogéneo, como minimo linea de
seguro

Numero de siniestro

Fecha de ocurrencia

Fecha de declaracién

Monto provisionado: debe incluir el importe total de
las obligaciones pendientes de la entidad derivadas
de los siniestros, incluyendo los gastos imputables a
las prestaciones cualquiera que sea el origen, que se
puedan producir hasta la total liquidacién y pago del
siniestro.

A cada fecha de calculo se deben construir las siguientes
matrices, las cuales deben presentar informacién agrupada
por periodos de doce meses

Matriz de pagos por periodo

P.ag.os de Periodo de desarrollo
siniestros
Periodo de
ocurrencia 1 2 j N|
del Siniestro
p P B P
Periodo 1 1 1 1 1
1 2 j N
p P B
Periodo 2 2 2 2
1 2 j
P P
Periodo i i i
1 2
Periodo k P

74



TEXTO PROPUESTO

OBSERVACIONES Y
COMENTARIOS

COMENTARIO SUGESE

TEXTO FINAL

Donde:

Pjj = corresponde a los pagos realizados en el periodo j por
siniestros ocurridos en el periodo i:

A partir de la matriz de pagos por periodo, debera
confeccionarse la matriz de pagos acumulados.

Donde:

Matriz de pagos acumulados

Pagos
acumulados Periodo de desarrollo
de siniestros
Periodo de
ocurrencia 1 2 j
del Siniestro
S S S
Periodo 1 1 1 1
1 2 i
S S S
Periodo 2 2 2 2
1 2 i
S S
Periodo i i i
1 2
S
Periodo k k
1

Sjj = corresponde al total de pagos realizados hasta el periodo
j por siniestros ocurridos en el periodo i:

Donde:

Pij = corresponde a los pagos realizados en el periodo j
por siniestros ocurridos en el periodo i

A partir de la matriz de pagos por periodo, debera
confeccionarse la matriz de pagos acumulados.

Pagos
acumulados Periodo de desarrollo
de siniestros
Periodo de
ocurrencia 1 2 j
del Siniestro
S S 9
Periodo 1 1 1 1
1 2 j
S S 9
Periodo 2 2 2 2
1 2 j
S S
Periodo i i i
1 2
S
Periodo k k
1
Donde:
Sij = corresponde al total de pagos realizados hasta el

periodo j por siniestros ocurridos en el periodo i:

Matriz de pagos acumulados
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j j
Sij = Z Pih Sij = Z Pih
h=1 h=1

Matriz de provisiones para siniestros reportados

P.ro.v1s1on de Periodo de desarrollo
siniestros
Periodo de
ocurrencia 1 2 ] j N
del Siniestro
R R R R
Periodo 1 1 1 1
1 2 j N
R R R
Periodo 2 2 2 2
1 2 j
R R
Periodo i i i
1 2
R
Periodo k k
1
Donde:
Rij = corresponde a las provisiones para siniestros

reportados constituidas en el periodo j por siniestros
ocurridos en el periodo i.

A partir de las matrices de pagos acumulados de siniestros y
de provisiones para  siniestros reportados, se debera
confeccionar la matriz de costos totales:

Matriz de costos totales

Matriz de provisiones para siniestros reportados

P.ro.v151on de Periodo de desarrollo
siniestros
Periodo de
ocurrencia 1 2 j
del Siniestro
R R R
Periodo 1 1 1 1
1 2 i
R R R
Periodo 2 2 2 2
1 2 i
R R
Periodo i i i
1 2
R
Periodo k k
1
Donde:

Rij =

A partir de las matrices de pagos acumulados de siniestros 'y

corresponde a las provisiones para siniestros
reportados constituidas en el periodo j por siniestros

ocurridos en el periodo i.

de provisiones para
confeccionar la matriz de costos totales:

siniestros reportados, se debera

Matriz de costos totales
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Costos totales Periodo de desarrollo
Periodo de
ocurrencia 1 2 ] j | N|
del Siniestro
C C q C
Periodo 1 1 1 1 1
1 2 i N
C C ¢
Periodo 2 2 2 2
1 2 i
C C
Periodo i i i
1 2
C
Periodo k k
1
Donde:
Cij = Sij +R i

Ademas, se deben calcular los factores de paso (Ft)para cada
periodo de desarrollo y sus correspondientes factores
acumulados (FAt)

k—t
Zcr(Hl)
F=fl— ; t=1..N-1
Clt
r=1
N-1

FA=]]F. : FA>1

TEXTO FINAL
Costos totales Periodo de desarrollo
Periodo de
ocurrencia 1 2 j N
del Siniestro
C C q C
Periodo 1 1 1 1 1
1 2 i N
C C ¢
Periodo 2 2 2 2
1 2 i
C C
Periodo i i i
1 2
C
Periodo k k
1
Donde:
Cij = S”. +R i

Ademas, se deben calcular los factores de paso (Fi)para
cada periodo de desarrollo y sus correspondientes
factores acumulados (FA:)

k—t
Cr('[+l)
F=tl— ; t=1.j.N-1

Clt

r=

N-1
FA=]]F. : FA>1
r=t
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Con el objeto de estimar la provision de OYNR se
confecciona la siguiente tabla:
Fact
oresl Olti
; de
Perio Cost desa ma
do de os rroll pérd OYN
ocurr total o ida R
encia es acu espe
del rada
. mula
Sinies
tro dos
(@=( (D)=
(Y] (B) A) x Q-
(B) (A)
Period FAN OYN
o1 Cin -1 UP1 R
Period Cz(n- FAn1 UP, OYN
02 1) Rz
Period Ca(n- FAns UPs OYN
03 2) R3
Period Ci(n-(i- FA(N- OYN
. UPi
oi 1)) (i-1)) Ri
Period | ¢ FA1 UPx OYN
ok Rk
Prov
ision
de
OYN
Total R=
k
> o
r=1

(*) Cuando el tridngulo esta incompleto en el sentido de
que el aflo mas antiguo no estd totalmente pagado, es
necesario estimar FAN. En estos casos la entidad debe
informar a la Superintendencia como se estima ese factor.

El valor a contabilizar de la provision de OYNR, computado
por grupo de riesgo homogéneo y como minimo por linea de

TEXTO FINAL
Con el objeto de estimar la provision de OYNR se
confecciona la siguiente tabla:
Fact
oresf
Perio Cost ggsa Ultima
do de 0s rroll pérdida OYN
ocurr total o esperad R
encia es acu a
del
. mula
Sinies
tro dos
(UP) (D)=
(@) (B) =(A) (UP)
x (B) -(A)
Period FAN OYN
ol Cin -1 UP1 Ry
Period Ca(n- FAn1 UP, OYN
02 1) Rz
Period C3(n- FAns UPs OYN
03 2) R3
Period CiN-(i- FA~N- OYN
. UPi
oi 1)) (i-1)) Ri
Period OYN
ok Ck1o FA1 UPx Ru
Prov
ision
de
OYN
Total R=
k
> OYNR
r=1
(*) Cuando el triangulo esta incompleto en el sentido de
que el afio mas antiguo no estd totalmente pagado, es
necesario estimar FAn. En estos casos la entidad debe
informar a la Superintendencia como se estima ese
factor.
El valor a contabilizar de la provisiéon de OYNR, computado
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seguro, no puede ser negativo. El resultado serd es por grupo de riesgo homogéneo y como minimo por linea
expresado en colones a cada fecha de reporte de Estados de seguro, no puede ser negativo. El resultado debe ser
financieros. 99.- INS: Con respecto a la | 99.- NO SE ACEPTA: El articulo | expresado en colones a cada fecha de reporte de estados

Siniestros excepcionales: pueden existir siniestros de baja
frecuencia y alta intensidad o severidad, que poseen un
comportamiento en su perfil de ocurrencia o denuncia que
es diferenciado del resto de los reclamos. Su inclusién en el
cadlculo de factores de paso o desarrollo genera una
distorsién en la estimacién del desarrollo de siniestros, razén
por la cual debe eliminarse del calculo de los factores de
desarrollo aquellos siniestros cuya consideracion individual
modifique significativamente el valor final de la provision de
OYNR. Asi, los siniestros excluidos deben ser eliminados del
calculo de OYNR y debe justificarse actuarial y técnicamente
los criterios de seleccion y clasificacion utilizados, lo cual
debe estar recogido en un informe y a disposicién de la
Superintendencia.

provisién (OYNR) donde se indica
que el “El valor a contabilizar de la
provisién de OYNR, computado por
grupo de riesgo homogéneo y como
minimo por linea de seguro” se
recomienda modificar la palabra
linea por ramo.

19 del Reglamento exige
segmentacion de riesgos para el
calculo de provisiones técnicas,
lo cual se encuentra alineado
con la practicas internacionales,
por ejemplo México y Solvencia
II, esto resulta de la diversidad
riesgos que pueden encontrarse
dentro mismo ramo, por
ejemplo, dentro del ramo de
automoviles, el
comportamiento del grupo de
taxis no es el mismo que el del
grupo de motocicletas y del de
autobuses, esto conlleva la
necesidad de exigir que la
metodologia se aplique por
grupos de riesgos homogéneos
y como minimo, por linea de
seguros.

financieros.

Siniestros excepcionales: pueden existir siniestros de baja
frecuencia y alta intensidad o severidad, que poseen un
comportamiento en su perfil de ocurrencia o denuncia que
es diferenciado del resto de los reclamos. Su inclusion en el
calculo de factores de paso o desarrollo genera una
distorsiéon en la estimacion del desarrollo de siniestros,
razoén por la cual debe eliminarse del calculo de los factores
de desarrollo aquellos siniestros cuya consideracion
individual modifique significativamente el valor final de la
provision de OYNR. Asi, los siniestros excluidos deben ser
eliminados del calculo de OYNR y debe justificarse actuarial
y técnicamente los criterios de seleccién y clasificacion
utilizados, lo cual debe estar recogido en un informe y a
disposicion de la Superintendencia.

Método simplificado

Cuando la entidad carezca de la necesaria experiencia, por
ser de reciente constituciéon, o por haber iniciado actividad
en una nueva linea de seguro, podra utilizar el siguiente
método para el calculo de la provisidn para siniestros
ocurridos y no reportados:

OYNR = SD *PPD * CSP
Donde:
OYNR= Monto de siniestros ocurridos y no reportados.
SD= Numero de siniestros diarios.
PPD= Plazo promedio demora en la denuncia del siniestro
diario.
CSP= Costos de siniestros promedio.

Insuficiencia de la OYNR

IOYNR: La estimacién de la IOYNR surgira de la insuficiencia

100.- INS: Con respecto al Método
simplificado, se recomienda
agregar “cuando no hay suficientes
siniestros” independientemente de
que sea de reciente constitucion o
que sea una nueva linea de seguro.

101.- INS: Metodologia propuesta
para OYNR utiliza experiencia de
los siniestros reportados y eso se
aplica a los no reportados, sin
embargo el método de los
reportados no es igual que el de los
no reportados por lo cual se
recomienda su revision.

100.- NO SE ACEPTA: Ver
comentario 98.

101.- SE ACLARA: Existe
diversidad de métodos
estadisticos (triangulares); la
Superintendencia ha adoptado
una metodologia exclusiva para
siniestros ocurridos y no
reportados. Esta metodologia
no tiene por qué ser igual a la
utilizada para la provisiéon de
siniestros reportados.

Es comun encontrar en las
diferentes jurisdicciones
metodologias diferentes para el
calculo, por un lado, de la
provision para siniestros

Método simplificado

Cuando la entidad carezca de la necesaria experiencia, por
ser de reciente constitucion, o por haber iniciado actividad
en una nueva linea de seguro, podra utilizar el siguiente
método para el calculo de la provisién para siniestros
ocurridos y no reportados:

OYNR = SD *PPD * CSP
Donde:
OYNR= Monto de siniestros ocurridos y no reportados.
SD= Numero de siniestros diarios.
PPD= Plazo promedio demora en la denuncia del siniestro
diario.
CSP= Costos de siniestros promedio.

Insuficiencia de la OYNR

IOYNR: La estimacion de la IOYNR surgird de la
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que la provisiéon para siniestros reportados al inicio del
periodo haya generado durante el afio. Se calcula de la
siguiente manera:

Factor IOYNR = (Pf + Pe) / Pi
Donde,

Pf: Provisidn para siniestros reportados a la fecha de calculo
(provision final) por siniestros ocurridos hasta 12 meses
antes de la fecha de calculo

Pe: Pagos realizados durante el afio por siniestros ocurridos
hasta 12 meses antes de la fecha de calculo.

Pi: Provision para siniestros reportados (provision inicial)
por siniestros ocurridos doce meses antes de la fecha de
célculo.

Luego,

IOYNR = Max (Factor IOYNR-1; 0) * provisién para siniestros
reportados en la fecha de calculo.

De esta forma, la provision total sera la suma del OYNR y
IOYNR.

En caso de que la entidad considere que estas metodologias
no se ajustan a la experiencia de una cartera o grupo de
riesgo homogéneo, la entidad puede proponer y justificar
una metodologia alternativa, la cual debe registrar ante la
Superintendencia, ya sea durante el proceso de registro del
producto o posterior al registro. A partir del momento en
que la Superintendencia apruebe la metodologia propuesta
por la entidad, ésta tiene caracter de obligatoria.

B) Otros aspectos a considerar

Primas cedidas

Las obligaciones para la provision para siniestros se
contabilizardn sin considerar descuento alguno por la
participacién de los reaseguradores. La obligacién de los
reaseguradores debe reconocerse en la cuenta de activo que
corresponda, seglin el manual de cuentas.

102.- INS: Se destaca el hecho de
que se elimina del reglamento la
posibilidad de  presentar a
aprobacién de la SUGESE métodos
estadisticos, ya que estos quedan
exclusivamente para hacer
evaluaciones periddicas del método
caso a caso.

reportados y, por otro lado, la
OYNR, situacién que también se
observa en la norma vigente.

Finalmente, la metodologia de
OYNR adoptada es utilizada
actualmente por paises
latinoamericanos como Chile.

102.- SE ACLARA: Tal como
seflala el texto sometido a
consulta, la entidad puede
proponer de forma justificada
una metodologia alternativa,
cuando las metodologias
descritas en el reglamento no se
ajusten a la experiencia de la
cartera o grupos de riesgo
homogéneo.

G.- SUGESE: Se reubica el
parrafo sobre metodologias
alternativas para que abarque a
la OYNR en su globalidad.

insuficiencia que la provisién para siniestros reportados al
inicio del periodo que haya generado durante elafie los

ultimos doce meses. Se calcula de la siguiente manera:

Factor IOYNR = (Pf + Pe) / Pi
Donde,

Pf: Provisién para siniestros reportados a la fecha de
calculo (provision final) por siniestros ocurridos hasta
12 meses antes de la fecha de calculo.

Pe: Pagos realizados durante afie los dltimos doce meses
por siniestros ocurridos hasta doce meses antes de la
fecha de calculo.

Pi: Provisidon para siniestros reportados (provision inicial)
por siniestros ocurridos hasta doce meses antes de la
fecha de calculo.

Luego,

IOYNR = Max (Factor IOYNR-1; 0) * provision para
siniestros reportados en la fecha de calculo.

De esta forma, la provision total serd la suma del OYNR y
[IOYNR.
B) Otros aspectos a considerar

Metodologias alternativas

En caso de que la entidad considere que estas metodologias
no se ajustan a la experiencia de una cartera o grupo de
riesgo homogéneo, la entidad puede proponer y justificar
una metodologia alternativa, la cual debe registrar ante la
Superintendencia, ya sea durante el proceso de registro del
producto o posterior al registro. A partir del momento en
que la Superintendencia apruebe la metodologia propuesta
por la entidad, ésta tiene caracter de obligatoria.

Primas cedidas

Las obligaciones para la provision para siniestros se
contabilizardn sin considerar descuento alguno por la
participacion de los reaseguradores. La obligacién de los
reaseguradores debe reconocerse en la cuenta de activo
que corresponda, segin el manual de cuentas.
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ANEXO PT-5

ANEXO PT-5

PROVISION DE PARTICIPACION EN LOS BENEFICIOS Y
EXTORNOS

PROVISION DE PARTICIPACION EN LOS BENEFICIOS Y
EXTORNOS

Esta provision reflejard el importe de los beneficios que
correspondan y el monto de las primas que proceda restituir
a los tomadores, asegurados o beneficiarios en su caso, en
virtud del comportamiento experimentado por el riesgo
asegurado o rendimiento financiero, en tanto no hayan sido
asignados individualmente a cada uno de aquéllos.

Los seguros que garanticen el reembolso de primas bajo
determinadas condiciones o prestaciones asimilables
incluyen en esta provisién las obligaciones correspondientes
a dicha garantia, calculadas conforme a las siguientes
normas:

a) Se incluyen en la provision todas las obligaciones por los
contratos que sobre la base de la informacidn existente a
la fecha de calculo sean susceptibles de dar lugar a las
prestaciones citadas.

b) La provision comprende el importe de las primas a
reembolsar o prestaciones a satisfacer imputables al
periodo o periodos del contrato ya transcurridos a la
fecha de calculo.

Las entidades deben justificar y registrar ante la
Superintendencia la metodologia especifica para el calculo de
esta provision, cuando aplique, durante el proceso de
registro de cada producto.

Cuando el importe de esta provision sea asignado
individualmente a tomadores, asegurados o beneficiarios, y
se encuentre pendiente de pago, formara parte de la
Provision para Siniestros Reportados, especificamente en la
Provisidn de Siniestros Liquidados y no Pagados.

Esta provision reflejara el importe de los beneficios que
correspondan y el monto de las primas que proceda
restituir a los tomadores, asegurados o beneficiarios en su
caso, en virtud del comportamiento experimentado por el
riesgo asegurado o rendimiento financiero, en tanto no
hayan sido asignados individualmente a cada uno de
aquéllos.

Los seguros que garanticen el reembolso de primas bajo
determinadas condiciones o prestaciones asimilables
incluyen en  esta  provision las  obligaciones
correspondientes a dicha garantia, calculadas conforme a
las siguientes normas:

a) Se incluyen en la provision todas las obligaciones por los
contratos que sobre la base de la informacién existente
a la fecha de calculo sean susceptibles de dar lugar a las
prestaciones citadas.

b) La provision comprende el importe de las primas a
reembolsar o prestaciones a satisfacer imputables al
periodo o periodos del contrato ya transcurridos a la
fecha de calculo.

Las entidades deben justificar y registrar ante la
Superintendencia la metodologia especifica para el calculo
de esta provision, cuando aplique, durante el proceso de
registro de cada producto.

Cuando el importe de esta provision sea asignado
individualmente a tomadores, asegurados o beneficiarios, y
se encuentre pendiente de pago, formard parte de la
Provision para Siniestros Reportados, especificamente en la
Provisién de Siniestros Liquidados y no Pagados.

ANEXO PT-6

ANEXO PT-6

PROVISION DE SEGUROS EN LOS QUE EL RIESGO DE
INVERSION LO ASUME EL TOMADOR

PROVISION DE SEGUROS EN LOS QUE EL RIESGO DE
INVERSION LO ASUME EL TOMADOR

La provisién de los seguros, asociados a los seguros de vida o
renta, en los que contractualmente se estipule que el riesgo
de inversion es soportado integramente por el tomador se
determina en funcién de los activos o indices que se hayan
fijado como referencia para determinar el valor econémico
de los derechos del tomador.

La provisidn de los seguros, asociados a los seguros de vida
o renta, en los que contractualmente se estipule que el
riesgo de inversiéon es soportado integramente por el
tomador se determina en funcién de los activos o indices
que se hayan fijado como referencia para determinar el
valor econémico de los derechos del tomador.

81



TEXTO PROPUESTO

OBSERVACIONES Y
COMENTARIOS

COMENTARIO SUGESE

TEXTO FINAL

Se efectuardn las dotaciones a la provisiéon de seguros de
personas que procedan para reflejar los riesgos derivados de
estas operaciones que no sean efectivamente asumidos por el
tomador.

Las entidades deberan justificar y registrar ante la
Superintendencia la metodologia especifica para el calculo de
esta provision durante el proceso de registro de cada
producto.

Se efectuaran las dotaciones a la provision de seguros de
personas que procedan para reflejar los riesgos derivados
de estas operaciones que no sean efectivamente asumidos
por el tomador.

Las entidades deberan justificar y registrar ante la
Superintendencia la metodologia especifica para el calculo
de esta provision durante el proceso de registro de cada
producto.

ANEXO RCS-1

ANEXO RCS-1

CALCULO DE REQUERIMIENTO DE CAPITAL DE
SOLVENCIA

CALCULO DE REQUERIMIENTO DE CAPITAL DE
SOLVENCIA

RIESGO DE GENERAL DE ACTIVOS

RIESGO DE GENERAL DE ACTIVOS

El requerimiento de capital de solvencia por riesgo de los
activos corresponde a la suma lineal de los siguientes
riesgos:

El requerimiento de capital de solvencia por riesgo de los
activos corresponde a la suma lineal de los siguientes
riesgos:

Rcsrga = RmertRact + Reon + Raes

Rcsrga = RmertRact + Reon + Raes

Donde: Donde:
RCS;g, : Requerimiento de capital por riesgo general de RCS,g, : Requerimiento de capital por riesgo general de
activos. activos.

Ruer : Requerimiento de capital por riesgo de mercado.

Rper : Requerimiento de capital por riesgo de mercado.

Ract : Requerimiento de capital por riesgo de activos.

Ract : Requerimiento de capital por riesgo de activos.

Rcon @ Requerimiento de capital por riesgo de concentracién
de inversiones.

Rcon : Requerimiento de capital por riesgo de
concentracioén de inversiones.

Rges : Requerimiento de capital por riesgo de descalce.

R 4es : Requerimiento de capital por riesgo de descalce.

No deben considerarse en este requerimiento de capital, los
activos que se deduzcan del capital base, de acuerdo a lo
seflalado en el articulo 8, ni tampoco los derechos de cobro
que presenta la aseguradora en sus estados financieros por
reaseguro tratados en el Anexo RCS-5.

La suma de los requerimientos por riesgo de mercado,
activos, concentracion y descalce, no puede superar el 100%
del valor contable de los activos sujetos a dichos
requerimientos.

No deben considerarse en este requerimiento de capital, los
activos que se deduzcan del capital base, de acuerdo a lo
sefialado en el articulo 8, ni tampoco los derechos de cobro
que presenta la aseguradora en sus estados financieros por
reaseguro tratados en el Anexo RCS-5.

La suma de los requerimientos por riesgo de mercado,
activos, concentracion y descalce, no puede superar el

100% del valor contable de los activos sujetos a dichos
requerimientos.

1) Requerimiento de Capital por Riesgo de Mercado

1.- Requerimiento de Capital por Riesgo de Mercado

El requerimiento de capital por riesgo de mercado
corresponde a la suma de los siguientes requerimientos por
tipo de activos:

El requerimiento de capital por riesgo de mercado
corresponde a la suma de los siguientes requerimientos por
tipo de activos:

1.1 Renta Fija.

El requerimiento por riesgo de mercado de valores de renta
fija es igual al maximo valor observado del Valor en Riesgo

103.- INS: Se recomienda incluir el
riesgo de mercado de los fondos de
inversion dentro del calculo del
VeR tal y como lo hacen otros entes

103.- SE ACEPTA: Se modifica
texto para incluir los fondos
cerrados en el calculo de VeR.

1.1 Renta Fija.

El requerimiento por riesgo de mercado de valores de renta
fija es igual al maximo valor observado del Valor en Riesgo
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(VeR) de la cartera de inversiones durante los ultimos 60
dias naturales a la fecha de calculo, incluido el dltimo dia del
mes. El método de calculo del VeR es histérico, considera un
nivel de confianza del 95%, 500 observaciones y un
horizonte temporal de 21 dias. El Superintendente
establecerd la metodologia mediante Lineamiento General
debiendo comunicar sus cambios al CONASSIF.

Las entidades deben calcular el VeR con periodicidad
mensual para los siguientes valores: titulos de renta fija que
componen la cartera de inversiones financieras de la entidad,
los valores de renta fija adquiridos en recuperacion de
créditos, excepto las inversiones en operaciones de recompra
(valores con pacto de reventa), los valores y depdsitos a
plazo no estandarizados y las inversiones en valores y
depésitos en entidades en cesacion de pagos. Se deben
utilizar los valores en términos brutos.

regulados.

104.- INS: En el caso del caculo del
VeR, se solicita aclarar que significa
utilizar los valores en términos
brutos?

104.- SE ACLARA: La frase
final del parrafo genera
confusién y resulta innecesaria
para la compresion de la
metodologia “valor en riesgo”
que es ampliamente conocida y
aplicada a nivel internacional.

H.- SUGESE: Modifica el texto
para referenciar la frecuencia
del calculo del VeR a los
lineamientos generales para la
aplicacion de este reglamento.

(VeR) de la cartera de inversiones durante los ultimos 60
dias naturales a la fecha de calculo, incluido el ultimo dia
del mes. El método de calculo del VeR es histérico,
considera un nivel de confianza del 95%, 500
observaciones y un horizonte temporal de 21 dias. El
Superintendente establecerdA la metodologia y la
frecuencia de cdalculo mediante Lineamiento General
debiendo comunicar sus cambios al CONASSIF.

Las entidades deben calcular el VeR eon periodicidad
mensual para los siguientes valores: los titulos de renta
fija que componen la cartera de inversiones financieras de
la entidad, los valores de renta fija adquiridos en
recuperacion de créditos y las inversiones en fondos de
inversién cerrados. Se exceptdan: exeepte las
inversiones en operaciones de reporto recempra{valeres
con—pacto-de-reventa); los valores y depodsitos a plazo no

estandarizados y las inversiones en valores y depdsitos en
entidades en cesacion de pagos Se-debenutilizarlos-valeres

1.2. Renta Variable.

Las inversiones en acciones o titulos representativos de
capital, fondos de inversion y otros valores de renta variable,
tienen un requerimiento de capital por riesgo de mercado
equivalente al 30% de su valor contable determinado a la
fecha de calculo del requerimiento de capital.

105.- BOLIVAR, ADISA, BMI: Por
qué la separacion?

Por qué el 30%?
Por qué el 20%?
En ambos casos es excesivo, otras
normativas como la SUPEN y

SUGEVAL lo que castigan es un 5%.

105.- SE ACEPTA
PARCIALMENTE: La
separacién viene dado por la
mayor volatilidad en el valor de
mercado de la renta variable,
respecto de los inmuebles.

Si  bien para  otras
Superintendencias el riesgo
asignado a esos activos puede
ser diferente, en la
determinaciéon de los nuevos
porcentajes se ha tomado en
cuenta que el 5% corresponde a
una volatilidad normal y no a
escenarios extremos que
expongan a pérdidas no
esperadas. Adicionalmente,
estos porcentajes estan
alineados con las practicas
internacionales (Solvencia II)

Se acepta una disminucion en el
ponderador de riesgo de las
participaciones en fondos del

1.2 Renta Variable

Las inversiones en acciones o titulos representativos de
capital,fendes—de—inversibn—abiertes y otros valores de
renta variable, tienen un requerimiento de capital por
riesgo de mercado equivalente al 30% de su valor contable
determinado a la fecha de calculo del requerimiento de
capital.

1.3 Fondos de inversion abiertos

Las participaciones en fondos de inversiéon abiertos
tienen un requerimiento de capital por riesgo de
mercado equivalente al 30% de su valor contable a la
fecha de calculo del requerimiento de capital. Se
exceptuan las participaciones en fondos del mercado
de dinero cuyo requerimiento de capital por riesgo de
mercado es del 5% de su valor contable a la fecha de
calculo de dicho requerimiento.
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106.- INS: En el caso de los
instrumentos de Renta Variable,
queda la duda que se entiende por
el valor contable de las inversiones
en fondos de inversion y otros
valores de renta variable, si es
diferente al valor de mercado?

107.- INS: En el caso del castigo del
30% y 20% para los instrumentos
de renta variable e inmuebles,
respectivamente, se recomienda
dejar el castigo de un 5% para los
instrumentos excluidos del calculo
del VeR tal y como lo hacen otros
entes regulados. A continuacién se
cita la normativa de la Supen y
Sugeval que habla de ambas
tematicas, esto con el fin de
estandarizar normativa como ha
sido el propésito del CONASSIF en
los ultimos afios,

SUGEVAL. SGV-A-166. “El 5% del
valor facial para los titulos que no
hayan sido negociados en bolsa o
que no tengan un cédigo ISIN
asignado.

SUPEN SPA-124. Articulo 10.
Requerimiento de capital para
instrumentos excluidos en el VaR.
Para efectos de calcular el
requerimiento  patrimonial por
riesgo de mercado de las entidades
autorizadas, se debe adicionar al
VaR el 5% del valor de mercado de

mercado de dinero para
igualarlo a la normativa de
SUPEN y SUGEVAL debido al
menor riesgo de liquidez de
dichas participaciones.

106.- SE ACLARA: De acuerdo
con las normas contables
aplicables en Costa Rica a
entidades  financieras, por
disposicion del CONASSIF, todas
las inversiones deben ser
valorados a mercado, por lo
que, el valor contable
corresponde al valor de
mercado.

107.- NO SE ACEPTA: Ver
comentario 105.
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todos los instrumentos que no se
incluyan en el calculo del VaR.

1.4 Inmuebles.

La inversion en propiedades inmobiliarias tienen un
requerimiento de capital por riesgo de mercado equivalente
al 20% del valor contable del activo determinado a la fecha
de célculo del requerimiento de capital.

108.- ASSA, ADISA, BOLIVAR y
BMI: Un 20% para el valor contable
del inmueble es un porcentaje alto.
Actualmente ese requerimiento es
del 10%, ;cudl es el fundamento
para subirlo?

108.- SE ACLARA: Solvencia II
establece un estrés del 25%
sobre el valor del mercado de
los inmuebles. No se ha
adoptado la recomendacién de
solvencia en todos sus extremos
debido a la necesidad de
avanzar gradualmente hacia
dicho estandar.

Por otra parte, el hecho de que
los inmuebles estén siendo
reconocidos para la cobertura
de provisiones técnicas justifica
dicho incremento.

1.3 Inmuebles

La inversion en propiedades inmobiliarias tienen un
requerimiento de capital por riesgo de mercado
equivalente al 20% del valor contable del activo
determinado a la fecha de célculo del requerimiento de
capital.

2) Requerimiento de Capital por Riesgo de Activos

109.- BMI: Incluyen todos los
activos del balance antes era sobre
el portafolio de inversion ademas
todos los otros activos que no estan
se castigan con 20% y antes era el
10% ¢Cudl es el fundamento del
cambio?

110.- INS: En el caso del
Requerimiento de Capital por
Riesgo de Activos, se solicita aclarar
cdmo se obtiene los rubros
estimacion de pérdidas esperadas
de los diferentes activos y quien lo
calcula?

109.- SE ACLARA: La propuesta
plantea un nuevo enfoque en el
que todos los activos de balance
son reconocidos para la
cobertura de provisiones
técnicas, lo cual justifica que el
incremento del requerimiento
de capital por riesgo general de
activos. Por otra parte, los
activos ponderados con el 20%
no tienen la liquidez de las
inversiones financieras, lo cual
es recogido en esta disposicidn.

110.- SE ACLARA: Para los
activos que se requiera
reconocer una pérdida

esperada a través del registro
de una estimacién, la entidad
debe establecer la metodologia
y los responsables del célculo y
registro. El plan de cuentas
vigente dispone las subcuentas
necesarias.

2.- Requerimiento de Capital por Riesgo de Activos

El riesgo de los activos de la entidad se calcula para cada uno
de los activos en balance, excepto la inversiéon en
propiedades inmobiliarias, y es el resultado de la
multiplicacion del valor del activo, neta de la estimacion para
pérdidas esperadas, por el porcentaje de riesgo

El riesgo de los activos de la entidad se calcula para cada
uno de los activos en balance, excepto la inversiéon en
propiedades inmobiliarias, y es el resultado de la
multiplicaciéon del valor del activo, neta de la estimacion
para pérdidas esperadas, por el porcentaje de riesgo
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correspondiente. correspondiente.
Activo Fddér BOWLIVAR, ADISA, BMI: Se | 111.- SE ACLARA: Todos los Activo Factor
Rissgoe que| todo tiene riesgo, no | activos tienen riesgo. El riesgo Riesgo

a) Efectivo y depdsitos a la vista en | Ddeheria ser|asi. Especialmente para | de los activos se puede dividir a) Efectivo y depésitos a la vista en | 0.5%
entidades financieras, los titulos con garantia del Estado. en riesgo diversificable y riesgo entidades financieras,

b) Inversiones en titulos emitidos por el | | En la normativa actual las | sistematico; el riesgo b) Inversiones en titulos emitidos por el
Banco Central de Costa Rica y por el | | inversiones|en el BCCR ponderan | diversificable se puede Banco Central de Costa Rica y por el
Ministerio de Hacienda de Costa Rica en 0%. disminuir agregando activos al Ministerio de Hacienda de Costa Rica en
moneda nacional. portafolio que se mitiguen unos moneda nacional.

c) Inversiones en deuda soberana de paises a otros, sin embargo, el riesgo c) Inversiones en deuda soberana de paises
con calificacién de riesgo de contraparte sistemdtico no puede ser con calificacién de riesgo de contraparte
ubicado en el grupo 1 seglin la “Tabla de reducido, sobre la base de esto ubicado en el grupo 1 segtin la “Tabla de
Riesgo de Contraparte” de este anexo. ultimo, conviene incorporar en Riesgo de Contraparte” de este anexo.

a) Inversiones en titulos emitidos por el | 1% la metodologia de a) Inversiones en titulos emitidos por el | 1%
Banco Central de Costa Rica y por el requerimientos  de  capital, Banco Central de Costa Rica y por el
Ministerio de Hacienda de Costa Rica en algin nivel de riesgo para los Ministerio de Hacienda de Costa Rica en
moneda extranjera activos que la norma reconoce moneda extranjera

b) Inversiones en titulos con vencimiento para cubrir provisiones b) Inversiones en titulos con vencimiento
menor a un aflo con calificacién de riesgo técnicas. menor a un afio con calificacién de riesgo
del contraparte ubicada en los grupos 1 6 del contraparte ubicada en los grupos 1 6
2, segtn la “Tabla de Riesgo de || 112.- ASSA, BOLIVAR, ADISA, | 112.- SE ACLARA: La 2, segin la “Tabla de Riesgo de
Contraparte” de este anexo (se excluyen | | BMI: ;Por qué las inversiones de 1 | diferencia entre los porcentajes Contraparte” de este anexo (se excluyen
la inversiones en deuda subordinada. afio o mads| de los Grupos 1 y 2 | asignados a los activos en la inversiones en deuda subordinada.

Créditos o Inversiones en titulos con | R#gnen el dople de riesgo que las de | funcion del plazo responde al Créditos o Inversiones en titulos con | 2%

vencimiento a un afio, 0 mayor, con riesgo de menos de |1 afio? ;Cudl es el | riesgo de liquidez. vencimiento a un afio, 0 mayor, con riesgo de

contraparte ubicado en los grupos 1 6 2, segin fundamentq? contraparte ubicado en los grupos 1 6 2, segin

la “Tabla de Riesgo de Contraparte” de este la “Tabla de Riesgo de Contraparte” de este

anexo (se excluyen las inversiones 113.- BMI: [ Cudl es el fundamento | 113.- SE  ACLARA:  Ver anexo (se excluyen las inversiones

subordinadas). del cambi¢ de 10% al 20%?. | comentario 109. subordinadas).
¢;Cudles actiyos incluye?

a) Primas por cobrar en un plazo menor a 6 | #dgl%-- ASSA, BOLIVAR, ADISA, | 114.- SE ACLARA: Se refiere a a) Primas por cobrar en un plazo menor a 6 | 4%
meses. BMI: ;El plazo de las primas por | plazo original. El fundamento meses.

b) Todo crédito o Inversién en titulos valores | | cobrar se refiere a “plazo original” o | de la diferenciacion es el riesgo b) Todo crédito o Inversién en titulos valores
con riesgo de contraparte ubicado en el | | “vencido”? i fuera original, cual es | de liquidez. con riesgo de contraparte ubicado en el
grupo 3, segin la “Tabla de Riesgo de | | €l fundamento para establecer que grupo 3, segin la “Tabla de Riesgo de
Contraparte” (se excluyen las inversiones | | las mayores a 6 meses tienen el Contraparte” (se excluyen las inversiones
en deuda subordinada). doble de rigsgo que las de 6 meses en deuda subordinada).

Todo crédito o inversién en titulos valores | p%MeN0S? Todo crédito o inversién en titulos valores | 6%

con calificacién de riesgo de contraparte con calificacion de riesgo de contraparte

ubicada en el grupo 4 segin la “Tabla de | | 115.- ASSA| Se debe aclarar que no | 115.- SE ACLARA: Tal como se ubicada en el grupo 4 segln la “Tabla de

Riesgo de Contraparte” de este anexo, (se | | incluye la Part1c1pac10n‘ . del | sefala en al 1nicio de este Riesgo de Contraparte” de este anexo, (se

excluyen las  inversiones en deuda | | Reaseguro | en las Provisiones | anexo: “No debe considerarse en excluyen las inversiones en deuda

subordinada). Técnicas porque ya estd | este requerimiento de capital, los subordinada).

a) Todo crédito o inversion en titulos valores | B&gnsiderado en el Requerimientq actiyos que se deduzcan del a) Todo crédito o inversiéon en titulos | 8%
con calificacion de riesgo de contraparte de Riesgo | por Reaseguro. Ni | capital base, de acuerdo a lo valores con calificacion de riesgo de
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de Riesgo

considerado en el Requerimiento

por Reaseguro. Ni

tampoco deben incluirse los activos
incorporados en las Deducciones al
Capital Base

Para los titulos sin calificacién emitidos por entidades locales
o extranjeras la calificaciéon del emisor; si el titulo y/o el
emisor no son calificado, el activo debe ponderarse con el
porcentaje correspondiente a “otros activos”

Para los titulos sin calificaciéon emitidos por entidades
locales o extranjeras la calificacién del emisor; si el titulo
y/o el emisor no son calificados, el activo debe ponderarse
con el porcentaje correspondiente a “otros activos”

En el caso de productos por cobrar sobre créditos e
inversiones, éstos deben ponderarse con el porcentaje de
riesgo correspondiente al activo que les da origen.:

En el caso de productos por cobrar sobre créditos e
inversiones, éstos deben ponderarse con el porcentaje de
riesgo correspondiente al activo que les da origen.:

Para la aplicacién del requerimiento de capital por riesgo de
activos se debe tomar en cuenta lo siguiente:

Para la aplicacién del requerimiento de capital por riesgo
de activos se debe tomar en cuenta lo siguiente:

i. Los calculos deben considerar la calificaciéon de i Los calculos deben considerar la calificaciéon de
riesgos vigente a la fecha de calculo. riesgos vigente a la fecha de calculo.

He La calificacion debe ser otorgada por una empresa ii. La calificacion debe ser otorgada por una empresa

calificadora de riesgo autorizada por la SUGEVAL o calificadora de riesgo autorizada por la SUGEVAL o
por alguna de las empresas sefialadas en la tabla de por alguna de las empresas sefialadas en la tabla de
riesgo de contraparte de este anexo. riesgo de contraparte de este anexo.
Las calificaciones emitidas por empresas autorizadas Las calificaciones emitidas por empresas autorizadas
por la SUGEVAL deben homologarse de acuerdo con por la SUGEVAL deben homologarse de acuerdo con
la metodologia que mediante Lineamiento General la metodologia que mediante Lineamiento General
defina el Superintendente. defina el Superintendente.

iii. Cada categoria de riesgo de crédito sefialada en este iii. Cada categoria de riesgo de crédito sefialada en este
anexo incluye todas las perspectivas (positiva, estable anexo incluye todas las perspectivas (positiva, estable
o0 negativa) y niveles (alto, medio, bajo). o0 negativa) y niveles (alto, medio, bajo).

P Si hay dos o mas calificaciones se usa la que denota v Si hay dos o mas calificaciones se usa la que denota

mayor riesgo.

mayor riesgo

v. Para instrumentos emitidos por Bancos Centrales o
Ministerios de Hacienda, aplica la calificacion de
riesgo soberano de cada pais.

v. Para instrumentos emitidos por Bancos Centrales o
Ministerios de Hacienda, aplica la calificacién de
riesgo soberano de cada pais
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COMENTARIOS
ubicada en el grupo 5 segun la “Tabla de tampoco depen incluirse los activos | sefialado en el articulo 8, ni contraparte ubicada en el grupo 5 segin
Riesgo de Contraparte” de este anexo” (se incorporadgs en las Deducciones al | tampoco los derechos de cobro la “Tabla de Riesgo de Contraparte” de
excluyen las inversiones en deuda Capital Bass. que presenta la aseguradora en este anexo” (se excluyen las inversiones
subordinada). sus estados financieros por en deuda subordinada).
b) Primas por cobrar en un plazo mayor a 6 reaseguro tratados en el Anexo b) Primas por cobrar en un plazo mayor a 6
meses. RCS-5.” meses.
c) Inversiones subordinadas registradas en c) Inversiones subordinadas registradas en
bolsas de valores autorizadas. 116.- BOLIVAR, ADISA: Un 20% es | 116.- SE  ACLARA: Ver bolsas de valores autorizadas.
7 Crédito e inversiones subordinadas, excepto | 10%y alto, Actualmente es de un | comentarios 109Y 115. 7 Crédito e inversiones subordinadas, excepto | 10%
los indicados en el punto 6 c) de este cuadro. 10%. ;Cuales activos incluye? No los indicados en el punto 6 c) de este cuadro.
8 Otros activos 2@oke incluir la Participacién del 8 Otros activos 20%
Reaseguro en las Provisiones
Técnicas porque ya esta
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Tablas de riesgo de crédito

Tablas de riesgo de crédito

Calificaciones internacionales de largo plazo:

Grupo Sgt:;:)iif: Moody ’s Fitch
1 AAA Aaa AAA
AA+ Aal AA+
2 AA Aa2 AA
AA- Aa3 AA-
A+ Al A+
3 A A2 A
A- A3 A-
BBB+ Baal BBB+
4 BBB Baa2 BBB
BBB- Baa3 BBB-
BB+ Bal BB+
5 BB Ba2 BB
BB- Ba3 BB-
B+ B1 B+
6 B B2 B
B- B3 B-
CCC(+-) Caa (1,2,3) CCC (+-)
CC Ca (1,2,3) CC
7 C C C
D DDD, DD D

Las calificaciones emitidas por AM Best solamente se utilizan
para el calculo del requerimiento de capital descrito en el

Anexo RCS-5 de este reglamento

Calificaciones internacionales de largo plazo:

Grupo S;?:::)T:: Moody ’s Fitch
1 AAA Aaa AAA
AA+ Aal AA+
2 AA Aa2 AA
AA- Aa3 AA-
A+ Al A+
3 A A2 A
A- A3 A-
BBB+ Baal BBB+
4 BBB Baa2 BBB
BBB- Baa3 BBB-
BB+ Bal BB+
5 BB Ba2 BB
BB- Ba3 BB-
B+ B1 B+
6 B B2 B
B- B3 B-
CCC(+-) Caa (1,2,3) CCC (+-)
CC Ca (1,2,3) CcC
7 C C C
D DDD, DD D

Las calificaciones emitidas por AM Best solamente se
para el céalculo del requerimiento de capital
descrito en el Anexo RCS-5 de este reglamento

utilizan

Calificaciones internacionales de corto plazo:

Grupo Standard & Moody ’s Fitch
Poor’s
1 Al+ F1+
2 Al P1 F1
3 A2 P2 F2
4 A3 P3 F3
5 B B

Calificaciones internacionales de corto plazo:

Grupo Standard & Moody ’s Fitch
Poor’s
1 Al+ F1+
2 Al P1 F1
3 A2 P2 F2
4 A3 P3 F3
5 B B
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D D D D

3) Riesgo de concentracion de inversiones

3.- Requerimiento de Capital por Riesgo de

Concentracion de inversiones

El requerimiento de capital adicional por concentraciéon de
las inversiones corresponde al 100% del exceso de inversién
sobre los limites maximos que se sefialan a continuacion:

1.

10% del total de activos, para la inversiéon en un mismo
emisor. Se excluyen de este limite los instrumentos
emitidos por el Banco Central y Ministerio de
Hacienda.

15% del total de activos, para la inversién en los
emisores pertenecientes a un mismo grupo econémico.
20% del total de activos, para la inversién total en
propiedades inmobiliarias.

10% del total de activos para la inversion en acciones u
otros titulos representativos de capital, fondos de
inversion y otros instrumentos de renta variable.

5% del total de activos para los préstamos que
otorguen las aseguradoras.

5% del total de activos para la inversién en notas
estructuradas y otros productos financieros hibridos de
similar naturaleza.

El monto de la inversién sujeta al requerimiento de capital
por concentracion, esto es el 100% del exceso de inversion
sobre los limites maximos sefialados, no se debe considerar
para efectos de la determinacion de los requerimientos de
capital por riesgo de mercado y riesgo de activos.

117.- ASSA, BOLIVAR, ADISA: Se
establecen limites por tipos de
activos, todo exceso se castiga con
un 100% del exceso. Consideramos
que ponderar con el 100% todos
los excesos puede ser muy
conservador. Se  propone
establecer una escala de factores de
ponderaciones en funcién de los
niveles de excesos.

118.- ASSA, BOLIVAR, ADISA:
Aclarar el concepto de
“inmobiliarias”

119.- BOLiVAR: Limita la

diversificacién y exige que todo se
ponga en el Banco Central y en el
Gobierno Central (Ministerio de

Hacienda).
Aclarar el concepto de
“inmobiliarias”

120.- BOLIVAR, ADISA: ;Aplica
también a Sucursales?

No hay distincion de los distintos
tipos de Fondos de Inversion.

117.- SE ACLARA: La norma
pretende  desincentivar los
excesos, Los porcentajes son los
mismos utilizados en otras
jurisdicciones como Chile.

118.- SE ACLARA: El texto
enviado en consulta se refiere a
“propiedades inmobiliarias”.

119.- SE ACLARA: Si bien no
existe limite para la inversion
en el Banco Central de Costa
Rica y en el Ministerio de
Hacienda, las disposiciones
sobre concentracién incentivan
la diversificacion, pues no existe
prohibiciéon de invertir en el
extranjero lo que da posibilidad
de elegir entre una gran gama
de instrumentos.

120.- SE ACLARA:
Efectivamente, el tema de la
inversion 'y las normas

prudenciales relacionadas con
estos activos, no diferencian
por tipo de entidad. En el caso
de las sucursales, lo dispuesto
en relaciéon con los niveles de
concentracién aplica para las
inversiones que respaldan las
operaciones en Costa Rica.

En relacién con los Fondos de
inversion, en la experiencia del

El requerimiento de capital adicional por concentraciéon de
las inversiones corresponde al 100% del exceso de
inversiéon sobre los limites maximos que se sefialan a
continuacioén:

1. 10% del total de activos, para la inversiéon en un
mismo emisor. Se excluyen de este limite los
instrumentos emitidos por el Banco Central de Costa
Rica y Ministerio de Hacienda _de Costa Rica.

2. 15% del total de activos, para la inversiéon en los
emisores pertenecientes a un mismo grupo econémico
privado.

3. 20% del total de activos, para la inversién total en
propiedades inmobiliarias.

4. 10% del total de activos para la inversién en acciones
u otros titulos representativos de capital, fondos de
inversion y otros instrumentos de renta variable.

5. 5% del total de activos para los préstamos que
otorguen las aseguradoras.

6. 5% del total de activos para la inversiéon en notas
estructuradas y otros productos financieros hibridos
de similar naturaleza.

El monto de la inversién sujeta al requerimiento de capital
por concentracion, esto es el 100% del exceso de inversién
sobre los limites maximos sefialados, no se debe considerar
para efectos de la determinacién de los requerimientos de
capital por riesgo de mercado y riesgo de activos.
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121.- BMIL:
parametros de
concentracién  de
aplicables a sucursales?

No hay distincién de los distintos
tipos de Fondos de Inversion.

(Cudles son los
riesgo de
inversiones

122.- INS: En el caso del Riesgo de
concentracion de inversiones, se
solicita aclarar si la concentracién
establecida en este requerimiento
se trabaja con el total de activos del
Balance o solo con los instrumentos
del portafolio de inversién?

los fondos de
tuvieron un
comportamiento similar
(independiente del tipo de
fondo). Adicionalmente, a
diciembre de 2012, de 10
entidades solamente 3 invierten
en fondos de inversion y
ninguna de ellas alcanza el 5%.

afio 2004,
inversion

121.- SE ACLARA: Ver

comentario 120.

122.- SE ACLARA: La norma
establece los porcentajes en
funcién del total de activos.

I.- SUGESE: Se modifica el texto
para aclarar que la ponderacién
diferenciada de Banco Central y
Ministerio de Hacienda,
corresponde a las instituciones
costarricenses.

4) Riesgo de calce

4.- Requerimiento de Capital por Riesgo de Descalce

Para determinar el riesgo de descalce entre activos y pasivos,
por moneda y plazo, se debe utilizar la metodologia que
mediante Lineamiento General definira el Superintendente.

Para determinar el riesgo de descalce entre activos y
pasivos, por moneda y plazo, se debe utilizar Ila
metodologia que mediante Lineamiento General definira el
Superintendente.

ANEXO RCS-2

ANEXO RCS-2

CALCULO DE REQUERIMIENTO DE CAPITAL DE
SOLVENCIA

CALCULO DE REQUERIMIENTO DE CAPITAL DE
SOLVENCIA

RIESGO OPERATIVO

RIESGO OPERATIVO

El riesgo operativo es el riesgo de tener una pérdida
resultante de inadecuados procesos internos o de una falla
de éstos, del personal y sistemas, o de eventos externos. El
riesgo operacional estd disefiado de manera tal de incluir
riesgos operativos que no hayan sido contemplados
explicitamente en los otros riesgos.

123.- ADISA: Tampoco se define en
este modelo?, cuando se estima que
quedara definido?

123.- SE ACLARA: Este anexo
establece la metodologia
completa para el calculo de
requerimiento de capital por
riesgo operativo.

El riesgo operativo es el riesgo de tener una pérdida
resultante de inadecuados procesos internos o de una falla
de éstos, del personal y sistemas, o de eventos externos. El
riesgo operacional estd diseflado de manera tal de incluir
riesgos operativos que no hayan sido contemplados
explicitamente en los otros riesgos.
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El requerimiento de capital por riesgo operativo, se
determina sobre la base del nivel de operaciones de la
aseguradora, considerando las primas imputadas vy
provisiones técnicas de la compafifa, con un maximo
equivalente al 30% del total de requerimiento de capital de
solvencia por los demés riesgos a los que esta expuesta la
aseguradora.

El requerimiento de capital de solvencia por riesgo operativo
se calcula de acuerdo a la siguiente férmula:

RCS Op =Min (0,3 * RCS base ; Riesgo Op)
Donde:

RCS Op : Requerimiento de Capital de Solvencia por Riesgo
Operativo.

RCS base : Total Requerimiento de Capital de Solvencia,
antes del calculo del riesgo operativo.

Riesgo Op : Capital por Riesgo Operativo, se calcula de
acuerdo a la siguiente férmula:

Riesgo Op = Max (Riesgo Op prima; Riesgo Op PT)
Con:

Riesgo Op prima = 3% * PI. + Max [0; 3% * (PI+- 1,1* Pl

1)]
Riesgo Op PT = 3% * PTNV+ 0,45% PTV

Con:

PI: = Prima Imputada (sin descontar reaseguro cedido) de los
altimos 12 meses anteriores a la fecha de calculo. El
subindice “t-1” se refiere a la PI de los 12 meses previos
alos ultimos 12 (meses 13 al 24).

PTNV = Total Provisiones Técnicas brutas, sin deducir el
reaseguro cedido, de seguros de no vida (es decir,
seguros generales, riesgos del trabajo, accidentes y
salud)

PTV = Total Provisiones Técnicas brutas, sin deducir el
reaseguro cedido, de seguros de vida y rentas.

124.- BOLIVAR, ADISA: ;Cudles
son los lineamientos qué se utilizan
para sacar los porcentajes?

125.- QUALITAS: El
operacional es un  aspecto
cualitativo  (segundo pilar) su
evaluaciéon debe corresponder a
aspectos cualitativos, no
cuantitativos como lo son las
primas y las provisiones. Sugerimos

riesgo

que si no se va a medir
adecuadamente, entonces no se
establezca este  requerimiento

como ocurre en el modelo suizo, el
cual ante la indefinicion de un
método de medicién correcta no lo
ha implementado. Igualmente a
nivel de solvencia II tampoco se
cuenta con un esquema de
medicion acertada. Todo lo anterior
de acuerdo con el punto 16.1.13 de
los Principios Basicos de Seguros
de IAIS.

126.- BMI, ADISA: Por qué el 0.3 de
RCS base? falta el signo %? O es el
30%?

127.- INS: Se solicita modificar la
redacciéon de forma tal que permita
considerar la provisidon neta
(descontando reaseguro) esto dado
que en el caso de un terremoto la
provisién se puede volver una
cantidad considerable.

128.- INS: En el calculo de la prima
imputada, indicar que la variacién

124.- SE  ACLARA: El
requerimiento de capital por
riesgo operativo es el propuesto
por Solvencia II que, en
latinoamérica, ha sido adoptado
por México y Chile, entre otros
paises.

125.- NO SE ACEPTA: Las
practicas internacionales tienen
modelos cuantitativos de riesgo
operacional, como por ejemplo
Basilea. Ademas Solvencia II
plantea una férmula estandar, y

aquellas entidades que
desarrollan modelos internos,
lo hacen sobre base
matematica.

La férmula que se esta

proponiendo corresponde a la
contenida en el acuerdo de
Solvencia II.

126.- SE Ver
comentario 124.
Adicionalmente, el 0,3 en la
férmula representa el 30% que
establece el segundo parrafo del
anexo.

ACLARA:

127.- SE ACEPTA: Se adiciona
un parrafo al final del anexo
RCS-2

128.- SE ACLARA: Respecto del
segundo pérrafo, la definicién

El requerimiento de capital por riesgo operativo, se
determina sobre la base del nivel de operaciones de la
aseguradora, considerando las primas imputadas vy
provisiones técnicas de la compafifa, con un maximo
equivalente al 30% del total de requerimiento de capital de
solvencia por los demés riesgos a los que estd expuesta la
aseguradora.

El requerimiento de capital de solvencia por riesgo
operativo se calcula de acuerdo a la siguiente formula:

RCS Op =Min (0,3 * RCS base ; Riesgo Op)
Donde:

RCS Op : Requerimiento de Capital de Solvencia por Riesgo
Operativo.

RCS base : Total Requerimiento de Capital de Solvencia,
antes del calculo del riesgo operativo.

Riesgo Op : Capital por Riesgo Operativo, se calcula de
acuerdo a la siguiente férmula:

Riesgo Op = Max (Riesgo Op prima; Riesgo Op PT)
Con:

Riesgo Op prima = 3% * Pl + Max [0; 3% * (PIt- 1,1* Pl

1)]
Riesgo Op PT = 3% * PTNV+ 0,45% PTV

Con:

PI: = Prima Imputada (sin descontar reaseguro cedido) de
los ultimos 12 meses anteriores a la fecha de calculo.
El subindice “t-1” se refiere a la PI de los 12 meses
previos a los ultimos 12 (meses 13 al 24).

PTNV = Total Provisiones Técnicas brutas, sin deducir el
reaseguro cedido, de seguros de no vida (es decir,
seguros generales, riesgos del trabajo, accidentes y
salud)

PTV = Total Provisiones Técnicas brutas, sin deducir el
reaseguro cedido, de seguros de vida y rentas.
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en la provision para primas no
devengadas y la variacién de la
provisién por insuficiencia de
primas se deben restar.

COMENTARIO SUGESE
de “prima imputada” del
articulo 3 claramente

establece: “primas imputables
al periodo, es decir, el monto de
las primas correspondientes a
contratos  perfeccionados o
prorrogados en el periodo netos
de sus anulaciones y extornos,
corregido por la variacion en la
estimacién de las primas por
cobrar, la wvariacion en la
provision para primas no
devengadas y la variacién de la
provision por insuficiencia de
primas”.

J.- SUGESE: Se adiciona el
parrafo segun lo indicado en el
comentario 127.

En caso de producirse un evento de tipo catastréfico
que genere en forma excepcional un incremento de
provisiones técnicas, la entidad podra solicitar a la
SUGESE que su requerimiento de capital por riesgo
operativo, con base en provisiones técnicas, se calcule
sin tener en cuenta el monto asociado al incremento en
las provisiones derivado de ese evento catastréfico.

La SUGESE podra autorizar, de forma razonada, dicha
suspensiéon sujeta a las condiciones que estime
pertinentes v por un periodo determinado. En este

caso la Superintendencia debe informar de esta
situacién al CONASSIF

ANEXO RCS-3

ANEXO RCS-3

CALCULO DE REQUERIMIENTO DE CAPITAL DE
SOLVENCIA

CALCULO DE REQUERIMIENTO DE CAPITAL DE
SOLVENCIA

RIESGO DE SEGUROS PERSONALES

RIESGO DE SEGUROS PERSONALES

El requerimiento de capital por riesgo de seguros personales
corresponde a la suma del requerimiento de capital asociado
a los capitales en riesgo y los requerimientos derivados de
los distintos tipos de provisiones técnicas.

RCS Sp
capital riesgo retenido
= 2[0,3% * K * max( ;50%)
7 ki
provision técnica retenida
+ FR *PT*maX( T ;50%)]

129.- ADISA, ASSA, BOLIVAR: Baja
la condicién a 20%, anteriormente
en 50% ;Por qué ahora se adiciona
un porcentaje correspondiente a la
provisién técnica si se supone que
la provisién en si misma es un
elemento de cumplimiento de
obligaciones?

129.- SE ACLARA: El
reglamento enviado en consulta
establece, como Ilimite de

retencion el 50%. Este
porcentaje, comparado con el
dispuesto en la norma actual
flexibiliza  requerimiento ya
que el limite de retenciéon baja
del 85% al 50% en seguros de
vida.

Por otro lado, el requerimiento
de capital tiene como objetivo
hacer frente a situaciones
extraordinarias, escenarios que

El requerimiento de capital por riesgo de seguros
personales corresponde a la suma del requerimiento de
capital asociado a los capitales en riesgo y los
requerimientos derivados de los distintos tipos de
provisiones técnicas.
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130.- ADISA, BMI: Aclarar la
segunda parte de la ecuacidn, ;qué
pasa cuando un ramo tiene varios
FRsy PTs?

131.- INS: En la primera parte de la
formula se considera que se debe
aclarar si aplica solo para los
seguros de vida y rentas que tengan
reserva matematica.

132.- INS: Ademas de lo anterior,
se considera que se estd aplicando
algo semejante al requerimiento
catastroéfico a los seguros excluidos
del RCS-5, sin embargo no se esta
restando el exceso de pérdida
(como en el RCS-5), lo que eleva
artificialmente el requerimiento.

no estan recogidos en el calculo
de las provisiones técnicas. No
obstante, esta metodologia esta
vigente en la normativa actual
para los seguros de vida.

130.- SE ACLARA: en casos
como el sefialado por ADISA, la
entidad debe hacer las
segregaciones que sean
necesarias, de manera que el
sumatorio recoja todos los FR y
PT.

131.- SE ACEPTA: Se modifica
la redaccion para excluir los
seguros de vida y rentas cuyo
periodo de cobertura sea igual o
inferior a un afio.

132.- SE ACLARA: El 0,3% se

encuentra en la normativa
vigente y se observa en
jurisdicciones como Espafia.
Aunque coincide con un
porcentaje de riesgo
catastréfico determinado por la
entidad para riesgos

catastréficos, no se encuentra
relacionado con éste, sino con
una situacién precaria por
muerte; por ejemplo, si una
persona con cierto monto
asegurado contratado muere y
la= empresa cuenta con
provisiones menores que el
monto asegurado, la diferencia
de la indemnizacién tiene que
cubrirse con el superavit de la
entidad, por lo tanto, ese es el
monto a que la compafifa se
expone ante la posibilidad de
mortalidad adversa, no
necesariamente catastréfica.

RCS Sp

-3

i

0,3% * K,

capital riesgo retenido

* max(

K

;50%)

provision técnica retenida
+ZFR]- *PT*max(

J

PT

;50%)
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133.- INS: Cabe destacar que el
0.3% para aplicarlo a los productos
de vida colectiva que son de corto
plazo, al nivel que el resultado del
requerimiento seria superior al de
todos seguros generales, por lo que
consideramos que el 0.3% es muy
elevado.  Ademés en la parte
derecha del requerimiento ya se
esta considerando la provisién para
primas no devengadas de esta linea.
Se considera necesario que se
indique para qué es el
requerimiento, de ddonde sale el
0.3%, cual es el riesgo especifico?

134.-INS: Queda la duda si la suma
asegurada incorpora unicamente el
beneficio basico o también las
coberturas adicionales.
Consideramos que lo mas adecuado
para evitar duplicidades es usar el
monto asegurado de la cobertura
basica que es el mas alto. De no ser
asi, se debe definir la suma en
riesgo, si no van a quedar sumas
duplicadas.

135.- INS: Para la férmula, Kt =
Capital en riesgo entendido como la
diferencia entre la suma asegurada
y la provisiéon matematica, para los
seguros de vida y rentas, se solicita
se aclare que aplica para los
seguros de vida y rentas con
periodo de vigencia mayor a un
afio. En la definicién de capital en
riesgo retenido, indicar que es para
los seguros de vida y rentas.

136.- INS: El factor FR debe llevar
un subindice en la férmula, para
que sea coherente con la tabla y sus
diferentes porcentajes.

133.- SE ACEPTA: Ver
comentario 131.

134.- SE ACLARA: Se debe
utilizar el mayor monto de la
suma asegurada relacionado
con las coberturas contratadas
que den lugar a provision
matematica.

135.- SE ACEPTA: Ver
comentario 131.

136.- SE ACEPTA: Se modifica
férmula, tanto para RCS-3 como
RCS-4, para guardar coherencia.
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RCS Sp = Requerimiento de capital de solvencia de seguros
personales total para todos los ramos

RCS Sp = Requerimiento de capital de solvencia de seguros
personales total para todos los ramos

E ; = la suma del requerimiento de capital para cada uno de
L
los ramos, donde “i” identifica a cada uno de los ramos

en los que la entidad tiene registrado productos.

Y.; = la suma del requerimiento de capital para cada uno de
los ramos, donde “i” identifica a cada uno de los
ramos en los que la entidad tiene registrado

productos.

K, = capital en riesgo entendido como la diferencia entre la
suma asegurada y la provisién matemadtica, para los
seguros de vida y rentas.

137.- ASSA, BOLIVAR, BMI: ;Cémo
se procede con los casos donde no
hay provisién matemaética?

138.- ASSA, ADISA, BMI
Consideramos que se castiga de
manera importante los ramos de
menos de un afio donde no hay
provision matematica. Se propone
eliminar los casos que no tienen
provision matematica de la primera
parte de la ecuaciéon y utilizar
Unicamente la determinacién del
requerimiento basado en las
provisiones.

137.- SE ACEPTA: Se modifica
el texto para excluir del calculo
del capital en riesgo aquellos
seguros de vida y rentas cuyo
periodo de cobertura sea
inferior o igual a un afo, es
decir, aquello que no conllevan

calculo de la  provisién
matematica.
138.- SE ACEPTA: Ver

comentario 137.

K, = capital en riesgo entendido como la diferencia entre la
suma asegurada y la provision matematica, para los
seguros de vida y rentas que tengan asociada
provisién matematica.

Capital en riesgo retenido = monto del capital en riesgo

Capital en riesgo retenido = monto del capital en riesgo
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deducido la participacién del reasegurador. deducido la participacion del reasegurador.

FR= factor de capital regulatorio para cada una de las ;= la suma del requerimiento de capital para cada
provisiones técnicas de acuerdo con la tabla contenida uno de las provisiones técnicas incluidas en el
en este anexo ramo “i”, donde “j” identifica el factor regulatorio

aplicable a cada provisién técnica.

FR= factor de capital regulatorio para cada una de las
provisiones técnicas de acuerdo con la tabla
contenida en este anexo

PT = monto bruto de la correspondiente provisién técnica. PT = monto bruto de la correspondiente provisién técnica.

Provisidn técnica retenida= monto de la provisién técnica Provisién técnica retenida= monto de la provisién técnica
que corresponda deducido la participacién del que corresponda deducido la participacién del
reasegurador en dicha provisién. reasegurador en dicha provisién.

139.- INS: Con respecto a la tabla | 139.- NO SE ACEPTA: El

5%
7%

Provisién matematica

Provisién para prima no devengada de
seguros de vida y rentas

Provision para prima no devengada de
seguros de riesgos del trabajo, accidentes
y salud

Provisién para siniestros de seguros de
vida y rentas

Provision para siniestros por
indemnizaciones en forma de renta de
seguros de riesgos del trabajo, accidentes
y salud

Provisién para siniestros de seguros de
riesgos del trabajo, accidentes y salud
Provisién de participacién en beneficios
Provisién seguros con ahorro donde el
riesgo de inversiéon es tomado por el
asegurado

18%

2%

5%

12%

7%
2%

que incorpora los factores
regulatorios se solicita para los
seguros de Riesgos de trabajo lo

siguiente:
Un 10% en lugar del 18%
(Provision para  prima no

devengada de seguros de riesgos
del trabajo, accidentes y salud),
dado que este se considera muy
elevado y desproporcionado con
respecto al requerimiento del 7%
que se solicita para los otros
seguros.

Un 1% en lugar del 5% (Provision
para siniestros por
indemnizaciones en forma de renta
de seguros de riesgos del trabajo,
accidentes y salud) que se propone
para las rentas de RT; esto debido a
que la tabla de mortalidad del
CONASSIF, al usar tasas
decrecientes de mortalidad, tiene
implicitamente un 4% de aumento
al calcular la reserva con dichas
tablas.

La cantidad de datos de que se
dispone en los seguros de Riesgos
del Trabajo es grande, por lo que
por los grandes ndmeros, no se
deberian tener grandes
desviaciones; ademads, el cdlculo de

requerimiento de capital se
exige para hacer frente a
situaciones extremas. En el caso
de riesgos del trabajo,
accidentes y salud, la
posibilidad de que se produzcan
desviaciones significativas
respecto de las hipoétesis
utilizadas es elevada, debido
principalmente a que estos
productos se caracterizan por
una amplia diversidad de
indemnizaciones (desde
reembolso de gastos médicos
hasta el pago de una renta
vitalicia por invalidez).
Adicionalmente, en el caso
especifico de rentas del trabajo,
no existe limite a las
indemnizaciones, por lo que
estas desviaciones pueden ser
aun mayores.

5%
7%

Provisién matematica

Provision para prima no devengada de
seguros de vida y rentas

Provision para prima no devengada de
seguros de riesgos del trabajo, accidentes
y salud

Provisién para siniestros de seguros de
vida y rentas

Provision para siniestros por
indemnizaciones en forma de renta de
seguros de riesgos del trabajo, accidentes
y salud

Provisidon para siniestros de seguros de
riesgos del trabajo, accidentes y salud
Provision de participacion en beneficios y
extornos

Provisién de seguros en los que —een
aherro—dende el riesgo de inversidn es
tomado—per—el-asegurade— lo asume el

tomador.

18%

2%

5%

12%

7%

2%
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la provisién de SINIESTROS es
vigilada por la Auditoria Externa y
la misma SUGESE. Por lo tanto
solicitamos que en lugar de un 12%
(Provision para siniestros de
seguros de riesgos del trabajo,
accidentes y salud) se aplique un
6%.

K.- SUGESE: Se modifica el texto
de las dos ultimas lineas del
cuadro para que sea coherente
con lo sefialado en el Anexo PT5
y PT6.

ANEXO RCS-4

ANEXO RCS-4

CALCULO DE REQUERIMIENTO DE CAPITAL DE
SOLVENCIA

CALCULO DE REQUERIMIENTO DE CAPITAL DE
SOLVENCIA

RIESGO DE SEGUROS GENERALES

RIESGO DE SEGUROS GENERALES

El requerimiento de capital de solvencia de seguros
generales es la suma del requerimiento de capital asociado a
la provisién técnica para prima no devengada y la provision
técnica para siniestros.

El requerimiento de capital de solvencia de seguros
generales es la suma del requerimiento de capital asociado
a la provisién técnica para prima no devengada y la
provisidn técnica para siniestros.

El requerimiento se calcula por ramo multiplicando la
respectiva provision técnica a neta de la participaciéon del
reasegurador a la fecha de calculo segun la siguiente

El requerimiento se calcula por ramo multiplicando la
respectiva provisién técnica neta de la participacion del
reasegurador a la fecha de cilculo segun la siguiente

formula: férmula:
RCSSg = ZFR « PT 140.- ASSA, ADISA: Utilizar como | 140.- NO SE ACEPTA: Se RCS Sg
- porcentaje un 50% en la férmula | mantienen los mismos _ ZZFR' « PT
provisian técnica retenida como factor maximo genera un pOrCentajeS de retencion que - - J
* Max PT ;50%) | mayor lrequerimiento cuando la | los recogidos en la normativa ;)rovision técnica retenida
retencién es inferior. En ramos | vigente, que tienen como * max( ; 50%)

generales y especialmente en la
etapa inicial en la que estan la
mayoria de las compaiiias es usual
y saludable ver porcentajes de
retencion significativamente
inferiores al 50%. Proponemos
revisar este porcentaje y utilizar
uno mas bajo, adecuado a la
realidad actual de estrategia de
retencion de las aseguradores.

141.- ASSA: Se sugiere que el
porcentaje sea variable segin la
calificacién del reasegurador.

objetivo desincentivar la cesién
total de la actividad
aseguradora, lo que conllevaria
que las entidades actien como
intermediarios.

141.- NO SE ACEPTA: Este
requerimiento  tiene  como
objetivo  hacer frente a

PT
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142.- ADISA: Se sugiere que el
porcentaje sea variable segin la
calificacién del reasegurador o que
el porcentaje varie segin el ramo,
ya que hay algunos ramos cuyo
porcentaje de cesidn suele ser muy
alto por la caracteristica del riesgo.

situaciones extraordinarias
derivadas de factores técnicos,
tales como las hipdtesis
actuariales para el calculo de la
prima o de las provisiones

técnicas, lo cual es
independiente de la fortaleza
financiera del reasegurador.

Esta altima se analiza en el RCS-
5.

142.- NO SE ACEPTA: Ver
comentario 141.

RCS Sg = Requerimiento de capital de solvencia de seguros
generales total para todos los ramos

RCS Sg = Requerimiento de capital de solvencia de seguros
generales total para todos los ramos

Y.i = la suma del requerimiento de capital para cada uno de
los ramos, donde “i” identifica a cada uno de los ramos
en los que la entidad tiene registrado productos.

Y.i = la suma del requerimiento de capital para cada uno de
los ramos, donde “i” identifica a cada uno de los
ramos en los que la entidad tiene registrado
productos.

2,- = la suma del requerimiento de capital para cada
uno de las provisiones técnicas incluidas en el
azn

ramo “i”, donde “j” identifica el factor regulatorio
aplicable a cada provisién técnica.

FR= factor de capital regulatorio para cada una de las
provisiones técnicas, para primas o para siniestros, de
acuerdo con la tabla contenida en este anexo

FR= factor de capital regulatorio para cada una de las
provisiones técnicas, para primas o para siniestros,
de acuerdo con la tabla contenida en este anexo

PT = monto bruto de la provisién técnica, de primas o de
siniestros, que corresponda.

143.- ASSA, ADISA, BMI: Se indica
que es el “monto bruto” pero mas
arriba se menciona neto de la
participaciéon del reasegurador.
;Cudl es la correcta? Favor aclarar
este punto.

143.- SE ACLARA: El segundo
parrafo del texto establece que
“el requerimiento se calcula por
ramo multiplicando la respectiva
provisiéon técnica neta de la
participacion del reasegurador
de la siguiente forma...”. para
hallar la participaciéon del
reasegurador se establece una
ecuacion de donde se obtiene el
porcentaje de retencion,
mediante la division de PT
(monto bruto de la provisién) y
la provisién técnica retenida.

PT = monto bruto de la provision técnica, de primas o de
siniestros, que corresponda.
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Provision técnica retenida= monto de la provision técnica, de Provision técnica retenida= monto de la provision técnica,
primas o siniestros, que corresponda deducido la de primas o siniestros, que corresponda deducido la
participacién del reasegurador en dicha provision. participacion del reasegurador en dicha provision.
144.- ASSA, BOLIVAR, ADISA, | 144.- SE ACLARA: Para la

BMI: Cuil es el fundamento para
determinar los distintos factores?

determinacién de los factores se
ha observado la normativa
australiana, la cual se ha
convertido en un referente para
la emisibn de normas en

Seguro  obligatorio  de 13,5% 10% Latinoamérica. Seguro  obligatorio  de 13,5% 10%
automoviles automoviles
- - : 145.- INS: Se solicita a la | 145.- SE ACLARA: Ver — - -

1§utom0V11e.s, incendio y Superintendencia indicar la | comentario 144. A,utomovﬂe.s, incendio y
!meas . aliadas excepto 13,5% 20,25% metodologia de célculo de los !meas ' aliadas excepto 13,5% 20,259
1ndustr1a.11 ) 9 comercial, porcentajes establecidos en el mdustrle.ll ) 9 comercial,
defensa juridica. Factor de capital regulatorio. defensa juridica.
Incendio lineas aliadas Incendio lineas aliadas
industrial y o comercial, 14-6.-. B,MI: Debe inclu.irse una 146..- SE ACEPTA: Se agrega industrial y o comercial,
Aviacién, vehiculos 16,5% 24,75%,| €xposicion de motivos o | considerando. Aviacién, vehiculos 16,5% 24,759
maritimos y ferroviarios, conslld.erand.os del acto, maritimos y ferroviarios,
mercancias transportadas, administrativo. mercancias transportadas,
Agricolas y Pecuarios, otros Agricolas y Pecuarios, otros
dafios a los bienes. dafios a los bienes.
Crédito, Caucién, Pérdidas Crédito, Caucién, Pérdidas
pecuniarias, 22,5% 33,75% pecuniarias, 22,5% 33,759
responsabilidad  civil y responsabilidad civil y
otros no mencionados otros no mencionados
precedentemente. precedentemente.
ANEXO RCS-5 ANEXO RCS-5
CALCULO DE REQUERIMIENTO DE CAPITAL DE CALCULO DE REQUERIMIENTO DE CAPITAL DE
SOLVENCIA SOLVENCIA
RIESGO DE REASEGURO CEDIDO RIESGO DE REASEGURO CEDIDO
El requerimiento de capital por riesgo de reaseguro cedido | 147.- INS: Se debe incluir la | 147.- SE ACEPTA: Se agrega | El requerimiento de capital por riesgo de reaseguro cedido
corresponde a la suma de los requerimientos de capital por | férmula al requerimiento de capital | una formula que incluye los dos | corresponde a la suma de los requerimientos de capital por
riesgo de crédito del reasegurador y por concentracién en un | de concentracion de forma tal que | requerimientos por reaseguro. riesgo de crédito del reasegurador y por concentracién en
mismo reasegurador. permita su inclusién dentro del un mismo reasegurador, segun la siguiente férmula

requerimiento total de reaseguro

cedido, caso contrario no se podria RCS RC = RCS RCcto + RCS RCcon

adicional al calculo.

Donde:
RCS RC = requerimiento de capital de solvencia por
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reaseguro cedido

RCS RCcto = requerimiento de capital de solvencia por
reaseguro cedido, por riesgo de crédito.
RCS RCcon = requerimiento de capital de solvencia por

reaseguro cedido, por riesgo de
concentracion.

Para efectos de este requerimiento se considerara la
calificaciéon de riesgo internacional de los reaseguradores
extranjeros, y la calificacién local de los reaseguradores
autorizados para operar como entidades de reaseguro en
Costa Rica, bajo la supervision de la SUGESE.

Para efectos de este requerimiento se considerara la
calificaciéon de riesgo internacional de los reaseguradores
extranjeros, y la calificacién local de los reaseguradores
autorizados para operar como entidades de reaseguro en
Costa Rica, bajo la supervision de la SUGESE.

Requerimiento de capital por Riesgo de Crédito del
Reasegurador

Requerimiento de capital por Riesgo de Crédito del
Reasegurador

El requerimiento de capital por riesgo de crédito del
reasegurador, se calcula de la siguiente forma:

RCS RCcto = Z [PRPT + max(PNR,; 0)] * FR

i

148.- BOLIVAR, ADISA, BMI: ¢La
escala de cudl Calificadora es la que
se utiliza? Estd en los
lineamientos?.

148.- SE ACLARA: Al final del
anexo el texto establece: “La
nomenclatura de calificaciones
utilizadas en este anexo
corresponde a la escala
internacional dispuesta por la
agencia calificadora de riesgo

Standard &  Poor’s. La
calificacion de algtin
reasegurador por parte de otra
agencia  internacional  debe

homologarse a la calificacién de
Standard & Poor’s segtn las
equivalencias dispuestas en las
Tablas de riesgo de contraparte
del Anexo RCS-1 de este
Reglamento.”

El requerimiento de capital por riesgo de crédito del
reasegurador, se calcula de la siguiente forma:

RCS RCcto = Z [PRPT + max(PNR,.; 0)] * FR

i

RCS RCcto = requerimiento de capital de solvencia por riesgo
de crédito.

RCS RCcto = requerimiento de capital de solvencia por
riesgo de crédito.

Yi= la suma del requerimiento de capital para cada Yi = la suma del requerimiento de capital para cada
reasegurador. reasegurador.

PRPT = la participacion del reasegurador en las provisiones PRPT = la participacion del reasegurador en las provisiones
técnicas técnicas

PNR,. = posicién neta frente al reasegurador por otras
cuentas. La posicién neta frente a cada reasegurador se
calcula en funciéon de los derechos de cobro que
presenta la aseguradora en sus estados financieros,
distintos a la participaciéon del reasegurador en las
provisiones técnicas, ajustados por las obligaciones de

PNR,. = posiciéon neta frente al reasegurador por otras
cuentas. La posicién neta frente a cada reasegurador
se calcula en funcién de los derechos de cobro que
presenta la aseguradora en sus estados financieros,
distintos a la participacién del reasegurador en las
provisiones técnicas, ajustados por las obligaciones
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pago frente a cada uno de los reaseguradores.

de pago frente a cada uno de los reaseguradores.

FR= factor de capital regulatorio asociado a la calificacién de
riesgo del reasegurador de acuerdo con la tabla

FR= factor de capital regulatorio asociado a la calificacion
de riesgo del reasegurador de acuerdo con la tabla

siguiente:
Calificacion de | Factor de | Factor de Capital
Riesgo Capital Reasegurador
Internacional vinculado
AAA 2% 2%
AA 5% 5%
A 7,5% 10%
BBB 15% 20%
BB o inferior 100% 100%

L.- SUGESE: Se modifica el
cuadro para llenar un vacio que
presentaba la propuesta al no
considerar la posibilidad de que
existan reaseguradores no
calificados.

siguiente:
Calificacion  de | Factor de | Factor de Capital
Riesgo Capital Reasegurador
Internacional vinculado
AAA 2% 2%
AA 5% 5%
A 7,5% 10%
BBB 15% 20%
BB, inferior a BB | 100% 100%
o no calificadas

Requerimiento de capital por Riesgo de Crédito del
Reasegurador

Requerimiento de capital por Riesgo de Crédito del
Reasegurador

El requerimiento de capital por concentracion del reaseguro,
se determina aplicando un factor de capital del 100% sobre
el exceso de la participacién de un mismo reasegurador, en el
monto total de la cuenta "participacién del reaseguro en los
diferentes tipos de provisiones técnicas” que mantiene la
entidad a la fecha de calculo de acuerdo a la siguiente tabla:

El requerimiento de capital por concentraciéon del
reaseguro, se determina aplicando un factor de capital del
100% sobre el exceso de la participacién de un mismo
reasegurador, en el monto total de la cuenta "participacion
del reaseguro en los diferentes tipos de provisiones
técnicas" que mantiene la entidad a la fecha de calculo de
acuerdo a la siguiente tabla:

Calificacion de Riesgo | Limite de
Internacional Concentracion

AAA, AA Sin limite

A 25%

BBB 10%

149.-
BMI:

ADISA, ASSA, BOLIVAR,
Las escalas de limites de
concentracion no
proporcionales al nivel percibido
de riesgo, segun la calificacion.
Proponemos revisar los limites de
concentracion.

son

150.- BMI: Cudl es el fundamento
técnico para asignar el porcentaje.

149.- NO SE ACEPTA: Para la
determinacion de los
porcentajes se han valorado los
porcentajes utilizados en otras
jurisdicciones como Chile.

150.- SE ACLARA:
comentario 149.

Ver

Calificacion de Riesgo | Limite de
Internacional Concentracion

AAA, AA Sin limite

A 25%

BBB 10%

Para efectos de lo anterior, se considera como un mismo
reasegurador a todas las entidades pertenecientes a un
grupo asegurador o reasegurador. En caso de que el grupo
reasegurador esté integrado por reaseguradores con
diferente calificacién de riesgo, para el calculo de riesgo de
concentracion debe utilizarse la calificacion que denote el
mayor riesgo.

Asimismo, los diferentes sindicatos del
considerarse como un Unico reasegurador.

Lloyd deben

Para efectos de lo anterior, se considera como un mismo
reasegurador a todas las entidades pertenecientes a un
grupo asegurador o reasegurador. En caso de que el grupo
reasegurador esté integrado por reaseguradores con
diferente calificacién de riesgo, para el célculo de riesgo de
concentracion debe utilizarse la calificacién que denote el
mayor riesgo.

Asimismo, los diferentes sindicatos del Lloyd deben
considerarse como un Unico reasegurador.
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En caso de producirse un evento de tipo catastréfico que En caso de producirse un evento de tipo catastrdfico que

genere en forma excepcional un exceso de participacion de genere en forma excepcional un exceso de participaciéon de

un reasegurador en las provisiones técnicas, la entidad podra un reasegurador en las provisiones técnicas, la entidad

solicitar a la SUGESE que suspenda en forma temporal la podrd solicitar a la SUGESE que suspenda en forma

aplicaciéon de los limites de concentraciéon sefialados. La temporal la aplicacién de los limites de concentracion

SUGESE podré autorizar de forma razonada dicha suspension seflalados. La SUGESE podra autorizar de forma razonada

sujeta a las condiciones que estime pertinentes y por un dicha suspensiéon sujeta a las condiciones que estime

periodo determinado. En este caso debe informar de este pertinentes y por un periodo determinado. En este caso, la

evento al CONASSIF. Superintendencia debe informar de este evento al
CONASSIF.

La nomenclatura de calificaciones utilizadas en este anexo La nomenclatura de calificaciones utilizadas en este anexo

corresponde a la escala internacional dispuesta por la corresponde a la escala internacional dispuesta por la

agencia calificadora de riesgo Standard &Poor’s. La agencia calificadora de riesgo Standard &Poor’s. La

calificacién de algin reasegurador por parte de otra agencia calificacion de algun reasegurador por parte de otra agencia

internacional debe homologarse a la calificacién de Standard internacional debe homologarse a la calificacion de

& Poor’s segun las equivalencias dispuestas en las Tablas de Standard & Poor’s seglin las equivalencias dispuestas en las

riesgo de contraparte del Anexo RCS-1 de este Reglamento. Tablas de riesgo de contraparte del Anexo RCS-1 de este

Cuando el reasegurador esté calificado por mas de una Reglamento.

agencia calificadora, debe utilizarse la calificaciéon que denote Cuando el reasegurador esté calificado por mas de una

el mayor riesgo. agencia calificadora, debe utilizarse la calificaciéon que
denote el mayor riesgo.

ANEXO RCS-6 ANEXO RCS-6

CALCULO DE REQUERIMIENTO DE CAPITAL DE CALCULO DE REQUERIMIENTO DE CAPITAL DE

SOLVENCIA SOLVENCIA

RIESGO CATASTROFICO RIESGO CATASTROFICO

El requerimiento de capital por riego catastrofico se calcula, | 151.- INS: Este requerimiento de | 151.- NO SE ACEPTA: Los | Elrequerimiento de capital por riego catastroéfico se calcula,

para todos los ramos de seguros generales, riesgos del
trabajo, accidentes y salud que incluyan la cobertura por
eventos naturales, de la siguiente forma:

capital se establece por ramo de
seguros, por lo que se solicita para
simplicidad de este reglamento
dejar los calculos a este nivel y de
esta forma no modificar el catalogo
de cuentas de la SUGESE y realizar
los calculos sin tanto detalle el cual
no deberfa aportar marginalmente
mas informacioén al calculo.

calculos de los diferentes
requerimientos de capital se
basan en ramos. No obstante la
entidad debe tener una gestion
adecuada para la actividad
aseguradora que realiza, en
consecuencia, debe ser capaz de
disponer de informacién que le
permita determinar y analizar
adecuadamente los riesgos que
asume, aun cuando estos no se
muestren a nivel de cuentas en
el plan contable, en cualquier
caso, las compafiias tienen
posibilidad de identificar
rubros especificos a nivel de
cuentas analiticas.

para todos los ramos de seguros generales, riesgos del
trabajo, accidentes y salud que incluyan la cobertura por
eventos naturales, de la siguiente forma:
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Ello se encuentra alineado con
la practicas internacionales, por
ejemplo México y Solvencia II,
debido a la diversidad de
riesgos que pueden encontrarse
dentro de un mismo ramo, por
ejemplo, dentro del ramo de
automoviles, el
comportamiento del grupo de
taxis no es el mismo que el del
grupo de motocicletas y del de
autobuses, esto conlleva la
necesidad de exigir que la
metodologia se aplique por
grupos de riesgos homogéneos
y como minimo, por linea de
seguros.

RCScqr = [(K¢ * FReqe) — STXL]

RCS;pr = [(Kr * FRI‘nf) — ST'XL]

Donde:

RCS:q+=Requerimiento de capital de riesgo catastréfico por

eventos naturales.

K.=Monto de las responsabilidades retenidas y vigentes a la
fecha de su determinacién, menos deducibles y

coaseguro.

FRq:=Factor regulatorio segtn la siguiente tabla:

152.- INS: El 8% se considera
excesivo para algunas lineas. El
PML de 8% fue calculado para la
linea Incendio y lineas aliadas (ver
oficio SGS-2011-1448 del 24 de
agosto de 2011 y SGS-DES-0-0604-
2012 del 20 de marzo de 2012). No
tiene sustento técnico el uso de
dicho PML de manera generalizada
en todos los riesgos.

En el oficio SGS-DES-0-0604-2012
del 20 de marzo de 2012 nos
informaron que “En cuanto al
estudio  técnico de  riesgo
catastrofico emitido por el INS, tal
como se indic6 en el oficio SGS-
1448-2011, su anadlisis fue
incorporado en el estudio que
realiza esta Superintendencia con el
proposito de plantear
modificaciones al  Reglamento
sobre la Solvencia de Entidades de
Seguros y  Reaseguros”, sin
embargo, el 8% lo han dejado
uniforme para todos los ramos de
seguros.

Ademads se nos indicé en el mismo

152.- SE ACEPTA: Se modifica
la propuesta para que el 8%
solo se exija a incendio y lineas
aliadas. Conforme se tengan
estudios que avalen el PML de
otras lineas incorporaran los
requerimientos de  capital
correspondientes.

Donde:

RCS:q:=Requerimiento de capital de riesgo catastréfico-per
eventoshatarales

K,=Monto de las responsabilidades retenidas y vigentes a la
fecha de su determinacién, menos deducibles y

coaseguro.

FRcq¢=Factor regulatorio segtilasiguiente-tabla:=8%
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oficio lo siguiente:

“Por otra parte, a efecto de que sea
considerado por el INS, se le
informa que para efectos de este
requerimiento de capital, el factor
regulatorio debe calcularse sobre el
monto de las responsabilidades
retenidas y vigentes a la fecha de su
determinacién, menos deducibles y
coaseguro sobre los bienes que
cuenten, de manera expresa, con
una cobertura por dafio directo
originado en el terremoto en
seguros del ramo “incendio y lineas
aliadas”. Lo anterior por cuanto el
factor regulatorio establecido en el
Reglamento sobre la solvencia de
entidades de seguros y reaseguros,
se basa en el estudio contratado y
liberado por el Instituto sobre el
riesgo de terremoto. Cabe indicar
que en las préoximas semanas la
Superintendencia  emitira  una
circular aclaratoria sobre el tema.”

Ramo de Seguro

Porcentaje

Ramos de seguros generales, riesgos del trabajo,

accidentes y salud.

8%

Ponnosdeseouressoneralesriesoos dobirabajo,

aectdentesyoalud

SrXL = Suma reasegurada en los contratos de exceso de
pérdida vigentes.

SrXL = Suma reasegurada en los contratos de exceso de

pérdida vigentes.

Si RCSCat<0, no habrd que sumar este requerimiento, es

decir, se igualaa 0

SIRCSCat<0_no habra mionto,

Jecir, s igualaa
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