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ENTIDAD

OBSERVACION

COMENTARIOS

1.G.[INS]

Desdeelpuntodevista juridicose consideraqueel proyecto de reglamento en su versién actual, noestablece
un motivo que justifique la severidad de la regulacién sobre cauciones financieras, lo cual podria
eventualmente generar algin tipo de invalidez al reglamento, por ende, se recomienda incorporarlo, lo
anterior para evitar arbitrariedades, de conformidad con las reglas univocas de la ciencia o de la técnica, o
los principios elementales de justicia, 16gica o conveniencia, segtin lo dispuesto en el articulo 16 de la Ley
General de la Administracién Publica.

Esto resulta importante, por cuanto en los considerandos del proyecto, tampoco se incorpora la motivacion
para establecer sesgos excesivos por encima de noventa puntos porcentuales para algunos tipos de seguros
de caucion (primera pérdiday financieras) con respecto a los restantes, adicionalmente, dichas férmulas
tampoco encuentran su base en las mejores practicas de la actividad.

De esta forma, si bien el Legislador faculté al CONASSIF para emitir las regulaciones de solvencia, ello
encuentra sus limites en lo dispuesto en el articulo 10 de Ley Reguladora del Mercado de Seguros, que en lo
que interesa dice:

EIl Consejo Nacional definird, mediante reglamento, las normasy los requerimientos del régimen de suficiencia
de capital y solvencia que deberdn cumplir, en todo momento, las entidades aseguradoras y reaseguradoras;
para ello, observard hipdtesis prudentes y razonables, asi como las prdcticas aceptadas
internacionalmente que mejor se adapten al mercado de sequros costarricense. (Se suple el destacado)

Bajo esta misma inteligencia, el articulo 13 de la Ley Reguladora del Mercado de Seguros establece:

ARTICULO 13. Provisiones técnicasy reservas

Las entidades asequradoras y reasequradoras deberdn constituir y mantener, en todo momento, provisiones
técnicas suficientes para garantizar el cumplimiento de sus obligaciones asociadas a sus contratas de
sequros y reasequros, segiin corresponda. [gualmente, constituirdn y mantendrdn reservas suficientes para
poder afrontar los demds riesgos que puedan afectar el desarrollo del negocio.

Notese que esta norma de rango legal, lo que establece esla obligacién de contar con las provisiones técnicas
necesarias para garantizar el cumplimiento de las obligaciones adquiridas que, en todo caso, deben ser
estimadas conforme a la técnica, especificamente, segiin las reglas de ciencia actuarial y estadisticas. Sin
embargo, se agradece informar, cual fue la base técnica o cientifica considerada para establecer esos
lineamientosy surelacion con el enfoque de Solvencialladoptado porlaUnién Europea,que de conformidad
con el considerando 7 de oficio CNS-1642 /14, es el modelo que se pretende seguir en Costa Rica.

Consideramos que la aplicacién de las nuevas férmulas tendrfa un impacto negativo en el indice de
suficiencia de aquellas aseguradoras que pretendan comercializar los seguros de caucién financieray a
primera pérdida, pues producto del aprovisionamiento excesivo, asi como la no consideracién de las
garantias realesy liquidas, ello a su vez implica una disminucién en el resultado del indice de suficienda de
capital, con las consecuencias que para la solvencia, ello implica.

Esta situacién también podria impactar al mercado en general y al consumidor del seguro, pues se crearia
una falsa impresion del respaldo que pueden brindar las entidades aseguradoras, lo que podriagenerar una
situacion distorsionada de la realidad y alarmista para los asegurados.

1.G. [INS]

Se aclara. El sustento técnico de los factores que son, en
apariencia, muy altos para seguros de caucién a primera
pérdida, es que, en esos seguros, la suma asegurada o limite
de responsabilidad de la aseguradora se fija en un valor que
corresponde al valor esperado de la pérdida y la prima es un
valor que también es aproximadamente el valor esperado de
la pérdida. De manera que la provisién en esos seguros, a
diferencia de los a otros, dado que es un valor que
corresponda a la siniestralidad esperada, y dicha
siniestralidad esperada es un valor cercano a la suma
asegurada, entonces la provision debe ser un monto cercano
al 100% de la suma asegurada.

El siguiente ejemplo permite aclarar el concepto:

Suponga que se tiene una poliza a primera pérdida que
asegura la pérdida por cualquier abuso de confianza de
empleados de una empresa con 5000 empleados. La suma
asegurada o limite de responsabilidad de la aseguradora sera
de 10 millones de colonesy ese valor fue fijado con base en el
monto de las pérdidas anuales observadas en los ultimos 3
afios, las cuales se ha observado que fueron de 9.2,9.1,y 8.7
millones de colones. La prima pactadaes de 11 millones de
colones.

Como puede observarse, en este tipo de contratos, la primay
la suma asegurada son valores muy aproximados a las
pérdidas histdricas observadas, de manera que, si la provision
se calcula como un factor aplicado a la suma asegurada,
entonces, en esos casos (polizas a primera pérdida), dicho
factor es un valor muy cercano al 100% de la suma asegurada
y dela prima.

Por otra parte, las cauciones financieras tienen un alto riesgo,
debidoa que el interés legitimo del asegurado de evitar que el
riesgo se materialice, no se cumple. Sobre este particular
Hoyos (2012) indica:

“Parece I6gico que siun banco, que no estd obligado a pedir
contragarantias a sus clientes, las exige en una operacion
determinada, es porqueduda de la solvencia del cliente y; por
lo tanto, para conceder el crédito que este le requiere, le pide
la presentacion deuna garantia emitida por un tercero. Seria
ilégico que la compariia de seguros emitiese dicha garanti,
es decir, que asumiese un riesgo que la banca considera mab,
como si fuera mds lista que el propio banco.”

“Por otra parte, no debemos olvidar que el banco estard
cobrando porlas operaciones financieras cuyo cumplimiento
exige que esté garantizado, un porcentaje que puede ser de 10
0 20 veces superior a la prima que la compariia de seguros
cobraria por garantizar la operacién, algo que en si mismo es
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un contrasentido ya que el que corre el 100% del riesgo (el
asegurador) cobraria mucho menos que el que hace la
operacién financiera sin riesgo (el banco).” Tomado de
Fundacion MAPFRE. “El Seguro de Caucion”. p. 86.

En relacion con lo anterior, resulta muy arriesgado que las
compaiiias aseguradoras, que por lo general no cuentan con
areas especializadas en la evaluacién de la capacidad
financiera de los asegurados, suscriban este tipo de
productos, en cuya operacién, claramente tienen una
desventaja comparativa en relaciéon con los bancos que son
especialistas en la gestion de este tipo de riesgos y en el
analisis crediticio de sus clientes. Por esta razo6n, en muchas
legislaciones incluyendo la mexicana, que se utiliza como base
para la reforma propuesta, este tipo de productos de seguros
son prohibidos. Asi las cosas, debido a esas caracteristicas de
las cauciones financieras se homolog6 el tratamiento a las
cauciones mas riesgosas de la regulacion en referencia. Esta
explicacion se incorpora en los considerandos del proyecto de
acuerdo del CONASSIF.

Se acepta. Con el propésito de reconocer que contar con
contragarantias de buena calidad y facil recuperacion le
permitiran a la aseguradora resarcirse de las reclamaciones
pagadas, se permite la posibilidad de deducir de los factores
de calculo de la provision, para el caso de las cauciones
financieras, el indice de recuperacion de contragarantias (ver
definicién en la modificaciéon propuesta mas adelante). Lo
anterior se permitiria para aquellas entidades que cuenten
con informacién completa y confiable de recuperaciones de
contragarantias en efectivo para los iltimos 6 afios.

A. Instituto
Seguros

Nacional

de

2.G.[INS]

Finalmente, se considera oportuno incorporar las observaciones muy de fondo que fueron discutidas en el
Taller denominado “Requerimiento de Capital para Seguros de Caucion” realizadas el 9 y 10 de marzo 2021,
sobre lo siguiente: 1) que en caso de que la aseguradora cuente con informacién estadistica suficiente para
el desarrollo de triangulaciones de siniestros por afio de ocurrencia pueda definir sus propios factores BEL
de riesgoy BEL de gastos y que sean de aprobacién de laSUGESEy en caso de no contar con esta informacion
estadistica deberaaplicarselos factores definidosenlanormativay 2) con respecto al calculo delaProvision
de Primas No Devengadas que al calcularse por metodologia BEL van a ser muy superiores a las primas
emitidas, esto generara resultados negativos importantes, sin embargo, se debe considerar que las primas
fueron definidas de acuerdo a la contragarantia que respaldala caucidon, para esto se propuso definir un
rubro de Activo Contingente donde se incluya el monto de las eventuales recuperaciones. Dadas las
implicaciones de cualquier cambio o aclaracién se sugiere remitir el nuevo cuerpo normativo a consulta de
laindustria, dado las eventuales implicaciones.

2.G. [INS]

Se aclara 1: para la construcciéon de los factores no es
suficiente contar con los siniestros, sino que en su calculo se
consideran los flujos de egresos: conformados por las
reclamaciones, ajustes, gastos de ajuste, rescates,
devoluciones de primas, dividendos y cualquier otra
obligacién proveniente de los contratos suscritos que se
encuentren en vigor al momento de la valuacion y los flujos de
ingresos, que consideran: las recuperaciones por
contragarantias, subrogaciones o adjudicacionesderivadasde
reclamaciones previamente pagadas, salvamentos, entre
otros.

Adicionalmente, se debe contar con informacion histérica
suficiente y confiable, al menos de los Gltimos seis afios, que
permita hacer estimaciones estadisticamente significativas.
En este sentido, de acuerdo con la informacién proporcionada
porlasentidadesy utilizada para cuantificar el impacto de la
reforma normativa, se ha observado que no todas las
aseguradoras cuentan con informacién suficiente y sobre
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todo de buena calidad, por lo que no se considera conveniente
en este momento permitir esa posibilidad. Una vez que entre
en vigor la NIIF-17 aquellas entidades que cuenten con
informacion suficiente y confiable podran estimar con
informacion propia la provision.

Se aclara 2. Es necesario considerar que las provisiones
técnicas deben ser suficientes para hacer frente al pago de
reclamaciones, en tanto que, en los seguros de caucion, a
diferencia de lo que son los otros tipos de seguros, las primas
corresponden al costo de financiamiento del pago de
reclamaciones mientras se recuperan las contragarantias. En
este sentido, las primas no tienen una relaciéon directa con los
recursos que se requieren para el pago de reclamaciones,
pues una parte es o debe ser financiada con recursos de la
compafifa, mientras se logra la recuperacion de las
contragarantias.

Un ejemplo claro es cuando en un seguro de caucion la
posibilidad de reclamacién es muy grande, pero existe una
contragarantia de mucha calidad y facil recuperacion. En esos
casos la prima es un monto muy inferior a lo que se requiere
para hacer frente al pago de la reclamacion, pero esa prima
sélo representa el costo de financiamiento que ocurre en el
tanto se recupera la contragarantia y el pago de la
reclamacion es financiado por la compaifiia con recursos
adicionales a la prima. El uso temporal de recursos de la
compaiiia para financiar el pago de reclamaciones es una
situacibn comin, y no genera problemas salvo que la
necesidad de financiar reclamaciones sea en un monto que
exceda los recursos de la compaiifa. Por esta posible situacion
es que se define la provisiéon como la cantidad de recursos
suficiente para el pago de reclamaciones y no necesariamente
tiene relacion directa con la prima, sino que obedece mas a
una necesidad de liquidez.

Es importante sefialar que las primas de los seguros de
caucién, en teoria, estan en funcién de las contragarantias. No
obstante, existen casos (frecuentes) en los cuales en el calculo
de la prima podria no haber tomado en cuenta las
contragarantias, porlo que su valor podria no corresponder a
los recursos que se requieren para el pago de reclamaciones.

Por otra parte, se evalué la posibilidad de considerar las
contragarantias como un activo contingente, sin embargo, se
requiere determinar la calidad y liquidez de las garantias
recibidas, lo que hace este tratamiento operativamente
complejo, incluso podria resultar arbitrario. Por lo anterior,
para considerar las contragarantias, se defini6 un factor de
recuperaciéon de contragarantias, para tomar en cuenta el
efecto de recuperaciéon en la estimacion de la provision
técnica de los seguros de caucion, tal y como se mencion6 en
el comentario 1.G.[INS].
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3.G.[INS]

Para efectos del monto expuesto, la norma propuesta resta lo correspondiente al reaseguro, no asi lo
relacionadocon garantias realeso totalmente liquidas, tipicasdelos seguros de caucién; tanto parael calculo
de las provisiones técnicas como para el requerimiento de capital, por lo que se solicita contemplarlo asi en
la metodologia de calculo. Este sistema es consistente con el articulo 79 de Solvenciall, en el que se indica
lo siguiente:

“Articulo 79. Valoracién de las garantias financierasy las opciones contractuales de los contratos de
seguroy de reaseguro. Al calcular las provisiones técnicas, las empresas de segurosy de reaseguros tendrdn
en cuenta el valor de las garantias financieras y de las posibles opciones contractuales incluidas en los contratos
de seguroy de reaseguro. Cualquier hipotesis aplicada por las empresas de seguros y de reaseguros con respedo
a la posibilidad que los tomadores de seguros ejerzan las opciones contractuales, incluidas las relativas a la
reduccion y al rescate, deberd ser realista y basada en informacion actual y fiable. Las hipdtesis deberdn
considerar explicita o implicitamente, el impacto que futuros cambios en las condiciones financieras y de otro
tipo puedan tener sobre el ejercicio de tales opciones.

En este mismo sentido, segun el articulo “Fundamentos Actuariales de Primas y Reservas de Fianzas”, escrito
en el afio 2007 porlos actuarios Pedro Aguilar y Juliana Gudifio se indica:

“Las garantias de recuperacion permiten que la afianzadora pueda resarcirse de las reclamaciones pagadas,
de esto depende en gran medida su solidez y estabilidad financiera, misma que le permitird cumplir con eficada
las obligaciones contraidas ante sus clientes beneficiarios de las pdlizas.” Tomado de: http://www.red-
mat.unam.mx/foro/volumenes/vol020 /actuariales.pdf (pagina 10).

3.G.[INS]
Ver respuesta observacion 1.G.[INS]

Se aclara: Es relevante sefialar que las contragarantias
constituyen un recurso que esta compartido con el reaseguro,
pues el reaseguro cubre s6lo la pérdida neta. En ese sentido al
tomar en cuenta las contragarantias se debe tomar en cuenta
que no toda la recuperacién es a favor de la aseguradora, ya
que una parte debe ser a favor del reasegurador. Por eso, en
el cdlculo de indice de recuperacion de garantias se india que
corresponden a las reclamaciones retenidas y las
recuperaciones de la parte retenida por la entidad.

4.G.[INS]

Respecto a la forma de los calculos propuestos, se recomienda agregar en el calculo del indice de Suficienda
de Capital (ISC), un nuevo Requerimiento de Capital de Solvencia (RCS), que podria denominarse Riesgo de
Caucion, ya que el documento sometido a consulta es omiso respecto a como se integrarian estos calculos
con el calculo final del ISC.

4.G.[INS]

Se aclara: mediante acuerdo se modificara el Anexo 4 del
Acuerdo SGS-DES-021-2013, de forma tal que incorpore el
nuevo calculo del RCS para los seguros de caucién, de
conformidad con la metodologia que se apruebe en el
Reglamento de Solvencia.

5.G.[INS]

Finalmente, segtin lo analizado en la sesion de capacitacién del dia 10 de marzo 2021, sobre este tema, se
comenté con respecto al calculo de 1a Provision de Primas No Devengadas que al calcularse por metodologia
BEL van a ser muy superiores a las primas emitidas, esto generara resultados negativos importantes, sin
embargo, se debe considerar que las primas fueron definidas de acuerdo a la contragarantia que respalda la
caucion. Por ello, se indicé en esta sesién que una opcion es definir un rubro de Activo Contingente donde
se incluya el monto de las eventuales recuperaciones.

Por ende, se recomienda, que la SUGESE defina en este cuerpo normativo la metodologia que aplicaria para
el calculo de este Activo Contingente.

Se sugiere que luego de cualquier aclaracién realizada a las formulas anteriores, se someta nuevamente a
consulta de la industria el nuevo cuerpo normativo, dada las eventuales implicaciones que podria tener para
el mercado de seguros.

5.G.[INS]

Ver respuesta a observaciones 1.G. [INS] y 2.G.[INS].

B. Asociacidon

Aseguradoras
Costa Rica

Privadas

de
de

6.G.[AAP]
Nuestras observaciones se centran fundamentalmente en relacién con metodologia de cidlculo de PPND y
RCS del Seguro de Caucion:

6.G.[AAP]

Ver respuesta a observacién 2.G.[INS].
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- Al realizar los calculos de acuerdo ala normativa presentada por Conassif, se considera prudente que se
deben de revisar los indices de pago de reclamaciones en el ramo de cauciones, a fin de tener factores
conforme alarealidad siniestral de las Compafiias de Seguros.

7.G.[AAP]

- El Calculo no contempla el concepto de las contragarantias en caso de que ocurra un siniestro, siendo las
contragarantias unrecurso liquidoparahacerfrenteal pagodelos siniestros, deben deincluirse en el cilculo
como recuperacion, a fin de disminuir el monto de las provisién.

7.G.[AAP]

Se aclara. Se solicitd a las entidades informacién histérica
sobre el monto proveniente de las recuperaciones de las
contragarantias correspondientes a la parte retenida por la
aseguradora, con el propdsito de construir un indice de
recuperaciones que descontara el calculo de la provision, sin
embargo, la mayoria de las aseguradoras no tienen siniestros
en este ramo o no reportan recuperaciones de
contragarantias. No obstante, a partir de las observaciones
recibidas, segin se comento en las observaciones 1.G. [INS] y
2.G.[INS] se incorporé un indice de recuperacion de
contragarantias para las cauciones financieras, siempre y
cuando la entidad tenga seis afios de informacién sobre
recuperaciones de contragarantias en efectivo de este tipo de
seguro.

8.G.[AAP]

- Se considera que el enfoque de registro esta muy alineado alo que corresponde conceptualmente a la NIIF
17, norma internacional sobre Contratos de Seguros que tiene un enfoque de estimacién de las obligaciones
futuras derivadas de los riesgos, cuyo alcance es para todos los tipos y clase de seguros. No obstante, a nivel
internacional e inclusive Costa Rica su adopcién sera a partir del 1° de enero del 2023.Es por esto que
solicitamos que la implementacién para el calculo de esta provisidn converja con la adopcién de la norma
NIIF17.

8.G.[AAP]

Se aclara. El esquema propuesto es mucho mas sencillo de
calculo con respecto alorequerido con la NIIF 17, aunado a la
necesidad identificada de modificar el régimen de solvencia
de este tipo de seguro, que presentan caracteristicas
particulares que los diferencian de otros seguros. Por otro
lado, se ha observado que no todas las entidades cuentan con
buena y suficiente informaciéon para la estimacién de la
provision. Por lo tanto, es recomendable que la normativa
para seguros de caucion entre en vigor antes de la NIIF-17.

9.G.[AAP]

Adicionalmente queremos incorporar a esta peticién la coyuntura actual que afronta el mundo a raiz de la
Pandemia por Covid-19, mediante esta normativa generar provisiones excesivas que producirian un efecto
adverso en los resultados de las compafiias y presionando doblemente el efecto de esta aplicacion en el
indice de Suficiencia de Capital, una porla via de las utilidades de la compafiia que pueden caer en pérdida
por lo excesivo de la provision deduciendo el capital base y el otro efecto proviene del calculo del
requerimiento de capital de estas lineas de negocio como tal.

9.G. [AAP]

Se aclara. De acuerdo con el ejercicio de simulaciéon del
impacto realizado por las entidades, la modificacién
propuesta no implica una carga excesiva, salvo a aquellas
entidades con alta participacién en cauciones financieras
donde el monto de la provision y el requerimiento de capital
varia en proporcion directa al riesgo asumido.

10.G.[AAP]

Se solicita incorporar dentro de esta metodologia que las compafiias puedan eventualmente registrar ante
laSUGESElos factores del BEL deriesgo, con laestadistica demostrable necesaria para sustentar los factores.
Esto debido a que cada entidad tiene distinto apetito de riesgo en las diferentes lineas de negocio.

10.G.[AAP]

Ver respuesta a observacién 2.G.[INS].

11.G.[AAP]

-En el oficio CNS-1642 /14 se contempla el cambio para el calculo de PPND - Cauciones considerando en uno
de sus factores para el calculo de [BEL] _(Riesgo,t) la suma asegurada como base para su calculo,
estableciendo que los cdlculo actuales basados en la prima suscrita y vigencia de la pdliza con el asegurado
no resultan suficientes.

Sobre dicho particular, con base en la normativa vigente, establecido en losarticulos 1 y 2 del Reglamento
de Informacion Financiera (RIF) Acuerdo SUGEF 30-18, se considera que este tratamiento no es consistente.

11.G.[AAP]

Se aclara: la intencién es utilizar las cuentas existentes para
la PPND y no hacer un cambio en los catdlogos de cuentas por
la provision de riesgo técnico de los seguros de caucion, por
lo que se reconoce que técnicamente no se trata de un
devengo de la prima, sino de un valor estimado de las
obligaciones.
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Segun lo establecido en el Anexo 2 Plan de cuentas para entidades supervisadas por SUGESE, que acompaia
dichoReglamento, especificamente laseccion de cuentas paragrupoProvisiones Técnicas, codigo 2.050.010,
nombre Provisién para primas no devengadas (PPND), determina:

“CONCEPTO:

En esta cuenta se registra el importe de los riesgos a cubrir por la entidad aseguradora que se correspondan
con el periodo de cobertura no transcurrido a la fecha de referencia del calculo, de conformidad con las
normas reglamentariamente previstas al efecto. En esta provision se registra el importe dela parte de
laprima que debe imputarse al ejercicio siguiente o alos posteriores con la finalidad de periodificar
el resultado del ejercicio.”

Estableciendo el concepto de PPND bajo el esquema de calculo en razén de la prima de la pdélizaynodela
suma asegurada y con el objetivo de periodificar el resultado del ejercicio de la aseguradora y no de poseer
una valoracion del riesgo de desembolsos futuros p or reclamos;

Como se mencion6 anteriormente, en los seguros de caucion
a diferencia de los otros tipos de seguros, las provisiones no
pueden basarse en la prima no devengada debido a que la
prima no mantiene una relacién directa con el monto de las
reclamaciones. La prima es un costo de financiamiento debido
a que existen contragarantias con las cuales se puede
recuperar lo pagado, en tanto que la provisiéon debe ser el
monto suficiente para el pago de las reclamaciones.

12.G.[AAP]
Se solicita que la Superintendencia de Seguros observe el impacto a nivelde ISC de las compaiiias de seguros
y cuantifique sus efectos antes de implementar estos cambios.

12.G.[AAP]

Ver respuesta a observacién 9.G.[AAP]

C.

Oceanica de seguros

13.G.[Oceanica]

Consideramos que estas dos sesiones (taller) ademas de que fueron muy cercanas a la fecha limite para
remision de observaciones, no fueron suficientes para el entendimiento total de 1a norma y esto no permitié
realizar escenarios completos sobre posibles impactos en la entidad. Por favor, sometemos a su
consideracion se amplien estos espaciosy asi posteriormente poder remitir mas observaciones al respecto.

13.G.[Oceanica]

Se aclara. Aparte del tiempo establecido en la consulta se
otorgd un tiempo suficiente para enviarlos ejercicios y hacer
observaciones adicionales. En efecto, todas las entidades
remitieron sus ejercicios de simulacién del impacto de la
reforma normativa.

14.G.[Oceanica]

Existe una alta incertidumbre de los resultados en la entidad de aplicar la normativa propuesta, luego de
visualizar los ejercicios revisados en el taller con Sr. Aguilar, se observaron elevados niveles de PPND en la
aplicacion del modelo, que vale acotar las provisiones determinadas bajo esta metodologia estaria
rompiendo con el principio de devengamiento de la prima emitida en laforma como est4 siendo propuesta,
pudiendo resultar primas devengadas negativas los primeros afios.

Una provisién de prima no devengada podria completamente desvirtuarse de su origen y pasar a ser una
provisién que podria ser hasta 6 veces el monto de la prima emitida, esto a nivel de estado de resultados
impacta de manera importante, porque las provisiones se deben de registrar al gasto. Ademas, se encuentra
el tema de la afectacién en el ISC, cualquier monto que se incremente en pasivo o en activo tiene un
requerimiento de solvencia que dependera delresultado del monto a registrar.

14.G.[Oceanica]

Ver respuesta a observaciéon 11.G.[AAP].

15.G. [Oceanica] Otra preocupacién que nos parece se debe considerar, lo que mencioné el mismo
expositor, la utilizacién de este modelo sera utilizado hasta laimplementacién de la Niif 17,y que luego es
muy probable que sea necesario realizar un ajuste para que el model o se adecuea lo permitido por la norma,
es decir se van impactar resultados creando una provision que en menos de 2 afios se va a tener que evaluar
y ajustar.

15.G. [Oceanica]

Ver respuesta a observacion 8.G.[AAP]

16.G.[Oceanica] Se deben aclarar dudas en el modelo y factores utilizados de la normativa propuesta, luego
de aclaradas las inquietudes se podra realizar los escenarios de la aplicacion de ésta, para definir los
impactos en los resultados en la entidad y ofrecer las observaciones correspondientes.

16.G.[Oceanica]

Se aclara: en el segundo punto del acuerdo mediante el cual
se remitié a consulta, el CONASSIF resolvié solicitar a las
entidades la realizacién de estas pruebas. En efecto, las
entidades remitieron los resultados, se realizaron las
simulaciones del impacto de la reforma sobre el ISC y se
atendieron las dudas de las entidades en relaciéon con su
calculo. Los resultados del ejercicio se enviardn a cada
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entidad, no obstante en algunos casos los supervisores ya
compartieron los resultados con la entidad.

C. OBSERVACIONES ESPECIFICAS

VERSION CONSULTADA

OBSERVACIONES Y COMENTARIOS

COMENTARIO SUGESE

VERSION AJUSTADA POR OBSERVACIONES

“PROYECTO DE ACUERDO

“PROYECTO DE ACUERDO DEL CONSEJO NACIONAL DE
SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO

Modificacion del Reglamento sobre la Solvencia de
Entidades de Seguros y Reaseguros,

paranormar el tratamiento de los seguros de caucion

Modificacion del Reglamento sobre la Solvencia de
Entidades de Seguros y Reaseguros,
paranormar el tratamiento de los seguros de caucion

El Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero,

El Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero, en el
articulo XX de la sesién XXX del XX de agostode 2021:

considerando que:

considerando que:

1.

El articulo 171 de la Ley Reguladora del Mercado de
Valores, Ley 7732, faculta al Consejo Nacional de
Supervisién del Sistema Financiero (CONASSIF) para
aprobar las normas atinentes a la autorizacion,
regulacion, supervision, fiscalizacién y vigilancia que,
conforme a la ley, deben ejecutar las Superintendencias
que funcionan bajo su direccion.

Deconformidad con lodispuesto enelarticulo 10 delaLey
Reguladora del Mercado de Seguros (LRMS), Ley 8653, el
CONASSIF “definird, mediante reglamento, las normasy los
requerimientos del régimen de suficiencia de capital y
solvencia que deberdn cumplir, en todo momento, las
entidades aseguradoras y reaseguradoras; para ellg
observard hipdtesis prudentes y razonables, asi como las
prdcticas aceptadas internacionalmente que mejor se
adapten al mercado de seguros costarricense. El
reglamento también desarrollard la determinacion del
requerimiento de capital, de las provisiones técnicas y
reservas, asi como el régimen de inversién de los activos que
los respaldan, las reglas de valoracién de activos y pasivos
para las entidades aseguradoras y reaseguradoras y los
niveles de alerta temprana que impliquen medidas
correctivas por parte de las entidades supervisadas, asi
como la intervencién de la Superintendencia.”

El articulo 12 de la Ley 8653 define como requerimiento
de capital, “el patrimonio minimo libre de todo compromiso
previsible que debe mantener la entidad aseguradora. Este
deberd ser suficiente para cubrir al menos la estimacion del
riesgo técnico, el riesgo de crédito, el riesgo de mercado y el
riesgo operacional que enfrenta la entidad aseguradora.
Para dicha determinacion, el reglamento considerard la
valoracién de activos y pasivos a su valor econémico y la
cesion de riesgos por parte de la entidad mediante sistemas
admitidos”.

1. El articulo 171 de la Ley Reguladora del Mercado de
Valores, Ley 7732, faculta al Consejo Nacional de
Supervisién del Sistema Financiero (CONASSIF) para
aprobar las normas atinentes a la autorizacidn,
regulacion, supervision, fiscalizacién y vigilancia que,
conforme a la ley, deben ejecutar las Superintendencias
que funcionan bajo su direccién.

2. Deconformidad con lodispuesto enelarticulo 10 dela Ley
Reguladora del Mercado de Seguros (LRMS), Ley 8653, el
CONASSIF “definird, mediante reglamento, las normas y los
requerimientos del régimen de suficiencia de capital y
solvencia que deberdn cumplir, en todo momento, las
entidades aseguradoras y reaseguradoras; para ello
observard hipdtesis prudentes y razonables, asi como las
prdcticas aceptadas internacionalmente que mejor se
adapten al mercado de seguros costarricense. El
reglamento también desarrollard la determinacion del
requerimiento de capital, de las provisiones técnicas y
reservas, asi como el régimen de inversién de los activos que
los respaldan, las reglas de valoracion de activos y pasivos
para las entidades aseguradoras y reaseguradoras y los
niveles de alerta temprana que impliquen medidas
correctivas por parte de las entidades supervisadas, asi
como la intervencidn de la Superintendencia.”

3. Elarticulo 12 dela Ley 8653 define como requerimiento
de capital, “el patrimonio minimo libre de todo compromiso
previsible que debe mantener la entidad aseguradora. Este
deberd ser suficiente para cubrir al menos la estimacion del
riesgo técnico, el riesgo de crédito, el riesgo de mercado y el
riesgo operacional que enfrenta la entidad aseguradora.
Para dicha determinacion, el reglamento considerard la
valoracion de activos y pasivos a su valor econémico y la
cesion de riesgos por parte de la entidad mediante sistemas
admitidos”.
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VERSION CONSULTADA

OBSERVACIONES Y COMENTARIOS

COMENTARIO SUGESE

VERSION AJUSTADA POR OBSERVACIONES

El articulo 13 de la Ley 8653 establece que “las entidades
aseguradoras 'y reaseguradoras deberdn constituir y
mantener, en todo momento, provisiones técnicas
suficientes para garantizar el cumplimiento de sus
obligaciones asociadas a sus contratos de seguros y
reaseguros, segtin corresponda. lgualmente, constituirdn y
mantendrdn reservas suficientes para poder afrontar los
demds riesgos que puedan afectar el desarrollo del
negocio”.

El CONASSIF aprob6, mediante articulo 7, del acta de la
sesion 744-2008, del 8 de setiembre de 2008, el
“Reglamento sobre la Solvencia de Entidades de Seguros y
Reaseguros” cuyo objetivo es “establecer las normas de
valoracién de activos y pasivos, los requerimientos del
régimen de suficiencia de capital y solvencia, las provisiones
técnicas y reservas, asimismo, el régimen de inversién de los
activos que los respalda, aplicable a las entidades
aseguradoras y reaseguradoras”. Esta reglamentacién fue
modificada por el CONASSIF, de manera integral,
mediante articulo 8 del acta dela sesién 1050-2013, del
02 dejuliodel 2013. Esta normativa esta en linea con lo
dictado por los principios basicos para la supervisién
efectiva de las entidades de seguros emitidos por la
“International Association of Insurance Supervisors” (1AIS,
por sus siglas en inglés) que, en materia de suficiencia
patrimonial, expresamente sefialan: “ICP 17 Adecuacion
de Capital. El supervisor establece los requisitos de
adecuacién de capital con propdsitos de solvencia, para que
las aseguradoras puedan absorber pérdidas significativas
imprevistas y para definir los grados de intervencion del
supervisor.

LT,

Un seguro de caucién es un contrato de garantia que
otorgan las compafiias de seguros para cubrir las pérdidas
producidas por el incumplimiento de ciertas obligaciones
adquiridas por parte del tomador del seguro, frente a los
acreedores de esas obligaciones, quienes resultaran ser el
aseguradoy beneficiario. Forma parte de los seguros que
encausan la responsabilidad juridica de los implicados en
el desempefio de actividades profesionales, comerciales o
de cualquier indole que requieranuna garantia. Es decir,
el seguro de caucién garantiza el pago de una cantidad de
dinero determinada, a aquellas personas o entidades
afectadas por actos y omisiones del tomador del seguro,
en relacion con sus obligaciones contractuales o legales.
El seguro de caucién se caracteriza porque el asegurado y
el tomador del seguro son personas distintas y el
asegurador se subroga los derechos del acreedor con la
finalidad de recuperar los dineros pagados.

El articulo 13 de la Ley 8653 establece que “las entidades
aseguradoras y reaseguradoras deberdn constituir y
mantener, en todo momento, provisiones técnicas
suficientes para garantizar el cumplimiento de sus
obligaciones asociadas a sus contratos de seguros y
reaseguros, segun corresponda. lgualmente, constituirdn y
mantendrdn reservas suficientes para poder afrontar los
demds riesgos que puedan afectar el desarrollo del
negocio”.

El CONASSIF aprob6, mediante articulo 7, del acta de la
sesion 744-2008, del 8 de setiembre de 2008, el
“Reglamento sobre la Solvencia de Entidades de Seguros y
Reaseguros” cuyo objetivo es “establecer las normas de
valoracién de activos y pasivos, los requerimientos del
régimen de suficiencia de capital y solvencia, las provisiones
técnicas y reservas, asimismo, el régimen de inversién de los
activos que los respalda, aplicable a las entidades
aseguradoras y reaseguradoras”. Esta reglamentacién fue
modificada por el CONASSIF, de manera integral,
mediante articulo 8 del acta dela sesién 1050-2013, del
02 dejuliodel 2013. Esta normativa esta en linea con lo
dictado por los principios basicos para la supervision
efectiva de las entidades de seguros emitidos por la
“International Association of Insurance Supervisors” (1AIS,
por sus siglas en inglés) que, en materia de suficiencia
patrimonial, expresamente sefialan: “ICP 17 Adecuacién
de Capital. El supervisor establece los requisitos de
adecuacién de capital con propésitos de solvencia, para que
las aseguradoras puedan absorber pérdidas significativas
imprevistas y para definir los grados de intervencion del
supervisor.

L]

Un seguro de caucién es un contrato de garantia que
otorgan las compafiias de seguros para cubrir las pérdidas
producidas por el incumplimiento de ciertas obligaciones
adquiridas por parte del tomador del seguro, frente alos
acreedores de esas obligaciones, quienes resultaran ser el
aseguradoy beneficiario. Forma parte de los seguros que
encausan la responsabilidad juridica de los implicados en
el desempefio de actividades profesionales, comerciales o
de cualquier indole que requieran una garantia. Es decir,
el seguro de caucion garantiza el pago de una cantidad de
dinero determinada, a aquellas personas o entidades
afectadas por actos y omisiones del tomador del seguro,
en relacién con sus obligaciones contractuales o legales.
El seguro de caucion se caracteriza porque el asegurado y
el tomador del seguro son personas distintas y el
asegurador se subroga los derechos del acreedor con la
finalidad de recuperar los dineros pagados.
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VERSION CONSULTADA

OBSERVACIONES Y COMENTARIOS

COMENTARIO SUGESE

VERSION AJUSTADA POR OBSERVACIONES

La primera estrategia definida en el Plan Estratégico de la
Superintendencia General de Seguros (2019-2023)
propone: “Profundizar la aplicacién de buenas prdcticas
internacionales”. Para cumplir con esta estrategia, la
Superintendencia definid tres objetivos, el primero de los
cuales procura avanzar en el acercamiento del modelo de
adecuacion de capital costarricense hacia un enfoque del
tipo Solvencia Il adoptado porla Unién Europeay que en
la actualidad, es un referente para la regulacién de
solvencia a nivel internacional. En este sentido, es
conveniente el desarrollo de una normativa prudencial
que considere el riesgo especial de los seguros de caucién,
y contribuya a la transicién del modelo costarricense
general de solvencia hacia un enfoque mas moderno de
adecuacion de capital.

La primera estrategia definida en el Plan Estratégico de la
Superintendencia General de Seguros (2019-2023)
propone: “Profundizar la aplicacién de buenas prdcticas
internacionales”. Para cumplir con esta estrategia, la
Superintendencia defini6 tres objetivos, el primero de los
cuales procura avanzar en el acercamiento del modelo de
adecuacion de capital costarricense hacia un enfoque del
tipo Solvencia Il adoptado porla Unién Europeay que, en
la actualidad, es un referente para la regulacién de
solvencia a nivel internacional. En este sentido, es
conveniente el desarrollo de una normativa prudencial
que considere el riesgo especial de los seguros de caucion,
y contribuya a la transicién del modelo costarricense
general de solvencia hacia un enfoque mas moderno de
adecuaci6n de capital.

La normativa de solvencia vigente no incluye un
tratamiento diferenciado a los seguros de caucidn, los
cuales pueden generar importantes cimulos (capitales
asegurados) por tomador, que pueden dar origen a altas
exposiciones al riesgo, sea porque el tomador tenga varios
contratos que se encuentren en diferentes etapas de
ejecucion, o puede ser un tinico contrato que, ya sea por
las grandes sumas aseguradas a riesgo o por el tipo de
actividad, que ante un siniestro pueden ocasionar a las
compaiiias pérdidas millonarias. Segiin lo anterior, una
situaciéon especifica de un solo tomador de seguro puede
generar una distorsion de la siniestralidad esperada
ocasionando gran cantidad de indemnizaciones en
periodos cortos.

En ese sentido, algunos seguros de cauciéon pueden verse
afectados por riesgo sistémico, al vincularse con el ciclo
econdmico, pues una coyuntura econdmica negativa
puede reducir la capacidad de los tomadores del seguro
de cumplir con sus compromisos y el problema se
generaliza a los aseguradores de caucion. Adicionalmente,
también puede generar riesgo sistémico ante situaciones
de impago de cauciones que afecten a otros actores de la
economia que contemplaban ese mitigador de riesgo, por
ejemplo, en el caso de las cauciones financieras el
incumplimiento de las aseguradoras podria contagiar a
dichas entidades.

Se amplia este considerando de
acuerdo con la observacién 1.G. [INS].

La normativa de solvencia vigente no incluye un
tratamiento diferenciado a los seguros de caucién, los
cuales pueden generar importantes cimulos (capitales
asegurados) por tomador, que pueden dar origen a altas
exposiciones al riesgo, sea porque el tomador tenga varios
contratos que se encuentren en diferentes etapas de
ejecucion, o puede ser un unico contrato que, ya sea por
las grandes sumas aseguradas a riesgo o por el tipo de
actividad, que ante un siniestro pueden ocasionar a las
compafiias pérdidas millonarias. Segiin lo anterior, una
situacion especifica de un solo tomador de seguro puede
generar una distorsion de la siniestralidad esperada
ocasionando gran cantidad de indemnizaciones en
periodos cortos.

En ese sentido, algunos seguros de caucién pueden verse
afectados por riesgo sistémico, al vincularse con el ciclo
econdémico, pues una coyuntura econdmica negativa
puede reducirla capacidad de los tomadores del seguro
de cumplir con sus compromisos y el problema se
generaliza a los aseguradores de caucion. Adicionalmente,
también puede generar riesgo sistémico ante situaciones
de impago de cauciones que afecten a otros actores de la
economia que contemplaban ese mitigador de riesgo, por
ejemplo, en el caso de las cauciones financieras el
incumplimiento de las aseguradoras podria contagiar a
dichas entidades.

El problema se agrava en el caso de las cauciones
financieras, debido a que elinterés legitimo del asegurado
de evitar que el riesgo se materialice, no se cumple. Sobre
este particular Hoyos (2012) indica:

“Parece l6gico que si un banco, que no
estd obligado a pedir contragarantias a
sus clientes, las exige en una operacion
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VERSION CONSULTADA

OBSERVACIONES Y COMENTARIOS

COMENTARIO SUGESE

VERSION AJUSTADA POR OBSERVACIONES

Lo sefialado hace necesario que se cuente con un
tratamiento particular en el régimen de solvencia para los
seguros de caucion que se ajuste a su naturalezay sobre
todo requerimientosde capital mas precisos en funciénde
su riesgo particular, de ahi la importancia de migrar a
esquemas regulatorios prospectivos.

2 Fundacién MAPFRE. “El Seguro de Caucion”. p. 86

determinada, es porque duda de la
solvencia del cliente y, por lo tanto, para
conceder el crédito que este le requiere, le
pide la presentacion de una garantia
emitida por un tercero. Seriaildgico que
la compaiiia de seguros emitiese dicha
garantia, es decir, que asumiese un riesgo
que la banca considera malo, como si
fuera mds lista que el propio banco.”

“Por otra parte, no debemos olvidar que el
banco  estard cobrando  por las
operaciones financieras cuyo
cumplimiento exige que esté garantizado,
un porcentaje que puede ser de 10 o 20
veces superior a la prima que la compaiia
de seguros cobraria por garantizar la
operacion, algo que en si mismo es un
contrasentido ya que el que corre el 100%
del riesgo (el asegurador) cobraria
mucho menos que el que hace la
operacion  financiera sin riesgo (el
banco).”

En relacién con lo anterior, resulta arriesgado que las
compafiias aseguradoras, que por lo general no son
especialistas en la evaluacion dela capacidad financiera de
los asegurados, suscriban este tipo de productos, en cuya
operacion, claramente tienen una desventaja comparativa
en relacion con los bancos que son especialistas en la
gestion de este tipo de riesgos y en el analisis crediticio de
sus clientes. Adicionalmente, debe tenerse presente que
en muchas legislaciones, incluyendo la mexicana, que se
utiliza como base para la reforma propuesta, este tipo de
productos de seguros son prohibidos, por el riesgo que
representan para las aseguradoras y para el sistema en
general. Asi las cosas, considerando las caracteristicas
apuntadas para las cauciones financieras y dado que la
legislacién costarricense admite que una entidad de
seguros comercialice este tipo de caucién, fue necesario
para esos casos homologar el tratamiento a las cauciones
mas riesgosas de la regulacién en referencia.

Lo sefialado hace necesario que se cuente con un
tratamiento particular en el régimen de solvencia para los
seguros de caucion que se ajuste a su naturalezay sobre
todo requerimientosde capital mas precisos en funciénde
su riesgo particular, de ahi la importancia de migrar a
esquemas regulatorios prospectivos.
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VERSION CONSULTADA OBSERVACIONES Y COMENTARIOS COMENTARIO SUGESE VERSION AJUSTADA POR OBSERVACIONES
9. La Ley de fortalecimiento de las finanzas publicas, Ley 9. La Ley de fortalecimiento de las finanzas publicas, Ley
9635, publicado mediante Alcance 202, al diario oficial La 9635, publicado mediante Alcance 202, al diario oficial La
Gaceta 225 del 4 de diciembre de 2018, adicioné el inciso Gaceta 225 del 4 de diciembre de 2018, adicioné el inciso
v) al articulo 8, Gastos deducibles, de la Ley del Impuesto v) al articulo 8, Gastos deducibles, de la Ley del Impuesto
sobre la Renta, Ley 7092,de 21 de abril de 1988. Segtin sobre la Renta, Ley 7092, de 21 de abril de 1988. Segin
éste: “v) Tratdndose de entidades financieras supervisadas éste: “v) Tratdndose de entidades financieras supervisadas
por las superintendencias adscritas al Consejo Nacional de por las superintendencias adscritas al Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero (Conassif), las sumas Supervisién del Sistema Financiero (Conassif), las sumas
para constituir estimaciones, reservas o provisiones para constituir estimaciones, reservas o provisiones
autorizadas por los érganos de supervision o que deban autorizadas por los érganos de supervision o que deban
mantener, obligatoriamente, dichas entidades en mantener, obligatoriamente, dichas entidades en
cumplimiento de las disposiciones emitidas y de cumplimiento de las disposiciones emitidas y de
conformidad con los Iimites técnicos establecidos, en ambos conformidad con los limites técnicos establecidos, en ambos
casos, por los drganos de supervision. Dichas reservas serdn casos, por los drganos de supervision. Dichas reservas serdn
debidamente individualizadas en los libros y los balances de debidamente individualizadas en los libros y los balances de
las entidades. Las superintendencias y el Consejo Nacional las entidades. Las superintendencias y el Consejo Nacional
de Supervision del Sistema Financiero (Conassif) deberdn de Supervisién del Sistema Financiero (Conassif) deberdn
consultar con el Ministerio de Hacienda la regulacién que consultar con el Ministerio de Hacienda la regulacion que
se emita que tenga incidencia tributaria”. se emita que tenga incidencia tributaria”.
10. El CONASSIF, mediante el articulo 14, del acta de la sesion
1642-2021, celebradael 8 de febrero de 2021, dispuso
remitir en consulta por un plazo de veinte dias habiles, en
acatamiento de lo estipulado en el articulo 361, numeral
2, de la Ley General de la Administracion Publica, a las
entidades supervisadas por la Superintendencia General
de Seguros, al Ministerio de Hacienda y a la Asociacion de
Aseguradoras Privadas, el proyecto de modificacién del
Acuerdo SUGESE 02-13, Reglamento sobre la Solvencia de
las Entidades de Seguros y Reaseguros,con el fin denormar
el tratamiento de los seguros de caucion. Finalizado el
plazo de consulta, los comentarios y observaciones fueron
analizados e incorporados, en lo que resulta procedente,
en la version final del proyecto de acuerdo.
dispuso: dispuso:
aprobar las siguientes modificaciones del Reglamento sobre la aprobar las siguientes modificaciones del Reglamento sobre la
Solvencia de Entidades de Seguros y Reaseguros, para normar el Solvencia de Entidades de Seguros y Reaseguros, para normar el
tratamiento de los seguros de caucién: tratamiento de los seguros de caucién:
Primero: Agregar al Reglamento sobre la Solvencia de Entidades Primero: Agregar al Reglamento sobre la Solvencia de Entidades
de Seguros y Reaseguros un nuevo Anexo A-1, para que en lo de Seguros y Reaseguros un nuevo Anexo A-1, para que en lo
sucesivo se lea de la siguiente forma: sucesivo se lea de la siguiente forma:
Anexo A-1 1.[INS] Si se parte de la base que la Ley | 1.[INS] Anexo A-1

Clasificacién de Seguros de Caucion

Para efectos del régimen de solvencia establecido en este
Reglamento los seguros del ramo de Caucion se clasifican de la
siguiente forma:

1. Segurosde cauciones de fidelidad: serdn aquellos seguros
que garanticen el cumplimiento de obligaciones de actos de

N°40 Seguro de Fidelidad, es lo mas
cercano a la base normativa que
tipifica los seguros de caucién, y que
esta ley no establece la obligatoriedad
de que el tomadory el asegurador sean
personas diferentes, queda la duda
sobre laperspectiva del enteregulador
en los casos previstos en el anexo A-1,

Se aclara: Por su propia naturaleza,
un seguro de caucién es aquel
mediante el cual el asegurador se
obliga, en caso de incumplimiento por
el tomador del seguro de sus
obligacioneslegales o contractuales, a
indemnizar al asegurado a titulo de

Clasificaciéon de Seguros de Caucion

Para efectos del régimen de solvencia establecido en este
Reglamento los seguros del ramo de Caucion se clasifican de la
siguiente forma:

1.  Seguros de cauciones de fidelidad: serdn aquellos
seguros que garanticen el cumplimiento de obligaciones de
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fidelidad de empleados o de terceros. Para estos efectos se
entenderd que son seguros de fidelidad aquellos que cubren
la reparacion del dafio ocasionado por un empleado o
terceros al cometer un delito patrimonial en contra de los
bienes del beneficiario o de los que éste sea juridicamente
responsable.

Seguros de cauciones judiciales: serdn aquellos seguros
que garanticen el cumplimiento de obligaciones impuestas
por resoluciones judiciales.

Seguros de cauciones de crédito: serdn aquellos seguros
que cubran la obligacion de pago de productos, bienes,
servicios, arrendamiento financiero, factoraje, suministrados
por el tomador al asegurado, de acuerdo con el contrato
privado celebrado entre ambos.

Seguros de cauciones financieras: serdn aquellos seguros
que cubran las obligaciones financieras asociadas a
cualquier tipo de préstamo, préstamo personal o facilidad de
arrendamiento, emitida por una entidad bancaria o de
crédito, una institucion financiera o un financiador, o emitida
o ejecutada a favor de cualquier persona natural o juridica
para el pago o reembolso del dinero prestado o de cualquier
transaccion o disposicion contractual, cuyo principal objeto
sea conseguir financiamiento o garantizar cantidades
debidas por dinero prestado.

5. Seguros de cauciones administrativas: serdn aquellos
seguros que garanticen el cumplimiento de obligaciones
consistentes en la realizacion de obras, servicios, y
proveeduria, que consistan en algunas de las siguientes
obligaciones:

a. La seriedady vigencia de la oferta que se presenta, en
caso de resultar ganador y se le adjudique el contrato
para obra o servicios.

b. El cumplimiento de las obligaciones estipuladas en un
contrato, consistentes en la correcta ejecucién y
oportuna entrega de una obra o servicio.

¢. El buen uso y la correcta aplicacion del anticipo u
adelanto o en su defecto la devolucion total o parcial
del monto por dicho concepto que el asegurado le
entrega al tomador, para realizar la ejecucion de las
obligaciones estipuladas en un contrato de obra o
servicios.

d. La reparacion de los defectos o vicios ocultos en las
obras o servicios dados por el tomador en un contrato.

e. El pago de las indemnizaciones y/o penas
convencionales que se deriven del incumplimiento de

respecto a si es incompatible con la
concurrencia de la persona del
tomador con la del asegurado; a
diferencia de lo indicado en el
considerando 6 del oficio CNS-
1642/14.Esta duda se da de manera
muy particular en el caso de los
seguros de Fidelidad, en las que puede
ser usual que el patrono o contratante
suscriba el seguro y a la vez sea el
titular del interés asegurable.

Bajo esta misma orientacién, debe
aclararse que las cauciones de crédito
y las financieras se dan cuando quien
suscriba el contrato sea el deudor
(tomador) a favor del acreedor, para
que no quede duda de que las
aseguradoras, pueden ofrecer
cobertura este tipo de operaciones
paraqueseansuscritas porel acreedor
(tomador-asegurado), en cuyo caso lo
que opera es un contrato del ramo
seguro de crédito, segin la linea que
corresponda, de acuerdo con el Anexo
1 del Acuerdo SUGESE 01-08.

resarcimiento o penalidad los dafios
patrimoniales sufridos dentro de los
limites establecidos en la ley o en el
contrato. Lo anterior implica que en
este tipo de contratos el tomador del
seguro y el asegurado necesariamente
son personas distintas. El tomador del
seguro, en este caso el deudor de la
relacién juridica subyacente suscribe
el contrato en favor del asegurado,
acreedor de la relacién juridia
subyacente, quien es precisamente el
que se encuentra expuesto al riesgo de
incumplimiento por parte del
deudor/tomador.

Es factible que existan poélizas de
fidelidad en las que el patrono o
contratante suscriba el seguro y ala
vez sea el titular del interés
asegurable, no obstante, estas poélizas
no se enmarcarian dentro de los
presupuestos de los seguros de
caucion y por lo tanto, deberan ser
registrados en otras lineas.

2.[Ocednica]. (Las cauciones
clasificadas como “Seguros de caucién
con coberturas contratadas a primera
pérdida”, se pueden identificar como
cauciones emitidas bajola modalidad
incondicional?, donde solamente con
la presentacién de ejecucion, se debe
proceder con el pago del siniestro, sin
seguir ningun tipo de procedimientos
de ejecucion.

2.[Oceanica]

Se aclara: el término primera pérdida
corresponde a contratos de muy alto
riesgo en donde la suma asegurada se
pacta con base en un limite de
responsabilidad y no en relaciéon oon el
valor de los bienes. Dicho limite es un
monto equivalente alo que se espera
de siniestralidad, de manera que, en
esos casos, el monto esperado de las
reclamaciones es cercano al 100% de
la suma asegurada, lo cual no debe
afectar a la compafiia porque en este
tipo de operaciones la prima también,
esun valor cercano al 100%de la suma
asegurada.

En linea con lo anterior, el término
primera pérdida es diferente de
“primer requerimiento” o modalidad
incondicional. En efecto, esta
caracteristica no se esta considerando
como un agravante del riesgo.

actos de fidelidad de empleados o de terceros. Para estos
efectos se entenderd que son seguros de fidelidad aquellos
que cubren la reparacién del dafio ocasionado por un
empleado o terceros al cometer un delito patrimonial en
contra de los bienes del beneficiario o de los que éste sea
Jjuridicamente responsable.

Seguros de cauciones judiciales: serdn aquellos seguros
que garanticen el cumplimiento de obligaciones impuestas
por resoluciones judiciales.

Seguros de cauciones de crédito: serdn aquellos seguros
que cubran la obligacion de pago de productos, bienes
servicios, arrendamiento financiero, factoraje,
suministrados por el tomador al asegurado, de acuerdo con
el contrato privado celebrado entre ambos.

Seguros de cauciones financieras: serdn aquellos seguros
que cubran las obligaciones financieras asociadas a
cualquier tipo de préstamo, préstamo personal o facilidad
de arrendamiento, emitida por una entidad bancaria o de
crédito, una institucién financiera o un financiador, o
emitida o ejecutada a favor de cualquier persona natural o
Juridica para el pago o reembolso del dinero prestado o de
cualquier transaccién o disposicion contractual, cuyo
principal objeto sea conseguir financiamiento o garantizar
cantidades debidas por dinero prestado.

Seguros de cauciones administrativas: serdn aquellos
seguros que garanticen el cumplimiento de obligaciones
consistentes en la realizacién de obras, servicios y
proveeduria, que consistan en algunas de las siguientes
obligaciones:

a.  La seriedady vigencia de la oferta que se presenta, en
caso de resultar ganador y se le adjudique el contrato
para obra o servicios.

b.  El cumplimiento de las obligaciones estipuladas en un
contrato, consistentes en la correcta ejecucién y
oportuna entrega de una obra o servicio.

¢.  El buen uso y la correcta aplicacién del anticipo u
adelanto o en su defecto la devolucion total o parcial
del monto por dicho concepto que el asegurado le
entrega al tomador, para realizar la ejecucion de las
obligaciones estipuladas en un contrato de obra o
servicios.

d. La reparacién de los defectos o vicios ocultos en las
obras o servicios dados por el tomador en un contrato.

e. El pago de las indemnizaciones y/o penas
convencionales que se deriven del incumplimiento de
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las obligaciones que se estipulan en un contrato de
obra o servicio.

f El cumplimiento de pago de las obligaciones fiscales
que resulten a cargo del tomador.

g- El pago oportuno de las rentas por el periodo
determinado en el contrato de arrendamiento o en la
poliza de seguro respectiva.

h. Las posibles responsabilidades administrativas que
pudieran resultar en el desempefio de la funcion de
agentes aduanales, notarios, corredores, o personas
que desemperien funciones con responsabilidades
similares.

i. Garantiza que los premios de sorteos o rifas sean
otorgados conforme a las bases establecidas.

j. La obligacién de destinar el predio al uso de suelo
conforme la autoridad lo haya establecido.

k. Obligacién del cumplimiento de las responsabilidades
establecidas al tomador por la autoridad
correspondiente, en licencias sanitarias, permisos,
concesiones, u otras obligaciones similares.

6. Seguros de caucion con coberturas contratadas a
primera pérdida: serdn aquellos seguros de caucion en que
la suma asegurada contratada no estd basada en el valor de
los bienes, sino en el valor esperado de las pérdidas que
pueden ocurrir en el periodo de vigenciay la prima de riesgo
corresponde a una estimacion de esas pérdidas. Si alguno de
losseguros de cauciéon mencionados anteriormente tiene esta
caracteristica, para los efectos de solvencia, se debe clasificar
en esta categoria.

3.[Ocednica] ¢(Las cauciones
clasificadas como  “Seguros de
cauciones administrativas”, incluyen a
las cauciones rendidas al Estado
Costarricense?, las cuales, de previo a
la ejecuciéon o cobro, deben cumplir
con el Reglamento a la Ley de
Contratacion Administrativa.

3.[Ocednica] Se aclara: dentro de las
cauciones administrativas se incluyen

aquellas rendidas al Estado
costarricense.
Las cauciones clasificadas como

administrativas son las relacionadas
con contratos de obray servicios. Este
grupo de cauciones es diferente a las
de crédito, las de fidelidad y las
judiciales.

las obligaciones que se estipulan en un contrato de
obra o servicio.

f El cumplimiento de pago de las obligaciones fiscales
que resulten a cargo del tomador.

g. El pago oportuno de las rentas por el periodo
determinado en el contrato de arrendamiento o en la
poliza de seguro respectiva.

h.  Las posibles responsabilidades administrativas que
pudieran resultar en el desempefio de la funcion de
agentes aduanales, notarios, corredores, o personas
que desemperien funciones con responsabilidades
similares.

i Garantiza que los premios de sorteos o rifas sean
otorgados conforme a las bases establecidas.

j. La obligacion de destinar el predio al uso de suelo
conforme la autoridad lo haya establecido.

k. Obligacién del cumplimiento de las responsabilidades
establecidas al tomador por la autoridad
correspondiente, en licencias sanitarias, permisos,
concesiones, u otras obligaciones similares.

6. Seguros de caucion con coberturas contratadas a
primera pérdida: serdn aquellos seguros de caucién en que
la suma asegurada contratada no estd basada en el valor de
los bienes, sino en el valor esperado de las pérdidas que
pueden ocurrir en el periodo de vigenciay la prima de riesgo
corresponde a una estimacion de esas pérdidas. Si alguno
de los seguros de caucion mencionados anteriormente tiene
esta caracteristica, para los efectos de solvencia, se debe
clasificar en esta categoria.

Segundo: Modificar el Anexo “PT-1 PROVISION PARA PRIMA
NO DEVENGADA (PPND)” en el Reglamento sobre la Solvenda de
Entidades de Seguros y Reaseguros, para queenlo sucesivo se lea
de la siguiente forma:

Segundo: Modificar el Anexo “PT-1 PROVISION PARA PRIMA
NO DEVENGADA (PPND)” en el Reglamento sobre la Solvencia de
Entidades de Seguros y Reaseguros, para que enlo sucesivo se lea
de la siguiente forma:

ANEXO PT-1
PROVISION PARA PRIMA NO DEVENGADA (PPND)

L Todos los seguros excepto los seguros de caucion

La provisién de prima no devengada, se calculard pdliza
a pdliza de la siguiente forma:

ANEXO PT-1
PROVISION PARA PRIMA NO DEVENGADA (PPND)

L  Todos los seguros excepto los seguros de caucion

La provisién de prima no devengada, se calculard pdliza a
poliza de la siguiente forma:

() ()
1L Seguros de caucién 1. Segurosde caucién
A Provision de Seguro directo 4.[INS]. Se da disparidad entre los | 4.[INS] A.  Provision de Seguro directo

En el caso del seguro directo, la provision para primas no
devengadas de los sequros de caucién debe constituirse como la

porcentajes consignados como
factores de mejor estimacién (
Fzer r), asi como el factor del VaR (

Ver respuesta observacion 2.G.[INS].

En el caso del seguro directo, la provision para primas no
devengadas de los seguros de caucion debe constituirse como la
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suma de la mejor estimacion de las obligaciones futuras
derivadas del riesgo cubierto de los seguros de caucion
(BELgiesgos), lamejor estimacion de los costos correspondientes
a las obligaciones futuras por concepto de gastos de
administracion y demds gastos de adjudicaciony recuperacion de
pagos (BELggstos,t) ¥ €l margen de riesgo (MR) correspondiente

al costo de capital regulatorio de los seguros de caucion:

PPND ; = BELgjesgor + BELgastos,e + MR

Fyqry ) entre las cauciones financieras
y los demas tipos de cauciones, de tal
modo, que no guarda congruencia o
equidad respecto a la
proporcionalidad que si mantiene el
factor de devengamiento (FDgjesgo,¢ )-
Esta brecha no encuentra justificacion
técnica alguna, conforme a las mejores
practicas de la actividad, y tampoco
tiene explicacion alguna en el
contenido del documento, por lo que
se solicita la revisién de esos factores,
o en su defecto, se emita una
motivacién técnica que justifique la
implementacién de tales medidas, asi
como la fuente utilizada por esos
parametros.

Esta falta de proporciéon también se
evidencia en la tabla del Anexo RCS-4,
Punto II, inciso 1) Seguro directo,
visible al folio 10.

suma de lamejorestimacién de las obligaciones futuras derivadas
del riesgo cubierto de los seguros de caucion (BELgiesgor), la
mejor estimacion de los costos correspondientes a las
obligaciones futuras por concepto de gastos de administracién y
demds gastos de adjudicacion y recuperacion de pagos
(BELgastos ) y €l margen de riesgo (MR) correspondiente al costo

de capital regulatorio de los seguros de caucién:

PPND { = BELgjesqot + BELGastos,t + MR

La mejor estimacién correspondiente a las obligaciones futuras
derivadas del riesgo cubierto de los seguros de caucion, deberd
calcularse, péliza por pdliza, para cada una de las pélizas que se
encuentren en el momento de vigenciat como el producto de la
suma asegurada (SA), por el factor Fgg, . del tipo de caucién k,
de acuerdo a la clasificacion que se presenta en el Anexo A-1 de
este Reglamento y el factor de devengamiento FDgjesgor:

BELRiesgo,t = SA * FBELR,k * FDRiesgo,t

La suma asegurada es el monto mdximo de responsabilidad que
tiene la compaiifa en el pago de reclamaciones.

Los pardmetros a utilizar dependen del tipo de caucién (k)
conforme se indica en la siguiente tabla:

Tipo de caucion F FpeL ¢ Tipo de caucién F Fger 6
(*) BEL _R (*) BEL _R
Coberturas  de Coberturas  de
seguros de seguros de
caucién 91,78% 0,83% caucién 91,78% 0,83%
contratadas a contratadas a
primera pérdida primera pérdida
Cauciones 91,78% 0,83% Cauciones 91,78% 0,83%
Financieras Financieras
Coberturas  de Coberturas  de

0, 0, 0, 0,
fidelidad 1,62% 0,83% fidelidad 1,62% 0,83%
Cauciones 0,80% 021% Cauciones 0,80% 021%
judiciales judiciales

La mejor estimacion correspondiente a las obligaciones futuras
derivadas del riesgo cubierto de los seguros de caucién, deberd
calcularse, péliza por pdliza, para cada una de las pdlizas que se
encuentren en el momento de vigencia t, como el producto de la
suma asegurada (SA), por el factor Fggy . del tipo de caucién k,
de acuerdo a la clasificacion que se presenta en el Anexo A-1 de
este Reglamento y el factor de devengamiento FDpgiesg0.:

BELRiesgo,t = SA * FBELR,k * FDRiesga,t

La suma asegurada es el monto mdximo de responsabilidad que
tiene la compariia en el pago de reclamaciones.

Los pardmetros a utilizar dependen del tipo de caucién (k),
conforme se indica en la siguiente tabla:
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Cauciones o o Cauciones o 0
administrativas 022% 010% administrativas 0.22% 010%
Cauciones —de | ogoq 0.27% Cauciones —de | gggy 0.27%
crédito crédito
(*) Segun clasificacion incluida en el Anexo A-1 de este (*) Segun clasificacion incluida en el Anexo A-1 de este
Reglamento. Reglamento.

El factor de devengamiento FDpgiesq0: , S€ determinard conforme
al siguiente criterio:

1

En el caso de seguros de caucién que consistan en cubrir el
riesgo de incumplimiento relacionado con obras o servicios
cuya temporalidad sea superior a un afio, en donde se
observe que el riesgo y las reclamaciones se concentrardn al
final de la vigencia de las pdlizas, el factor de devengamiento
en el momento de vigencia t, serd:

FDRiesgo,t
1 si t<05xT

[ t—05*T
0.3+0.7(1——) si 0.5xT<t<T
05*T

03 si T<t<T+P

0 si t>T+P
Donde:

T: Numero de dias de vigencia total de la péliza.

t: Nimero de dias transcurridos desde la fecha de inicio de
vigencia de la péliza hasta la fecha de valuacién de la
provision.

P: Numero de dias de prérroga que, en su caso, se haya
solicitado en la péliza de que se trate.

En el caso de seguros de caucién que cubran obligaciones que
son susceptibles de generar reclamaciones en cualquier
momento alo largo del tiempo de cobertura de la péliza con
la misma probabilidad, el factor de devengamiento deberd
ser:

T—t
FDRiesgo,t = T
Donde:

T: Numero de dias de vigencia total de la pdliza.

t: Nimero de dias transcurridos desde la fecha de inicio de
vigencia de la pdliza hasta la fecha de valuacién de la
provision.

El factor de devengamiento FDgiesq0¢ , S€ determinard conforme
al siguiente criterio:

1. Enelcaso de seguros de caucion que consistan en cubrir el
riesgo de incumplimiento relacionado con obras o servicios
cuya temporalidad sea superior a un afo, en donde se
observe que el riesgo y las reclamaciones se concentrardn al
final de la vigenciade las pdlizas, el factor de devengamiento
en el momento de vigencia t, serd:

FDRiesgo,t
1 si t<05xT

[ t—05x*T
0.3+0.7(1——) si 05«xT<t<T
05*T

03 si T<t<T+P

0 si t>T+P
Donde:

T: Numero de dias de vigencia total de la pdliza.

t: Nimero de dias transcurridos desde la fecha de inicio de
vigencia de la péliza hasta la fecha de valuacién de la
provisién.

P: Numero de dias de prérroga que, en su caso, se haya
solicitado en la péliza de que se trate.

2. Enel caso de seguros de caucién que cubran obligaciones que
son susceptibles de generar reclamaciones en cualquier
momento a lo largo del tiempo de cobertura de la pdliza con
la misma probabilidad, el factor de devengamiento deberd
ser:

T—t
FDRiesgo,t = T
Donde:

T: Numero de dias de vigencia total de la pdliza.

t: Nimero de dias transcurridos desde la fecha de inicio de
vigencia de la péliza hasta la fecha de valuacion de la
provision.

Se incorpora en atencién
observacion 2.G. [INS].

a

En el caso de las cauciones financieras y cuando la entidad
disponga _de _informacién _historica _de _seis afios _y
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debidamente documentada sobre la recuperacion de
contragarantias, podrd descontar del cdlculo del BEL de
riesgo un porcentaje equivalente al indice de recuperacion de
pagos I de la siguiente manera:

BELgiesgor = SA * Fgprpr * (1 —1Ige) * FDriesgot

Se calculard el indice de recuperaciones retenidas, como el
promedio delosindices que resultende dividir, para cada ario
i, el monto total de las recuperaciones, registradas
proveniente del afio de origen i (RG;) entre el monto de
reclamaciones registradas del aiio de origen i, es decir:

n
1
I :_E] )
RG n RGi
i=1

Irei =55
Donde:

N= 6 arios, contados desde la fecha mds reciente respecto de
la fecha de cdlculo.

RGT;: monto de las recuperaciones retenidas registradas
provenientes afio de origen i, entendiendo como aro de
origen, el afio en el cual fue pagada la reclamacion de
la cual proviene dicha recuperacion. En este caso las
recuperaciones deben corresponder a la recuperacion
en efectivo de las contragarantias ejecutadas a favor
de la aseguradora, no se deben contabilizar los bienes
adjudicados por la entidad. Para estos efectos, la
entidad debe mantener respaldo documental de la
recuperacion y esto estar a disposicion de la
Superintendencia.

RPT;: monto de las reclamaciones retenidas ya pagadas, por
afio de origen i, entendiendo como afio de origen, el
ario calendario en el que fue pagada la reclamacion.

La mejor estimacion correspondiente a las obligaciones futuras
por concepto de gastos de administracion y demds gastos de
adjudicacién y recuperacién de pagos, para cada péliza que se
encuentre en el momento de vigencia t, deberd calcularse como el
producto de la suma asegurada (SA), por el factor Fgg ¢y el

factor de devengamiento FDg 5 ;:

BELgastos,t = SA * Fgpp, ¢ * FDgay

El factor FD;,, para el cdlculo de la mejor estimacion de los
gastos de administracion futuros, deberd calcularse, para una

5.[INS]. Se presenta el elemento

Fozr o que forma parte de la formula
para la mejor estimacion
correspondiente a las obligaciones
futuras por concepto de gastos de
administracion y demadas gastos de
adjudicacion y recuperacion de pagos.
Este elemento, al depender del

tipo de caucién , de acuerdo con la
clasificacion que se presenta en la

5.[INS].

Se acepta: El subindice k, se omitid
para simplificar la notacién, pero se
incorpora para mayor claridad.

La mejor estimacién correspondiente a las obligaciones futuras
por concepto de gastos de administracion y demds gastos de
adjudicacién y recuperacion de pagos, para cada pdliza que se
encuentre en el momento de vigencia t, deberd calcularse como
el producto de la suma asegurada (SA), por el factor Fzg ¢y el

factor de devengamiento FDg 4 ,:

BELgastosye = SA * Fpprgp * FDgay

El factor FDg 4, para el cdlculo de la mejor estimacion de los
gastos de administracién futuros, deberd calcularse, para una

Pagina 17 de 29



VERSION CONSULTADA OBSERVACIONES Y COMENTARIOS COMENTARIO SUGESE VERSION AJUSTADA POR OBSERVACIONES
péliza de vigencia T, que se encuentra ensu dia de vigencia t, | propuesta, deberia denotar un péliza de vigencia T, que se encuentra ensu dia de vigencia t,
de la siguiente forma: ok de la siguiente forma:
subindice " , similar a su contraparte
T —¢ Fzg r » que se define en la pagina 5 en T—¢
FDgar = e la férmula para la mejor estimacién FDgar = T
Donde: correspondiente a las obligaciones Donde:
futuras derivadas del riesgo cubierto
T: Numero de dias de vigencia total de la péliza. de los seguros de caucion. T: Numero de dias de vigencia total de la péliza.
t: Numero de dias transcurridos desde la fecha de inicio de ) t: Numero de dias transcurridos desde la fecha de inicio de
vigencia de la péliza hasta la fecha de valuacién de la provisién otacton Actua | Memctnpropusia vigencia de la péliza hasta la fecha de valuacién de la provisién
Por su parte, el margen de riesgo MR serd el equivalente a la . Por su parte, el margen de riesgo MR serd el equivalente a la
parte no devengada del margen de utilidad contenido en la parte no devengada del margen de utilidad contenido en la
prima (MU) de las pdlizas en vigor, aplicando para el prima (MU) de las pdlizas en vigor, aplicando para el
devengamiento el mismo factor de devengamiento utilizado en devengamiento el mismo factor de devengamiento utilizado en
el gasto de administracion (FDga:), en tanto la el gasto de administracion (FDg,.), en tanto la
Superintendencia no establezca otros procedimientos y Superintendencia no establezca otros procedimientos y
pardmetros para hacer su cdlculo. pardmetros para hacer su cdlculo.
MR .= MU *FDgp, MR = MU xFDg4,
B. Provision para el reaseguro aceptado 6. [INS] Se desarrolla la forma de | 6.[INS] B.  Provision para el reaseguro aceptado

La provisién de primas no devengadas para operaciones de
reaseguro aceptado de los seguros de caucidén, se calculard
conforme al procedimiento indicado en el apartado previo
tomando como base para el cdlculo la prima de reaseguro
aceptado de los contratos que se encuentren vigentes a la fecha de
la valuacién (PRA) y considerando para efectos del
devengamiento, una vigencia equivalente a la vigencia promedio
de los tipos de contratos de seguros de caucion cubiertos por el
contrato de reaseguro:

BELRiesgo,t = PRA = FDRiesgo,t
BELgGgstost = a* PRA * FDg 4,

Donde:

a= es el porcentaje de recargo para gastos de
administracién incluido en la prima de reaseguro
aceptado.

En caso de que no se conozca la vigencia de los
contratos de seguros cubiertos en la operacién de
reaseguro, se tomard como vigencia un periodo de
cinco arios.

En caso de que el contrato de reaseguro aceptado
so6lo cubra los siniestros que sean reclamados en la

calculo para dicha provisién en prosa,
basandose en los pasos del apartado A
Provision de Seguro directo, no
obstante, para mayor claridad, seria
adecuado que  se estableza
explicitamente la férmula, que
corresponderia a:

PPND, = BELgipog0,: + BELgoeros: + M

Se acepta: se incorpora la férmula.

La provisién de primas no devengadas para operaciones de
reaseguro aceptado de los seguros de caucidn, se calculard
conforme al procedimiento indicado en el apartado previo,
tomando como base para el cdlculo la prima de reaseguro
aceptado de los contratos que se encuentren vigentes a la fecha
de la valuacion (PRA) y considerando para efectos del
devengamiento, una vigencia equivalente a la vigencia promedio
de los tipos de contratos de seguros de caucion cubiertos por el
contrato de reaseguro:

PPND t= BELRiesgo,t + BELGHS[OS,[ + MR
BELgjesgotr = PRA * FDpigsgor
BELgastos = @* PRA * FDg
Donde:

a= porcentagje de recargo para gastos de

administracion incluido en la prima de reaseguro

aceptado.

En caso de que no se conozca la vigencia de los

contratos de seguros cubiertos en la operacién de

reaseguro, se tomard como vigencia un periodo de
cinco arios.
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vigencia del contrato de reaseguro, entonces la En caso de que el contrato de reaseguro aceptado
provisién se calculard con base en la vigencia del solo cubra los siniestros que sean reclamados en la
contrato de reaseguro. vigencia del contrato de reaseguro, entonces la

provisién se calculard con base en la vigencia del
El factor de devengamiento en todos los casos serd: contrato de reaseguro.
T—t El factor de devengamiento en todos los casos serd:
FDRiesgo,t = T
T—t
r—t FDRiesgo,t =
FD =—
Gat T
D T—t
Gar =
C. Participacién por Reaseguro Cedido 7.[INS] En la férmula: 7.[INS] C. Participacion por Reaseguro Cedido

Con independencia de la valuacién de la provisién
para prima no devengaday conforme lo dispuesto en
el articulo 18 de este Reglamento, en el caso de los
seguros de caucion, las entidades valuardn la
participacion por reaseguro cedido, denominado
Importe Recuperable de Reaseguro (IRR), para una
poliza p que se encuentra en sumomento de vigencia
t de la siguiente forma:

IRR, = BELR,-eSga_t * FCy
Donde:

FC,y: es el porcentaje de riesgo cedido en la péliza p, conforme al
contrato de reaseguro proporcional.

El' monto total de la participacion por reaseguro cedido serd la
suma de las cantidades obtenidas para cada péliza.

IRRy = Z IRR,
vp

IRR, = BELgjesgo,t * FGy

Se define FCp como el porcentaje de
riesgo cedido en la pdliza p, conforme
al contrato de reaseguro proporcional.

Al respecto, se recomienda que se
incluyan  los reaseguros no
proporcionales, o en su defecto que se
aclare la razén por la que se excluye
este tipo de reaseguro.

Finalmente, se recomienda incluir lo
discutido en el taller denominado
“Requerimiento de Capital para
Seguros de Caucién” sobre incorporar
un articulo sobre lo siguiente, con
respecto ala aplicacién de los factores
BEL de riesgo y BEL de gastos, que en
caso que la aseguradora cuente con
informacion estadistica suficiente para
el desarrollo de triangulaciones de
siniestros por afio de ocurrenciapueda
definir sus propios factores BEL de
riesgo y BEL de gastos y que sean de
aprobacién de la SUGESE. En caso de
que la aseguradora no cuente con esta
informacién estadistica debera
aplicarse los factores definidos en la
normativa.

Se aclara: el reaseguro no
proporcional no es una forma de
cesion cierta de riesgo, de manera que
no se puede establecer que existe
riesgo cedido a priori en el valor medio
de las obligaciones y por ello no se
toma en cuenta en la provisién, sin
embargo, cuando se convierte en una
cesion cierta al momento de una
reclamacién se toma en cuenta.
Asimismo, en el caso de estimaciones
de valores extremos de la
siniestralidad, como en el caso del RCS,
se toma en cuenta ya que en esos casos
existe alta probabilidad de que se
cubra parte del riesgo en esos
contratos.

Ver respuesta a observacion 2.G.[INS]

Con independencia de la valuacién de la provision para prima no
devengada y conforme lo dispuesto en el articulo 18 de este
Reglamento, en el caso de los seguros de caucién, las entidades
valuardn la participacion por reaseguro cedido, denominado
Importe Recuperable de Reaseguro (IRR), para una pélizap que
se encuentra en su momento de vigencia t de la siguiente forma:

IRR, = BELgjesgos * FG,
Donde:

FC,: porcentaje de riesgo cedido en la péliza p, conforme al
contrato de reaseguro proporcional.

El monto total de la participacion por reaseguro cedido serd la
suma de las cantidades obtenidas para cada pdliza.

IRR; = Z IRR,
\74

Tercero: Modificar el segundo parrafo del Anexo “PT-=2
PROVISION POR _INSUFICIENCIA DE PRIMA (PIP)” en el

Tercero: Modificar el segundo parrafo del Anexo “PT-2
PROVISION POR _INSUFICIENCIA DE PRIMA (PIP)” en el
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Reglamento sobre la Solvencia de Entidades de Seguros y
Reaseguros, para que en lo sucesivo se lea de la siguiente forma:

Reglamento sobre la Solvencia de Entidades de Seguros y
Reaseguros, para que en lo sucesivo se lea de la siguiente forma:

‘)

El importe de la provisién por insuficiencia de prima se calcula
separadamente para el seguro directo y para el reaseguro
aceptado, por cada linea o producto comercial, segiin la politica
aprobada por la entidad. Esta provision no se requiere para las
coberturas de terremoto y erupcion volcdnica, ni para los seguros
de caucion.”

separadamente para el seguro directo y para el reaseguro

T
El importe de la provision por insuficiencia de prima se calcula

aceptado, por cada linea o producto comercial, segtin la politica
aprobada por la entidad. Esta provision no se requiere para las
coberturas de terremotoy erupcién volcdnica, ni para los seguros
de caucion.”

Cuarto: Modificar el Anexo “RCS-4 CALCULO DE
REQUERIMIENTO DE CAPITAL DE SOLVENCIA RIESGO DE
SEGUROS GENERALES” del Reglamento sobre la Solvencia de
Entidades de Seguros y Reaseguros, para queenlo sucesivo se lea
de la siguiente forma:

Cuarto: Modificar el Anexo “RCS-4 CALCULO DE
REQUERIMIENTO DE CAPITAL DE SOLVENCIA RIESGO DE
SEGUROS GENERALES” del Reglamento sobre la Solvencia de
Entidades de Seguros y Reaseguros, para que enlo sucesivo se lea
de la siguiente forma:

ANEXO RCS-4
CALCULO DE REQUERIMIENTO DE CAPITAL DE
SOLVENCIA
RIESGO DE SEGUROS GENERALES

L Seguros generales con excepcion de seguros de caucion

El requerimiento de capital de solvencia de seguros generales, an
excepcion del seguro de caucidn, es la suma del requerimiento de
capital asociado ala provision técnica para prima no devengada
y la provisién técnica para siniestros.

()
Factor de Factor de
Capital Capital
Regulatorio Regulatorio
(DI Provision Provision para
para prima no
Siniestros Devengada
Segurolol?llgatono de 135% 10%
automdviles
Automédviles, incendio
y lineas aliadas
excepto industrial o
comercial, defensa 13,5% 20,25%
Jjuridica.

y la provisién técnica para siniestros.

ANEXO RCS-4
CALCULO DE REQUERIMIENTO DE CAPITAL DE
SOLVENCIA
RIESGO DE SEGUROS GENERALES

I Segurosgenerales con excepcion de seguros de caucion
El requerimiento de capital de solvencia de seguros generales, con

excepcion del seguro de caucién, es la suma del requerimiento de
capital asociado a la provision técnica para prima no devengada

(.)
Factor de Factor de
Capital Capital
Ramos Regult.zt.o’rio Reg.ullqtorio
Provision Provision para
para prima no
Siniestros Devengada
Seguro,ol.vllgatorlo de 135% 10%
automoviles
Automédviles, incendio
y lineas aliadas
excepto industrial o
comercial, defensa 13,5% 20,25%
Jjuridica.

¥ Modificado por el Conassifmediantearticulo 13 del acta de lasesion 1363-2017 del 3 de octubre de 2017. (Publicadoen la Gacetadel 27 de octubrede 2017 en el alcance

N°257)
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Incendio y lineas Incendio y lineas
aliadas industrial o aliadas industrial o
comercial, Aviacion, comercial, Aviacion,
vehiculos maritimos y vehiculos maritimos y
ferroviarios, ferroviarios,
mercancias mercancias
transportadas, transportadas,
Agricolasy Pecuarios, 16,5% 24,75% Agricolasy Pecuarios, 16,5% 24,75%
otros darios a los otros daiios alos
bienes. bienes.
Crédito, Pérdidas Crédito, Pérdidas
pecuniarias, pecuniarias,
responsabilidad civil y responsabilidad civil y
otros no mencionados 22,5% 33,75% otros no mencionados 22,5% 33,75%
precedentemente. precedentemente.
I. Segurosde Caucién II.  Segurosde Caucion
El requerimiento de capital de solvencia de los seguros de El requerimiento de capital de solvencia de los seguros de caucion
caucion, (RCSCaucion) debe calcularse de acuerdo con el {RLSCaueidny debe calcularse de acuerdo con el siguiente
siguiente procedimiento: procedimiento:
Requerimiento de capital por riesgo técnico (RCgr) 8. [INS]. En relacién con las siguientes | 8.[INS] Requerimiento de capital por riesgo técnico (RCgr)
férmulas:
Se calculard el requerimiento de capital por el riesgo técnico « Requerimiento de capital por riesgo Se calculard el requerimiento de capital por el riesgo técnico
RCgry,; para cada afio de origen iy cada tipo de seguro k, segiin R = VaRN(xaras) - (BEL, iRy RCgr i para cada afio de origen iy cada tipo de seguro k, segiin
lo establecido en el Anexo A-1 de este Reglamento, como la - - ‘ lo establecido en el Anexo A-1 de este Reglamento, como la
diferencia entre la responsabilidad neta de la entidad * 1.Seguro Directo diferencia entre la responsabilidad neta de la entidad
(VaRN(xRT’k,i)) calculada conforme lo dispuesto en esta seccion SARVi,, = SAVi » FRepq * FRys [VaRN(xRT,k,i)) calculada conforme lo dispuesto en esta seccion
Y el BELgiesgox,; de las pdlizas en vigor del afio i, neto de la n Costo i, Y el BELgijesgox,; de las pdlizas en vigor del afio i, neto de la
FRaty = 1 = e s . . .
participacion por reaseguro cedido correspondiente a las pdlizas Prima Emitida; participacion por reaseguro cedido correspondiente a las polizas
envigordel afo i, IRRy ;: + 2.Reaseguro aceptado envigordel afio I, IRRy ;:
PRVy( = PTViy * FRep * FRuy
RCarj; = VaRN (xaryi) = (BELiesgo,ki — IRRr() RCar i = VaRN (xary ;) = (BELgiesgoki — IRRr)
Costo xI;
FRya= 1= prima Emitida .
BELgiesgox,i €S el monto del BEL de Riesgo, de la Provisién para Frima Emitiday BELgiesgok, €s el monto del BEL de Riesgo, de la Provisién para
Prima no Devengada (PPND) de las pdlizas en vigor provenientes Se dejan formuladas las siguientes | Se aclara: Prima no Devengada (PPND) de las pélizas en vigor provenientes

del afio i. En caso de que el resultado sea negativo, deberd
tomarse como cero.

observaciones:

o Las variables IRRT,i, FRxl,i y FRep,i
deberian estar segregadas, tal como si
se hizo en la clasificacion de seguros de
caucién del Anexo A-1.

¢ Debe especificarse una férmula de
calculo para FRep,i, pues este factor
puede variar en cada péliza, y en el

documento no estd definido como_se

Conforme a la notacién, las variables
IRRT,i, FRxli y FRcp,i pueden
calcularse por linea de negocio k, de
manera que la mencionada
segregacion estd considerada en las
féormulas.

Respecto a definir una férmula para
FRcp; que es el factor que

corresponde a la proporcién de riesgo
retenido en contratos proporcionales,

del afio i. En caso de que el resultado sea negativo, el
requerimiento de capital por riesgo técnico deberd tomarse como
cero.
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realiza esta estimaciéon para obtener
un factor agrupado segun el afio de
origen.

« Es necesario que se precise si FRxlji y
FRcp,i corresponden al afio de origen o
al valor actual. Esto es debido a que los
contratos de reaseguro pueden variar
anualmente, por lo cual esos factores
pueden cambiar.

e De los demdas datos e informacion
brindada no queda claro a qué se
refieren con Prima Emitidai.

¢ Debe aclararse si el Costo xli y la
Prima Emitidai toman los mismos
valores para seguro directo y
reaseguro aceptado, ya que no se
evidencia diferencia alguna en las
férmulas aplicables a ambas secciones.

o Especificar si hay alguna diferenda
entre el PTVki y el PRA de las
siguientes formulas, consignadas en el
punto Anexo PT-1, apartado II, inciso
B) Provision para el reaseguro
aceptado.

BELgiesgos = PRA * FDgiesg0,

.E.EL{;”[‘E: =« PRA = FDGA.

no es necesario pues el calculo se hace
a nivel péliza con el factor que le
corresponda a cada poéliza y
posteriormente se agrega por afio.

En el caso del factor FR,; ; el indice i se
refiere al afio de origen que es el afio
en el que se suscribid la poéliza, por lo
que dicho factor es tinicoy no puede
variar con el tiempo.

Elreglamento haydos apartadosen los
que se hace una diferencia clara entre
los calculos para el seguro directo y
para el reaseguro aceptado (tomado),
porlo que nodebe haber confusién ya
que los conceptos se aplican de
acuerdo con el apartado que les
corresponde.

El reglamento tiene claramente dos
apartados, uno que aplica al seguro
directo y uno que aplica al reaseguro
aceptado (tomado) de manera que no
debe haber confusién ya que cada
concepto aplica de acuerdo alapartado
al que corresponda con la consecuente
diferencia que le corresponda.
Adicionalmente, la PAR es la prima
reaseguro aceptado y la PTV es la
prima tomada o aceptada retenida de
los contratos de reaseguro.

En el punto II. Seguros de caucién,
cuando se desarrolla el titulo
“Requerimiento de capital por riesgo
técnico”, parrafo final de ese apartado
(enla pagina 10), la oracién final dice
“En caso de que el resultado sea
negativo, debera tomarse como cero”,
sin embargo, no se deduce con claridad
si se refiere al BEL o al RC.

Se acepta: “En caso dequeelresultado
sea negativo, deberd tomarse como
cero”, se refiere al RC, por lo que se
modifica la redaccién.

1.

Para cada uno de los tipos de seguros de caucién k, emitidos en
forma directa, se calculard el valor de las obligaciones futuras
estimadas a un nivel de sequridad del 99,5%, proveniente de un

Seguro Directo

1.

Para cada uno de los tipos de seguros de caucién k, emitidos en
forma directa, se calculard el valor de las obligaciones futuras
estimadas a un nivel de sequridad del 99,5%, proveniente de un

Seguro Directo
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afio determinado i, para los seguros de caucion del tipo k
(VaRD (xgr1;)), como el producto dela suma asegurada retenida

de las pdlizas suscritas en el afio i, que se encuentren en vigor al
momento de lavaluacion (SARV,, ;), por el factor que corresponda
Fyar . €s decir:

VaRD (xpry;) = SARV i * Fyar

Los factores Fyqg, se indican en la siguiente tabla:

Tipo de Caucién Fyaru
Coberturas de seguros de
caucién contratadas a primera 100,00%
pérdida
Cauciones financieras 100,00%
Coberturas de fidelidad. 7,50%
Cauciones judiciales 502%
Cauciones administrativas 0,93%
Cauciones de crédito 2,99%

Por su parte, la suma asegurada retenida (SARV ),
corresponde a la porcién de suma asegurada que
debe cubrir la entidad de seguros, de acuerdo a sus
contratos de reaseguro proporcional y aquellos
contratos facultativos no proporcionales que, en lo
especifico, para cada péliza, acoten el monto de la
pérdida a cargo de la entidad aseguradora, y se
determinard de la siguiente manera:

SARVk’i = SAVk,i * FRCp,i * FRxl,i

Donde:

SAV,, i es la suma asegurada de las pélizas suscritas
en el afio i, que se encuentren en vigor al momento de
la valuacién del tipo de caucién k.

FRep,; : es el factor que corresponde a la proporcion
de riesgo retenido en contratos proporcionales.

FR,,,; : es el factor que corresponde a la proporcién
de riesgo retenido en contratos facultativos no
proporcionales que acoten la pérdida de la péliza de
que se trate, calculado de la siguiente forma:

PR 1 Costo xl;
A= Prima Emitida;

afio determinado i, para los seguros de caucion del tipo k
(VaRD (xgr 1)), como el producto de la suma asegurada retenida

de las pdlizas suscritas en el afio i, que se encuentren en vigor al
momento de la valuacién (SARV,,;), por el factor que corresponda
Fyary €s decir:

VaRD (xprye;) = SARVi; * Fyar

Los factores Fyqg, se indican en la siguiente tabla:

Tipo de Caucién Fvark
Coberturas de seguros de
caucién contratadas a primera 100,00%
pérdida
Cauciones financieras 100,00%
Coberturas de fidelidad. 7,50%
Cauciones judiciales 502%
Cauciones administrativas 0,93%
Cauciones de crédito 2,99%

Por su parte, la suma asegurada retenida (SARV), ;), corresponde
a la porcién de suma asegurada que debe cubrir la entidad de
seguros, de acuerdo a sus contratos de reaseguro proporcional y
aquellos contratos facultativos no proporcionales que, en lo
especifico, para cada péliza, acoten el monto de la pérdida a cargo
de la entidad aseguradora, y se determinard de la siguiente
manera:

SARVk'i = SAVk'i * FREp,i * FRxl,i
Donde:

SAVy i suma asegurada de las pélizas suscritas en el

ario i, que se encuentren en vigor al momento de la
valuacion del tipo de caucion k.

FRy,; : factor que corresponde a la proporcién de
riesgo retenido en contratos proporcionales.

FR,, ; : factor que corresponde a la proporcién de
riesgo retenido en contratos facultativos no
proporcionales que acoten la pérdida de la péliza de
que se trate, calculado de la siguiente forma:

Costo xI;
FRxli =1- B i
’ Prima Emitida;

Costo xl; = costo de los contratos de reaseguro
facultativos no proporcionales a nivel de pdliza.
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Costo xl; = costo de los contratos de reaseguro
facultativos no proporcionales a nivel de péliza.

Se incorpora en atenciéon a
observacion 2.G. [INS].

la

En el caso de las cauciones financieras y cuando la entidad
disponga de informacién histérica de seis afios y debidamente
documentada  sobre la recuperacion en efectivo de
contragarantias, podrd descontar del cdlculo de la Suma
Asegurada Retenida un porcentaje equivalente al indice de
recuperacion de pagos Iy de la siguiente manera:

VaRD(xprye;) = SARVi; * Fyapye * (1 — Igg)

Se calculard el indice de recuperaciones retenidas, como el
promedio de los indices que resulten de dividir, para cada afio i, el
monto total de las recuperaciones, registradas proveniente del
afio de origeni (RG;) entre el monto de reclamaciones registradas
del afio de origen i, es decir:

n
1}
In¢ == ) Irgi
RG = 5 RG,i
i=1

! RGT;
RGi — RP

~

15

N: corresponde a un periodo de 6 afios, contados desde la fecha
mds reciente respecto de la fecha de cdlculo.

RGT;: monto de las recuperaciones retenidas registradas
provenientes aiio de origen i, entendiendo como ario de origen, el
ario en el cual fue pagada la reclamacion de la cual proviene dicha
recuperacion. Eneste caso lasrecuperaciones deben corresponder
a larecuperacion en efectivo de las contragarantias ejecutadas a
favor de la aseguradora, no se deben contabilizar los bienes
adjudicados por la entidad. Para estos efectos, la entidad debe
mantener respaldo documental de la recuperacion y esto estar a
disposicion de la Superintendencia.

RPT;: monto de las reclamaciones retenidas ya pagadas, por afio
de origen i, entendiendo como arfio de origen, el afio calendario en
el que fue pagada la reclamacion.

2. Reaseguro aceptado

Para el caso de reaseguro aceptado, para cada uno de los tipos de
seguros de caucién k, se calculard el valor de las obligaciones
futuras estimadas a un nivel de seguridad del 99,5%, del ario i,
(VaRT (xgr 1)), como el producto de la prima tomada retenida
de los contratos de reaseguro suscritos en el afio i, que se
encuentren en vigor al momento de la valuacién (PRV, ;), por el
factor que resulte de dividir el factor Fy .g, entre el factor Fgg) .

2. Reaseguro aceptado

Para el caso de reaseguro aceptado, para cada uno de los tipos de
seguros de caucién k, se calculard el valor de las obligaciones
futuras estimadas a un nivel de seguridad del 99,5%, del afio i,
(VaRT (xgr i), como el producto de la prima tomada retenida
de los contratos de reaseguro suscritos en el afio i, que se
encuentren en vigor al momento de la valuacién (PRVy;), por el
factor que resulte de dividir el factor Fy .g , entre el factor Fgg, .\
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FVaR,k,

VaRT (xgryi) = PRV ; *
BELRk

Los valoresdelos factores Fy qr . se presentan enla tabla del inciso
1) de esta seccién y los de Fzgy g se encuentran enla seccién ILA
del Anexo PT-1.

La prima tomada retenida es la porcion de prima tomada
(PTVy,;), de acuerdo asus contratos de reaseguro proporcional y
aquellos contratos facultativos no proporcionales que, en lo
especifico, acoten el monto de la pérdida que queda a cargo de la
entidad reaseguradora, de acuerdo con la siguiente formula:

PRVk'L' = PTVk'i * FRCp,i * FRxl,i
Donde:

FR.,; : corresponde a la proporcién de riesgo retenido en
contratos proporcionales.

FRy; : es la proporciéon de riesgo retenido en contratos
facultativos no proporcionales que acoten la pérdida de la péliza
de que se trate, calculado de la siguiente forma:

Costo xl;
FRy;=1-————
’ Prima Emitida;

En caso de que la entidad reaseguradora se obligue en un
contrato de reaseguro a cubrir los riesgos y reclamaciones
provenientes de una péliza o un conjunto de pélizas, durante toda
la vigencia de las mismasy desconozca dicha vigencia, entonces,
para efectos de cdlculo del VaRT (xRT,k,i) se deberd suponer que
las obligaciones se mantienen vigentes durante cinco afios a
partir del afio en que se haya realizado el contrato de reaseguro
y se deberd mantener el cdlculo del VaRT(xRT_k_i) durante esos
arios.

F
VaRT (xprye;) = PRV » —2&

BELRKk

Los valores de los factores Fyq.g) Se presentan en la tabla del
inciso 1) de esta secciény losde Fzg;, p seencuentran en laseccién
IL.A del Anexo PT-1.

La prima tomada retenida es la porcién de prima tomada
(PTVy,;), de acuerdo asus contratos de reaseguro proporcional y
aquellos contratos facultativos no proporcionales que, en lo
especifico, acoten el monto de la pérdida que queda a cargo de la
entidad reaseguradora, de acuerdo con la siguiente formula:

PRVk'i = PTVk'i * Fch,i * FRxl,i

Donde:
FR.y; : proporcién de riesgo retenido en contratos
proporcionales.

FR,,; : proporcidn de riesgo retenido en contratos facultativos no
proporcionales que acoten la pérdida de la péliza de que se trate,
calculado de la siguiente forma:

Costo xl;
FRy;=1—-——
’ Prima Emitida;

En caso de que la entidad reaseguradora se obligue en un
contrato de reaseguro a cubrir los riesgos y reclamaciones
provenientes de una péliza o un conjunto de pélizas, durante toda
lavigencia de las mismasy desconozca dicha vigencia, entonces,
para efectos de cdlculo del VaRT (xRT,k’i ) se deberd suponer que
las obligaciones se mantienen vigentes durante cinco afios a
partir del afio en que se haya realizado el contrato de reaseguro
y se deberd mantener el cdlculo del VaRT(xRT’k,,-) durante esos
anos.

3. Reaseguro de exceso de pérdida global o a nivel de
cartera

En caso de que adicionalmente a los contratos de reaseguro
proporcional y no proporcional a nivel péliza, existan contratos
de reaseguro de exceso de pérdida (XL) que cubran parte de las
pérdidas provenientes de la cartera de pélizas suscritas en
determinado ario i, la comparfiia deberd calcular el valor de neto
de las pérdidas futuras estimadas a un nivel de seguridad del

9. [INS] Se presentan algunas posibles
confusiones respecto al cilculo del
VaRN (xgrs.:)

en caso de, segiin
se expone de seguido:
Textualmente, se encuentra lo
siguiente:

9. [INS] Se acepta. Se modifica la
redaccion.

3. Reaseguro de exceso de pérdida global o a nivel de
cartera

En caso de que adicionalmente a los contratos de reaseguro
proporcional y no proporcional a nivel poliza, existan contratos
de reaseguro de exceso de pérdida (XL) que cubran parte de las
pérdidas provenientes de la cartera de pélizas suscritas en
determinado ario i, la compariia deberd calcular el valor de neto
de las pérdidas futuras estimadas a un nivel de seguridad del
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99,5% VaRN(xRT_k_i), tanto para el inciso 1) y 2), en la siguiente
forma:

a. Se identificard el monto de la prioridad de la cobertura de
reaseguro XL (Pryy ;).

b.  Seidentificard el monto total de las capas de cobertura del
contrato de reaseguro XL (CCyy ;).

¢.  Seidentificard el monto de siniestralidad proveniente del afio
i que estd cubierta por el contrato de reaseguro XL (SRyy, ;).

d.  Cuando SRy, ; sea una cantidad inferior a la prioridad, se
determinard la prioridad remanente de la compaiiia PrRy, ;
como la diferencia entre la prioridad Prx;;y el monto de
siniestralidad proveniente del afio i, SRy, ;.

PrRyp; = Pryi—SRxp

En caso de que SRy, ; sea superior a la prioridad, la prioridad
remanente se define como cero.

e. Se determinard la responsabilidad neta de la comparia
VaRN(xRT‘k‘L-) como:

I En caso de que la prioridad remanente sea un monto
superior al  VaRD (er,k, i) entonces  la
responsabilidad neta serd el monto del
VaRD (xgry,):

VaRN(xgry;) = VaRD(xgrri)  si PrRyy;
> VaRD(xgry;)

il. En caso de que la prioridad remanente sea inferior
al VaRD (xRT,k’i) entonces la responsabilidad neta
serd el monto de la prioridad remanente mds el
monto del VaRD(xRT_k_i) que quede por encima de la

prioridad remanente y que no quede cubierto por las
capas del contrato o contratos XL:

VaRN (xgrii) = PrRy,; +
max (0,VaRD (xgry:) — PrRyy; — CCxy0)

En todos los casos la entidad debe analizar si las capas del
contrato XL, son susceptibles de cubrir la parte del VaRD (xRT’k,i)
que no queda cubierta con la prioridad remanente, debiendo

. Se identificard el monto de fa prioridad de fa cobertura de feaseguro XL (™
)

La posible confusion se da, puesto que
al final del primer parrafo, anterior a
los pasos, se establece literalmente
que: “la compariiia deberd calcular el
valor de neto de las pérdidas futuras
estimadas a un nivel de seguridad del

99,5(%}“":”1-““r {x” J“*f) tanto

para elinciso 1) y 2), en la siguiente
forma:” lo que implicaria que en
ambos incisos, se compararia la
prioridad remanente contra

VaRD|x
a ( R’T.k,!) , para el calculo

VaRN|(x i
del { H’k") ,sin embargo,

esto no tendria sentido ya que sélo el
inciso 1) define el elemento

VaRD|x

a ( Rr'k") , en cambio el
inciso 2) define el elemento

VaRT f:.l.’m-.“ )

En otro de ideas, el parrafo segundo
posterior a la lista de los pasos
mostrados anteriormente menciona
que: “En caso de que el contrato de
exceso de pérdida cubra también las
pérdidas por reaseguro aceptado,
entonces el cdlculo establecido en este
numeral deberd hacerse tomando el

VaRT (Xar.us) ” por lo que, se da a

entender que, en algunas ocasiones,
incluso para el inciso 1) y 2) se emplea

VaRT [x BTk )

durante el paso

99,5% VaRN(xRT_k_i), considerando tante-el inciso 1) y 2), en la
siguiente forma:

En el caso de que la cobertura de reaseguro de exceso de pérdida
(XL ) que cubra sdlo operaciones del seguro directo (inciso 1)):

a. Se identificard el monto de la prioridad de la cobertura de
reaseguro XL (Pryy;).

b. Seidentificard el monto total de las capas de cobertura del
contrato de reaseguro XL (CCy, ;).

¢. Seidentificard el monto de siniestralidad proveniente del afio
i que estd cubierta por el contrato de reaseguro XL (SRy, ;).

d. Cuando SRy, ; sea una cantidad inferior a la prioridad, se
determinard la prioridad remanente de la compafiia PrRy,;
como la diferencia entre la prioridad Pry,;y el monto de
siniestralidad proveniente del ario i, SRy, ;.

PrRyp; = Pry;i—SRx.;

En caso de que SRy, ; sea superior a la prioridad, la prioridad
remanente se define como cero.

e. Se determinard la responsabilidad neta de la compania
VaRN(xRT_k’i) como:

i. En caso de que la prioridad remanente sea un monto
superior al  VaRD (xRT’k,i) entonces la
responsabilidad neta serd el monto del
VaRD (xgry,):

VaRN (xgryi) = VaRD (xgrei)  si PrRyu;
> VaRD (xgry;)

ii. En caso de que la prioridad remanente sea inferior
al VaRD(xRT’k,i) entonces la responsabilidad neta
serd el monto de la prioridad remanente mds el
monto del VaRD(xRT_k_i) que quede por encima de la

prioridad remanente y que no quede cubierto por las
capas del contrato o contratos XL:

VaRN (xgryi) = PrRy,; +
max (0,VaRD (xgr ;) — PrRyy; — CCxyy)

En todos los casos la entidad debe analizar si las capas del
contrato XL, son susceptibles de cubrir la parte del VaRD (xRT,k,i)
que no queda cubierta con la prioridad remanente, debiendo
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identificarse la existencia de capas intermedias que no estdn
cubiertas por el contrato XL, en cuyo caso el monto de dichas
capas intermedias deben sumarse en el cdlculo del VaRN (xRT_k_L-).

En caso de que el contrato de exceso de pérdida cubra también las
pérdidas por reaseguro aceptado, entonces el cdlculo establecido
en este numeral deberd hacerse tomando el VaRT(xRT_k_i).

Por otra parte, si la entidad de seguros realiza operaciones de
seguro directo, asi como reaseguro aceptado, la responsabilidad
neta serd la suma de VaRD(xRT’kvi) y VaRT(xRT,k’L-), con el
respectivo ajuste por el contrato de reaseguro XL indicado
anteriormente

e., dando lugar a una confusién similar
como anteriormente se explico.

Se recomienda valorar si la posible
interpretacion, deberia ser que para el

cicuto det VRN (Farici) 4y
inciso 1) se emplea el elemento
VaRD {xﬁ’?,k,l )
VaRN(xgr )

emplearia el

VaRT (xm‘l ki ]

e.

y el

del inciso 2) se
elemento

durante el paso

Seguidamente, en la pagina 12 se
presenta el siguiente parrafo: “Por otra
parte, si la entidad de seguros realiza
operaciones de seguro directo, asi como
reaseguro aceptado, la responsabilidad
neta serd la suma de

VaRD (xm-.m]

o -
ﬂRT(tﬂf-kﬂ) , con el respectivo

ajuste por el contrato de reaseguro XL
indicado anteriormente.”, pero
justamente en la pagina 11 se presenta
que la responsabilidad neta

U - »
ﬂRN{rR‘TJkJ!) se definirfa

segun el paso e, por lo que se podria
llegar a pensar que realmente lo que se
definid en el paso e. es el agjuste por
contrato  de reasequro 'y no

VaRN|(x i
directamente el { R‘T,k,:)

como se indica en el primer parrafo
anterior a los pasos.

Por lo que es necesario reformular la
redaccién de este tercer inciso, para
evitar las confusiones en la aplicacién

VﬂRN ('ER'T_.I:'_.IE ) ¥

del calculo del

10. [INS] Es necesario aclarar la
interpretacion que debe hacerse del
siguiente parrafo, correspondiente al
calculo del VaRN(XRTk,i), asi como su

10. [INS]

Se aclara: se modifica la redaccion.

identificarse la existencia de capas intermedias que no estdn
cubiertas por el contrato XL, en cuyo caso el monto de dichas
capas intermedias deben sumarse en el cdlculo del VaRN (xRT,k,L-).

Enel caso de que la cobertura de reaseguro de exceso de pérdida
(XL) cubra sélo operaciones del reaseguro aceptado (inciso 2)),
entonces el cdlculo se realizard en la misma forma indicada para
el seguro directo, pero deberd hacerse tomado el VaRT(xRT‘k_i) en

lugar del VaRD (xRT,k_i).

Por otra parte, si la entidad de seguros realiza operaciones de
seguro directo, asi como reaseguro aceptado, y la cobertura de
reaseguro de exceso de pérdida (XL ) cubre a ambas operaciones,
entonces el cdlculo de VaRN (xRT,,CVi) deberd realizarse tomando

la suma de VaRD(xRT_k‘i)y VaRT(xRT’k,i)
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relacién con las formulas de la pagina
12, ya que podria haber falta de
congruencia entre estos elementos.

Porotra parte, si la entidad de seguros
realiza operaciones de seguro directo,
asi como reaseguro aceptado, la
responsabilidad neta serd la suma de

VaRD(xgrs,}
VaR T[-" RT.k.lj

y

, con el respectivo
ajuste por el contrato de reaseguro XL
indicado anteriormente.

4. Cadlculoderequerimiento agregado

El requerimiento de capital de solvencia total para un
determinado tipo de seguro de caucién k, (RCrry) deberd
calcularse como la suma de las cantidades que se obtengan
conforme al inciso anterior, para cada uno de los arios i, es decir:

Nk
RCRT,k = Z (RCRT,k,i)
i=1

Ny es el niimero de aiios de origen i, considerados en el cdlculo
del RCS del tipo de seguro k.

El cdlculo deberd realizarse con seis afios (N, = 6), sin embargo,
las entidades podrdn proponer la utilizacién de mds arios, en los
casos en que identifiquen que existen montos importantes de
obligaciones de pdlizas que se encuentran en vigory que datan de
mds de seis afios atrds.

El requerimiento de capital de solvencia total del riesgo técnico
para una entidad deberd calcularse como la suma de los
requerimientos RCrr calculados para cada tipo de seguro de
caucion k:

RCpr = Z RCpr
vk

4. Cadlculoderequerimiento agregado

El requerimiento de capital de solvencia total para un
determinado tipo de seguro de caucién k, (RCgry) deberd
calcularse como la suma de las cantidades que se obtengan
conforme al inciso anterior, para cada uno de los afios i, es decir:

Nk
RCRT,k = Z(RCRT,R,L')
i=1

Ny, es el niimero de afios de origen i, considerados en el cdlculo
del RCS del tipo de seguro k.

El cdlculo deberd realizarse con seis afios (N, = 6), sinembargo,
las entidades podrdn proponer la utilizacién de mds afios, en los
casos en que identifiquen que existen montos importantes de
obligaciones de pdlizas que se encuentran en vigory que datan de
mds de seis afios atrds.

El requerimiento de capital de solvencia total del riesgo técnico
para una entidad deberd calcularse como la suma de los
requerimientos RCyry calculados para cada tipo de seguro de
caucion k:

RCgr = Z RCpr i
vk

Quinto: Adicionar el siguiente articulo transitorio al
Reglamento sobre la Solvencia de Entidades de Seguros y
Reaseguros:

Transitorio

11. [INS] El articulo transitorio
establece que las modificaciones solo
operan para las operaciones nuevas
para efectos de claridad y seguridad
paralas entidades aseguradoras, y no
afectar a clientes que previamente
hayan suscrito poélizas; se recomienda

11.[INS]

Se aclara: el transitorio aplia
Unicamente para las proérrogas de los
contratos vigentes de caucién a
primera pérdida y caucién financiera.

Quinto: Adicionar el siguiente articulo transitorio al
Reglamento sobre la Solvencia de Entidades de Seguros y
Reaseguros:

Transitorio
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La metodologia de cdlculo de la provision para primas no
devengadas en términos establecidos en el Anexo PT-1 y el
requerimiento de capital de Solvencia dispuesto en el Anexo RSC-
4 de este reglamento, aplica para toda nueva operacién de
caucién, ya sea por seguro directo, y reaseguro aceptado, a partir
de la entrada envigencia de esta modificacion.

Los factores de BEL de riesgoy VaR dispuestos en los Anexos PT-
1 y RCS-4, respectivamente, para contratos de caucién a primera
pérdida y caucién financiera, entrardn en vigencia de acuerdo
con la siguiente gradualidad:

Plazo a partir de la vigencia:

L 0 meses 12 meses 24 meses

Fgg), g Cobertura
s de seguros de
caucion
contratadas a
primera pérdida

30,0% 60,0% 91,78%

Fppy g Cauciones

. , 30,0%
Financieras

60,0% 91,78%

Fy ar x Coberturas
de seguros de
caucion
contratadas a
primera pérdida

33,0% 66,0% 100,0%

Fy ar x Cauciones

9
financieras 33,0%

66,0% 100,0%

esclarecer que por operaciones nuevas
se entienda aquellos contratos que se
emitan con posterioridad a la entrada
en vigor de las modificaciones, y no a
las prorrogas o renovaciones de
contratos emitidos con anterioridad,
asi como el tratamiento que debe
dérsele a las polizas abiertas, en las
cuales un mismo tomador puede
incluir nuevos riesgos hasta un limite
previamente acordado.

En el caso de los nuevos contratos de
los seguros de caucién suscritos, asi
como las renovaciones de las podlizas
vigentes, ya sea por seguro directo y
reaseguro aceptado, la metodologia
calculo de la provisién para primas no
devengadas en términos establecidos
en el Anexo PT-1, el requerimiento de
capital de Solvencia dispuesto en el
Anexo RSC-4 de este reglamento y los
factores propuestos en la normativa,
se aplican a partir de la vigencia de la
normativa. Para atender la
observacion del Instituto se eliminé el
primer parrafo del transitorio y se
aclara en el segundo que la tala
dispuesta en el transitorio aplica para
las prérrogas de los contratos vigentes
de caucion a primer pérdiday caucién
financiera..

Los factores de BEL de riesgoy VaR dispuestos en los Anexos PT-1
y RCS-4, respectivamente, para las prorrogas de contratos
vigentes de caucién a primera pérdida y caucién financiera, ya sea
por seguro directo y reaseguro aceptado, entrardn en vigor de

acuerdo con la siguiente gradualidad:

Plazo a partir de la vigencia:

Factor
0 meses

12 meses

24 meses

FgE1 g Cobertura
k de seguros de
raucion
rontratadas a
brimera pérdida

30,0%

60,0%

91,78%

Fpr1 g Cauciones

. . 30,0%
Financieras

60,0%

91,78%

Fv ar x Coberturas
e seguros de
raucién
rontratadas a
brimera pérdida

33,0%

66,0%

100,0%

Fvar x Cauciones

. . 33,0%
financieras

66,0%

100,0%

Rige tres meses después de su publicacién en el diario oficial La
Gaceta”.

Rige a partirdel 1 de enerode 2022.
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