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La reforma del acuerdo fue consultada a las entidades de seguros mediante oficio SGS-1030-2018 del 07 de setiembre de 2018 
 

a) Entidades que atendieron la Consulta 
 

ENTIDAD REMITENTE REFERENCIA DEL 
OFICIO 

FECHA DEL OFICIO REFERENCIA DEL 
INGRESO A SUGESE 

COMENTARIOS 

MAP FR E SEGU R OS 
COS TA R ICA S .A .  

Ga brie la  So l í s  
Chá ve z  

MF CR -SG S-1 3 -0 9 -
2 0 1 8 

1 8 /0 9 /2 0 1 8 SGS- EN T-3 6 3 9 -2 0 1 8  La s  ob se rva cione s se  
mue s tra n e n  la  se c ción 
b .  O bse rva cio ne s 
Ge ne ra le s  

ASEGU R ADOR A 
SAGI COR  COS TA R ICA 
S .A .   

Su sa na  Ca ld e ró n  SGR -GN -1 4 3 -2 0 1 8  2 1 /0 9 /2 0 1 8 SGS- EN T-3 7 0 0 -2 0 1 8  No t ie ne n 
obse r va cione s  

BES T M ER ID IAN 
IN SU R ANC E C OMP AN Y  

Ja vie r  So l í s  BMI -2 2 6 -2 0 1 8  2 1 /0 9 /2 0 1 8 SGS- EN T-3 7 0 7 -2 0 1 8  No t ie ne n 
obse r va cione s  

IN ST I TU TO NA CI ONA L 
DE SEGU R OS  

Lu is  Fe rna nd o 
Ca mpo s Mo nte s  

G-0 3 6 9 7 -2 0 1 8 2 4 /0 9 /2 0 1 8 SGS- EN T-3 7 2 4 -2 0 1 8  La s  ob se rva cione s se  
mue s tra n e n  la  se c ción 
b .  O bse rva cio ne s 
Ge ne ra le s  

 
 
  

http://intranet/sites/GEC/SalienteSUGESE/SGS-1030-2018.docx
http://intranet/sites/GEC/EntranteSUGESE_NyA/SGS-ENT-3639-2018.msg
http://intranet/sites/GEC/EntranteSUGESE_NyA/SGS-ENT-3700-2018.msg
http://intranet/sites/GEC/EntranteSUGESE_NyA/SGS-ENT-3707-2018.msg
http://intranet/sites/GEC/EntranteSUGESE_NyA/SGS-ENT-3724-2018.msg
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b) Observaciones Generales 
ENTIDAD OBSERVACIÓN COMENTARIO SUGESE 

MAPFRE SEGUROS 
COSTA RICA S .A .  

Co n  b ase  e n  l o  d i s p ues to  s e  to ma  a  c ons i d erac i ón  l a  t asa  
de  i n te ré s  t éc n i ca  p a ra  e l  cá l cu lo  d e  l a  r ese rv a  ma te má t i ca  
en  l os  t i e mp os  se ña l ad os ,  E s  im po r ta n t e  m enc i on a r  qu e ,  s i  
b i e n ,  MA PFRE COSTA  R I CA cu en ta  co n  e l  re g i s t r o  d e l  
p rod uc to  V i d a  I nd i v i du a l  Te m po ra l  5 ,  1 0 ,  15  o  2 0  a ñ os ,  es te  
no  se  es tá  co me rc i a l i za n do  po r  e l  mo m ent o .  
 
Po r  o t ro  l a do  y  en  f un c ió n  a  l os  p l an es  t r az ad os  a  c o r t o  y  
me d ia no  p l azo  se  es t á  eva l ua nd o  s u  co m erc i a l i z ac ió n  de  
ma ne ra  ac t i v a ,  po r  l o  q ue  se  c ons i de ra  i mp o r t an te  s ea  
va lo rad o  u n  es t u d io  a  fo nd o  d e  me rc ad o  a  t r av és  d e  su  
re p res en ta da  y  o rg a n i sm os  de  ap oyo ,  e l  c u a l  d o t e  de  
i n f o rma c ió n  e s t ad ís t i c a  qu e  ev en t u a lm en te  p ue da  su ge r i r  
un a  t as a  a d ecu ad a  y  q ue  pe rmi t a  a  l as  c om pa ñí as  de  
seg u ros  ge ne ra r  p rov i s i o nes  qu e  n o  im p l i q ue n  un  
des eq u i l i b r i o  en  l a  cu en ta  d e  res u l t ad os .  

Comen ta r io  1  
La  p ro pu es t a  n o rm at i v a  pa ra  ma nt en e r  l a  ta sa  reg u la to r i a  e n  
6 . 55 %,  qu e  eq u i va l e  a l  n i v e l  c om un ic a do  co n  l a  r ev i s i ón  
e f ec t ua da  a l  t é rm i no  de  ma rzo  20 1 8 ,  s e  p l an te a  co mo un a  
me d id a  p rud enc i a l  y  te mp o ra l ,   d e  co r to  p laz o ,  p a ra  ev i t a r  qu e  
e l  n i v e l  de  l a  p rov i s i ó n  m at em át i c a  se a  a f ec t ad o  po r  l a  
coyu n t u ra  ac tu a l  de  l a  ec on o mí a  c os t a r r i c en se .    
 
Aho ra  b i en ,  l a  Su pe r i n te n de n c ia  es  c ons c ie n t e  d e l  e f ec to  qu e  
t i e ne n  l a  tas a  d e  i n t e rés  t écn i co ,  l a  a fec ta  e n  g en e ra l  a  t o dos  
l os  se g u ros  pe rs on a les  d e  l a rgo  p l azo  q ue  de be n  c ons t i tu i r  
p rov i s i ón  m at em át i c a  y  e l  i m pac to  q ue  ca us a  en  l os  es ta dos  
f i n anc i e ros  de  l as  as e gu rad oras ;  n o  o bs t an te  ta m b ié n  
rec o noc e  qu e  es  n ece sa r i o  c on ta r  co n  u na  va l o ra c ión  
eco nó mica  d e  d i ch o  pas i v o ,  con  e l  f i n  d e  re f l e j a r  d e  l a  m e jo r  
ma ne ra  pos i b le  e l  va l o r  d e  l a  ob l i gac i ón  q u e  asu m e l a  
ase gu rad ora .   
 
Pa ra  es os  e fe c to s ,  l a  S ug e se  es tá  r e a l i za nd o  u n a  rev i s i ón  
exh aus t i va  d e  l a  me to do l og ía  u t i l i z ad a ,  as í  c o mo l a  n o rm a t i va  
con ta b le  re l ac io na d a ,  co n  l a  f i n a l i d ad  d e  p ro p o ne r  m e j o ra s  e n  
e l  cá l c u l o  d e  l a  t asa  reg u la t o r i a  de  ma ne ra  qu e  se  d i s mi nuy a  
l a  v o la t i l i d ad  y  se a  co ns i s te n te  c on  l a s  c on d i c i on es  d e l  
me rc ad o ;  as i m ism o,  a j us t es  en  e l  t r a t a mie n t o  co n t a b le  d e  l a  
p rov i s i ón  m at em át i c a  qu e  d i s min uya  e l  im p ac t o  en  l os  
es t ad os  f i na nc i e ros .  L as  m od i f i cac i on es  no rma t i vas  qu e  se  
p rop o ng an  se rán  co nsu l ta d as  en  su  m om e nt o  a  t o dos  l os  
pa r t i c i pa n t es  d e l  me rc ad o .    

INST ITUT O NA CIO NAL  
DE  SEG UROS   

La  p ro pu es t a  p res en ta da  po r  l a  S UG ESE d e  n o  mo d i f i c a r  l a  
tas a  reg u la to r i a  e n  a l  m en os  u n  s em es t re ,  s e  co ns id era  
ap ro p i ad a  an te  l a  v o l a t i l i d a d  mos t ra da  po r  l as  t as as  de  
i n t e rés  en  l os  ú l t i mo s  a ño s ,  ya  q ue  se  esp e ra  q ue  es te  
com po r ta mie n t o  co n t i nú e  p o r  se r  f r u t o  d e  s i t uac i o nes  q ue  
es t á  p ad ec ie nd o  l a  ec on om í a  c os t a r r i c en se ,  r e l ac i o na d as  
p r i nc i pa l me nt e  c on  e l  dé f i c i t  f i s ca l .  Es ta  s i t uac i ón  t i en e  u na  
a f ec t ac ió n  d i rec ta  en  l os  res u l t ad os  d e  l os  se gu ros  
pe rs on a les  c on t ra t ad os  o  c o n  ob l i ga c io nes  a  l a rg o  p l azo  po r  

Comentario  2  
Ver  comen tar io  an ter io r .    
 
Debe ac lararse  que la  propuesta  norma t i va ,  ta l  como se  
p lan teó en  los  cons iderandos,  no  t iene  como ob je t i vo   
p re tende  amor t i gua r  o  compensar  las  l iberac iones  de 
prov is ión ,  pues  es to  debe ser  a tend ido med iante  un  
aná l i s i s  de  fondo que será  rea l izado por  la  
Super in tendenc ia  en  o t ro  proyecto  normat ivo ,  ta l  como  
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ENTIDAD OBSERVACIÓN COMENTARIO SUGESE 
eve n t os  a j en os  a  l a  op e rac i ó n  no rma l  de l  me rc a do  
f i n anc i e ro .  
 
No  obs ta n t e  l o  an te r i o r ,  m an te ne r  l a  tas a  re gu l a t o r i a  e n  e l  
m ism o n i ve l  d e  a br i l  p rovo cará  q ue  l os  e fec tos  e n  l os  
es t ad os  de  res u l t ad os  ta n t o  d e  R ies go s  de l  T rab a jo  c o mo 
de  V id a  T ra d i c i on a l  s e  c ons o l i d en  e n  e l  res u l t ad o  a  
d i c i e mb re  d e  20 1 8 ,  p o r  l o  c ua l  l a  me d id a  n o  co l ab o ra  p ara  
am or t i g u ar  o  c o mp ens a r  l as  l i be rac io ne s  de  p rov i s i ón  
com en ta das .  
 
Da do  l o  a n t e r i o r ,  su g er i mo s :  
 
1 .  A na l i z a r  l os  p l az os  d e  l os  v a lo res  u t i l i za dos  c o mo 
re fe renc i a  p a ra  e l  c á l cu l o  de  l a  t asa  reg u la to r i a ,  y a  qu e  
p laz os  en t re  3  y  7  añ os  no  s o n  c onc o rd an tes  co n  l a  d urac i ón  
de  l os  co n t ra t os  u  ob l i gac i on es  qu e  t i e ne  e l  I ns t i t u to .  
 
2 .  Es  n ece sa r i o  v a lo ra r  l a  d i me ns ió n  d e l  pe r i od o  de  an á l i s i s  
de  t as as  p ara  e l  c á l cu l o  d e l  p rom ed i o ,  y a  q ue  ac t ua l me nt e  
se  u b i ca  en  un  pe r i od o  d e  24  mes e s ,  s i n  e mb a rg o  d es de  
nu es t ra  p ers p ec t i v a  es  un o  d e  l os  e le me nt os  qu e  e s tá  
p rov oca nd o  l a  v o la t i l i d ad  d e  l a  t as a .  

se menc iona en e l  comentar io  1 .  Por  o t r a  par te ,  no  
procede ,  med iante  una  norma poster io r ,  cor reg i r  
resu l tados par t icu la res  ocur r idos  de  prev io .  
 
Debe recordarse  la  impor tanc ia  de  que la  en t idad  de 
segu im iento  a  la  r en tab i l idad que ob t iene  de  las  
invers iones  asoc iadas  a  la  p rov i s ión  matemát ica ,  con e l  
f in  de  determ inar  s i  l e  ap l i ca  lo  d i spuesto  en  e l  segundo  
pár ra fo  de l  inc i so  C  de l  Anexo  PT -3 ,  Prov i s iones  
Seguros Persona les ,  de l  Reg lamen to  sobre  l a  So lv enc ia  
de  Asegu radoras y   Reaseguradoras.  
 
Sobre  las  sugerenc ias  de l  I ns t i t u to ,  l as  cons ide ramos  
va l iosas y  adecuadas ,  és tas  serán cons ideradas en la  
rev i s ión  que se  hace de la  norma,  comen tada de prev io ,  
por  lo  que  se  toma nota  a l  respec to .  

 
c) Observaciones Específicas  

 
TEXTO PROPUESTO OBSERVACIONES Y COMENTARIOS COMENTARIO SUGESE TEXTO DEFINITIVO 

ACUERDO DE SUPERINTENDENTE 
 

  ACUERDO DE SUPERINTENDENTE 
 

Modificación referente al cálculo de la tasa de 
interés técnico, del acuerdo SGS-DES-A-029-

2013 

  Modificación referente al cálculo de la tasa 
de interés técnico, del acuerdo SGS-DES-A-

029-2013 

Lineamientos generales para la aplicación del 
reglamento sobre la solvencia de entidades de 

seguros y reaseguros 

  Lineamientos generales para la aplicación 
del reglamento sobre la solvencia de 
entidades de seguros y reaseguros 

Considerando que: 
 

  Considerando que: 
 

Primero: El Consejo Nacional de Supervisión del 
Sistema Financiero (CONASSIF), de conformidad 
con lo dispuesto en el artículo 10 de la Ley 

  Primero: El Consejo Nacional de Supervisión del 
Sistema Financiero (CONASSIF), de conformidad 
con lo dispuesto en el artículo 10 de la Ley 
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Reguladora del Mercado de Seguros (LRMS), 
mediante el artículo 7 del acta de la sesión 744-
2008, celebrada el 18 de setiembre de 2008 y 
publicado en La Gaceta Nº 184 del 24 de setiembre 
del 2008 aprobó el Reglamento sobre la Solvencia 
de Entidades de Seguros y Reaseguros, el cual, en 
particular establece las provisiones que deben 
mantener las entidades de seguros y reaseguros 
en su pasivo así como el régimen de capital que 
deben de cumplir dichas entidades. 

Reguladora del Mercado de Seguros (LRMS), 
mediante el artículo 7 del acta de la sesión 744-
2008, celebrada el 18 de setiembre de 2008 y 
publicado en La Gaceta Nº 184 del 24 de setiembre 
del 2008 aprobó el Reglamento sobre la Solvencia 
de Entidades de Seguros y Reaseguros, el cual, en 
particular establece las provisiones que deben 
mantener las entidades de seguros y reaseguros 
en su pasivo así como el régimen de capital que 
deben de cumplir dichas entidades. 

Segundo: El CONASSIF, mediante el artículo 8 del 
acta de la sesión 1050-2013, celebrada el 2 de julio 
de 2013, aprobó la reforma integral del Reglamento 
sobre la Solvencia de Entidades de Seguros y 
Reaseguros, la cual fue publicada en el diario oficial 
La Gaceta del 1 de agosto de 2013. 

  Segundo: El CONASSIF, mediante el artículo 8 
del acta de la sesión 1050-2013, celebrada el 2 
de julio de 2013, aprobó la reforma integral del 
Reglamento sobre la Solvencia de Entidades de 
Seguros y Reaseguros, la cual fue publicada en 
el diario oficial La Gaceta del 1 de agosto de 
2013. 

Tercero: El inciso j), del artículo 29 de la LRMS 
faculta al Superintendente a dictar directrices de 
carácter técnico u operativo necesarias para el 
cumplimiento de los objetivos de supervisión que la 
misma Ley impone a la Superintendencia General 
de Seguros (Sugese). 

  Tercero: El inciso j), del artículo 29 de la LRMS 
faculta al Superintendente a dictar directrices de 
carácter técnico u operativo necesarias para el 
cumplimiento de los objetivos de supervisión que 
la misma Ley impone a la Superintendencia 
General de Seguros (Sugese). 

Cuarto: El Artículo 4 del Reglamento sobre la 
Solvencia de Entidades Seguros y Reaseguros 
establece que corresponde al Superintendente  de 
Seguros emitir los lineamientos generales para la 
aplicación de esa normativa,  entre los cuales, se 
establece, en el inciso C del Anexo PT-3, Provisión 
de Seguros Personales, lo relativo a la metodología 
de cálculo de la tasa de interés para el cálculo de 
la provisión matemática de los seguros personales, 
con periodos de cobertura superiores al año. 

  Cuarto: El Artículo 4 del Reglamento sobre la 
Solvencia de Entidades Seguros y Reaseguros 
establece que corresponde al Superintendente  
de Seguros emitir los lineamientos generales 
para la aplicación de esa normativa,  entre los 
cuales, se establece, en el inciso C del Anexo 
PT-3, Provisión de Seguros Personales, lo 
relativo a la metodología de cálculo de la tasa de 
interés para el cálculo de la provisión matemática 
de los seguros personales, con periodos de 
cobertura superiores al año. 

Quinto: El inciso C del Anexo PT-3, citado en el 
apartado previo dispone en relación con el tipo de 
interés aplicable para el cálculo de la provisión 
matemática: 
“C) Tipo de interés aplicable 
El tipo de interés aplicable para el cálculo de la 
provisión matemática será establecido por la 

  Quinto: El inciso C del Anexo PT-3, citado en el 
apartado previo dispone en relación con el tipo 
de interés aplicable para el cálculo de la provisión 
matemática: 
“C) Tipo de interés aplicable 
El tipo de interés aplicable para el cálculo de la 
provisión matemática será establecido por la 
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TEXTO PROPUESTO OBSERVACIONES Y COMENTARIOS COMENTARIO SUGESE TEXTO DEFINITIVO 

Superintendencia mediante lineamientos generales 
y se publicará con corte al 30 de marzo y al 30 de 
setiembre de cada año dentro de los 10 días 
siguientes a la fecha de corte. La tasa publicada 
deber ser utilizada para los siguientes 6 meses.  

 
Si la rentabilidad realmente obtenida en un periodo 
de las inversiones asociadas a la provisión 
matemática fuere inferior al tipo de interés 
regulatorio, esta provisión se calculará aplicando 
un tipo de interés igual a la rentabilidad realmente 
obtenida. 

 
La documentación que justifique el cálculo de la 
rentabilidad realmente obtenida debe estar a 
disposición de la Superintendencia. “ 

Superintendencia mediante lineamientos 
generales y se publicará con corte al 30 de marzo 
y al 30 de setiembre de cada año dentro de los 
10 días siguientes a la fecha de corte. La tasa 
publicada deber ser utilizada para los siguientes 
6 meses.  

 
Si la rentabilidad realmente obtenida en un 
periodo de las inversiones asociadas a la 
provisión matemática fuere inferior al tipo de 
interés regulatorio, esta provisión se calculará 
aplicando un tipo de interés igual a la rentabilidad 
realmente obtenida. 

 
La documentación que justifique el cálculo de la 
rentabilidad realmente obtenida debe estar a 
disposición de la Superintendencia. “ 

Sexto: Mediante acuerdo SGS-A-009-2010 de las 
quince horas del 9 de noviembre de 2010, el 
Superintendente emitió los “Lineamientos 
generales para la aplicación del reglamento sobre 
la solvencia de entidades de seguros y 
reaseguros”, entre los cuales se incluye la 
metodología de cálculo de la tasa de interés 
técnico, la cual impactará el cálculo de la provisión 
matemática de los seguros personales con 
duración mayor a un año o vitalicios.   
Posteriormente, mediante acuerdo SGS-DES-A-
029-2013, del 17 de setiembre de 2013, fue 
modificado integralmente el acuerdo SGS-A-009-
2010. 

  Sexto: Mediante acuerdo SGS-A-009-2010 de 
las quince horas del 9 de noviembre de 2010, el 
Superintendente emitió los “Lineamientos 
generales para la aplicación del reglamento 
sobre la solvencia de entidades de seguros y 
reaseguros”, entre los cuales se incluye la 
metodología de cálculo de la tasa de interés 
técnico, la cual impactará el cálculo de la 
provisión matemática de los seguros personales 
con duración mayor a un año o vitalicios.   
Posteriormente, mediante acuerdo SGS-DES-A-
029-2013, del 17 de setiembre de 2013, fue 
modificado integralmente el acuerdo SGS-A-009-
2010. 

Sétimo:  Mediante acuerdo SGS-DES-A-048-2015 
de las diecisiete horas del veintidós de diciembre 
de dos mil quince, fue modificado el artículo 24 del 
capítulo IV del acuerdo SGS-DES-A-029-2013, en 
lo referente a la metodología de cálculo de la tasa 
de interés técnico, con el propósito de darle mayor 
estabilidad a la tasa regulatoria. Así, la reforma en 
cita tenía como objetivo que las aseguradoras no 
tuvieran que variar la provisión matemática en un 
periodo de disminución de la tasa, para luego 

  Sétimo:  Mediante acuerdo SGS-DES-A-048-
2015 de las diecisiete horas del veintidós de 
diciembre de dos mil quince, fue modificado el 
artículo 24 del capítulo IV del acuerdo SGS-DES-
A-029-2013, en lo referente a la metodología de 
cálculo de la tasa de interés técnico, con el 
propósito de darle mayor estabilidad a la tasa 
regulatoria. Así, la reforma en cita tenía como 
objetivo que las aseguradoras no tuvieran que 
variar la provisión matemática en un periodo de 
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reversar el cambio si en el siguiente periodo se da 
un aumento de la tasa.   Además, como parte de la 
reforma del artículo 24 del acuerdo SGS-DES-A-
029-2013, se dispuso no penalizar la tasa de forma 
tal que los flujos se descuentan al 100% de ésta, 
no obstante el ajuste a dicho porcentaje sería 
aplicado en forma paulatina en un lapso de cuatro 
años.   

disminución de la tasa, para luego reversar el 
cambio si en el siguiente periodo se da un 
aumento de la tasa.   Además, como parte de la 
reforma del artículo 24 del acuerdo SGS-DES-A-
029-2013, se dispuso no penalizar la tasa de 
forma tal que los flujos se descuentan al 100% de 
ésta, no obstante el ajuste a dicho porcentaje 
sería aplicado en forma paulatina en un lapso de 
cuatro años.   

Octavo:  Mediante la emisión del acuerdo de 
superintendente SGS-A-0056-2017 de las dieciséis 
horas del tres de mayo de dos mil diecisiete, fue 
modificado el transitorio I del Acuerdo SGS-DES-A-
029-2013 para ajustar el porcentaje aplicable a la 
tasa regulatoria, con la finalidad de que el nivel de 
la provisión matemática de los seguros personales 
de largo plazo, no se viera afectado por la situación 
vigente  de las tasas de interés de referencia de ese 
momento, las cuales mostraban una tendencia a la 
baja, haciendo necesario una dotación mayor en la 
provisión, para posteriormente disminuirla cuando 
se aplicara el aumento en el porcentaje de 
gradualidad que se utiliza para su cálculo, con el 
consecuente efecto en los resultados de la entidad. 

  Octavo:  Mediante la emisión del acuerdo de 
superintendente SGS-A-0056-2017 de las 
dieciséis horas del tres de mayo de dos mil 
diecisiete, fue modificado el transitorio I del 
Acuerdo SGS-DES-A-029-2013 para ajustar el 
porcentaje aplicable a la tasa regulatoria, con la 
finalidad de que el nivel de la provisión 
matemática de los seguros personales de largo 
plazo, no se viera afectado por la situación 
vigente  de las tasas de interés de referencia de 
ese momento, las cuales mostraban una 
tendencia a la baja, haciendo necesario una 
dotación mayor en la provisión, para 
posteriormente disminuirla cuando se aplicara el 
aumento en el porcentaje de gradualidad que se 
utiliza para su cálculo, con el consecuente efecto 
en los resultados de la entidad. 

Noveno:  Desde la emisión del acuerdo SGS-A-
0056-2017, la tasa regulatoria en colones se 
calcula como un porcentaje del “ promedio simple 
de los tipos de interés de los valores emitidos por 
el gobierno central de Costa Rica, en moneda 
nacional, para los plazos de más de 3 años a 7 
años, observados durante los últimos 24 meses” y 
para moneda extranjera, como un porcentaje del 
“rendimiento de un portafolio hipotético constituido 
por valores de deuda soberana con categoría de 
riesgo BBB o superior, de países latinoamericanos, 
emitidos en moneda extranjera”. 

  Noveno:  Desde la emisión del acuerdo SGS-A-
0056-2017, la tasa regulatoria en colones se 
calcula como un porcentaje del “ promedio simple 
de los tipos de interés de los valores emitidos por 
el gobierno central de Costa Rica, en moneda 
nacional, para los plazos de más de 3 años a 7 
años, observados durante los últimos 24 meses” 
y para moneda extranjera, como un porcentaje 
del “rendimiento de un portafolio hipotético 
constituido por valores de deuda soberana con 
categoría de riesgo BBB o superior, de países 
latinoamericanos, emitidos en moneda 
extranjera”. 

Décimo:  Las tasas de interés de los valores 
emitidos por el Gobierno Central de Costa Rica, en 

  Décimo:  Las tasas de interés de los valores 
emitidos por el Gobierno Central de Costa Rica, 
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moneda nacional, para los plazos de más de 3 años 
a 7 años, utilizados como referencia para el cálculo 
de la tasa regulatoria, en el último año han 
mostrado una tendencia al alza. Específicamente, 
la variación (aumento) del promedio mensual de 
estas tasas, en una “ventana” de 24 meses, 
calculada con corte a setiembre de 2017 fue de 
68%, a marzo 2018 fue un 51,5%  y a julio 2018 de 
66,7%. Lo anterior, concuerda con expuesto en la 
Revisión del Programa Macroeconómico 2018-
2019 del Banco Central de Costa Rica (BCCR),  en 
relación con el comportamiento de las tasas de 
interés,  donde específicamente se señala:  “… la 
evolución en las tasas de interés fue mixta. Relativa 
estabilidad en la tasa básica pasiva, pero una 
tendencia al alza en las tasas de interés activas y 
en el rendimiento de los instrumentos de deuda del 
Gobierno Central, en este último caso, observada 
con mayor intensidad a partir del segundo semestre 
de 2017”. 

en moneda nacional, para los plazos de más de 
3 años a 7 años, utilizados como referencia para 
el cálculo de la tasa regulatoria, en el último año 
han mostrado una tendencia al alza. 
Específicamente, la variación (aumento) del 
promedio mensual de estas tasas, en una 
“ventana” de 24 meses, calculada con corte a 
setiembre de 2017 fue de 68%, a marzo 2018 fue 
un 51,5%  y a julio 2018 de 66,7%. Lo anterior, 
concuerda con expuesto en la Revisión del 
Programa Macroeconómico 2018-2019 del 
Banco Central de Costa Rica (BCCR),  en 
relación con el comportamiento de las tasas de 
interés,  donde específicamente se señala:  “… la 
evolución en las tasas de interés fue mixta. 
Relativa estabilidad en la tasa básica pasiva, 
pero una tendencia al alza en las tasas de interés 
activas y en el rendimiento de los instrumentos 
de deuda del Gobierno Central, en este último 
caso, observada con mayor intensidad a partir 
del segundo semestre de 2017”. 

Décimo primero: Uno de los principales factores 
que han originado el alza en las tasas de interés, 
ha sido el desequilibrio fiscal que enfrenta hoy en 
día la economía costarricense, lo cual se indicó en 
la revisión del Programa Macroeconómico, donde 
se afirmó que “… el principal escollo para la 
estabilidad macroeconómica lo constituye la 
ausencia de una solución al problema estructural 
de las finanzas públicas. El Gobierno Central se ha 
financiado mayoritariamente en el mercado local 
(no necesariamente en la banca), lo cual no solo 
resta espacio para el financiamiento de nuevos 
proyectos de inversión, sino también ha generado 
presiones al alza en las tasas de interés. Ambos 
factores reducen la capacidad de los agentes 
económicos para originar ingresos y pagar sus 
obligaciones.”. 

  Décimo primero: Uno de los principales factores 
que han originado el alza en las tasas de interés, 
ha sido el desequilibrio fiscal que enfrenta hoy en 
día la economía costarricense, lo cual se indicó 
en la revisión del Programa Macroeconómico, 
donde se afirmó que “… el principal escollo para 
la estabilidad macroeconómica lo constituye la 
ausencia de una solución al problema estructural 
de las finanzas públicas. El Gobierno Central se 
ha financiado mayoritariamente en el mercado 
local (no necesariamente en la banca), lo cual no 
solo resta espacio para el financiamiento de 
nuevos proyectos de inversión, sino también ha 
generado presiones al alza en las tasas de 
interés. Ambos factores reducen la capacidad de 
los agentes económicos para originar ingresos y 
pagar sus obligaciones.”. 

Décimo segundo: Dado que los ajustes en los 
precios de la deuda pública y el efecto de una 
mayor tasa de interés, responden a la problemática 

  Décimo segundo: Dado que los ajustes en los 
precios de la deuda pública y el efecto de una 
mayor tasa de interés, responden a la 
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que enfrenta el Gobierno Central en la atención de 
sus obligaciones, lo cual podría cambiar en función 
de los ajustes fiscales que  se negocian en la 
actualidad con el fin de brindar la sostenibilidad a 
las finanzas del gobierno y mayor estabilidad a la 
economía en general. Al respecto, el BCCR 
manifestó que en la última revisión 
macroeconómica, en relación con la situación en la 
cual no se realicen los ajustes fiscales que 
promueve el Gobierno en la actualidad,  que “La no 
aprobación de medidas de reforma fiscal llevaría a 
que el déficit del Gobierno Central acelere. Si este 
déficit aumenta por encima de lo considerado en 
este ejercicio, la presión al alza en las tasas de 
interés locales sería más intensa, afectando 
negativamente el nivel de la inversión privada y por 
ende la actividad económica”. 

problemática que enfrenta el Gobierno Central en 
la atención de sus obligaciones, lo cual podría 
cambiar en función de los ajustes fiscales que  se 
negocian en la actualidad con el fin de brindar la 
sostenibilidad a las finanzas del gobierno y mayor 
estabilidad a la economía en general. Al 
respecto, el BCCR manifestó que en la última 
revisión macroeconómica, en relación con la 
situación en la cual no se realicen los ajustes 
fiscales que promueve el Gobierno en la 
actualidad,  que “La no aprobación de medidas 
de reforma fiscal llevaría a que el déficit del 
Gobierno Central acelere. Si este déficit aumenta 
por encima de lo considerado en este ejercicio, la 
presión al alza en las tasas de interés locales 
sería más intensa, afectando negativamente el 
nivel de la inversión privada y por ende la 
actividad económica”. 

Décimo tercero: Para el cálculo de la provisión 
matemática de seguros personales con vigencia 
mayor a un año, los cuales pueden ser de muy 
largo plazo o inclusive vitalicios, es necesario 
utilizar una tasa de interés técnico para traer a valor 
presente los flujos futuros esperados, por lo que la 
variación de dicha tasa tiene un impacto importante 
en el resultado de la provisión matemática.  Que la 
volatilidad que ha presentado la tasa en los últimos 
años, en particular la tendencia alcista de los 
últimos periodos, ha implicado que en algunos 
lapsos  las aseguradoras deban realizar 
liberaciones  importantes de la provisión 
matemática, que  debe reflejarse como un ingreso 
en los resultados de la entidad, dada la normativa 
contable vigente y eventualmente si se generan 
utilidades debe procederse al pago de los 
impuestos correspondientes,  sin que 
necesariamente sea una utilidad efectiva de la 
aseguradora.  La situación anterior se agrava, si en 
periodos subsiguientes se presenta una baja en la 
tasa, lo que implica un gasto para la aseguradora, 
pues la provisión matemática debe volver a 

  Décimo tercero: Para el cálculo de la provisión 
matemática de seguros personales con vigencia 
mayor a un año, los cuales pueden ser de muy largo 
plazo o inclusive vitalicios, es necesario utilizar una 
tasa de interés técnico para traer a valor presente 
los flujos futuros esperados, por lo que la variación 
de dicha tasa tiene un impacto importante en el 
resultado de la provisión matemática.  Que la 
volatilidad que ha presentado la tasa en los últimos 
años, en particular la tendencia alcista de los últimos 
periodos, ha implicado que en algunos lapsos  las 
aseguradoras deban realizar liberaciones  
importantes de la provisión matemática, que  debe 
reflejarse como un ingreso en los resultados de la 
entidad, dada la normativa contable vigente y 
eventualmente si se generan utilidades debe 
procederse al pago de los impuestos 
correspondientes,  sin que necesariamente sea una 
utilidad efectiva de la aseguradora.  La situación 
anterior se agrava, si en periodos subsiguientes se 
presenta una baja en la tasa, lo que implica un gasto 
para la aseguradora, pues la provisión matemática 
debe volver a dotarse. Lo apuntado tiene serias 
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dotarse. Lo apuntado tiene serias implicaciones en 
los estados financieros de las aseguradoras, 
inclusive puede conllevar a resultados negativos de 
las compañías, cuando en realidad no constituye 
un problema del riesgo subyacente que  se quiere 
cubrir, que requiera la exigencia de mayores 
recursos, sino que es un reflejo del comportamiento 
de las tasas de interés con que se calcula la tasa 
regulatoria y de la forma en que se registran 
contablemente los movimientos generados en la 
provisión matemática.  Así, la coyuntura actual, de 
tendencia alcista en la tasas de interés originada 
principalmente en la situación fiscal del país, 
implicaría que las aseguradoras procedan a 
realizar liberaciones considerables de provisión 
matemática, para posteriormente tener que volver 
a dotarla cuando las tasas bajen. 

implicaciones en los estados financieros de las 
aseguradoras, inclusive puede conllevar a 
resultados negativos de las compañías, cuando en 
realidad no constituye un problema del riesgo 
subyacente que  se quiere cubrir, que requiera la 
exigencia de mayores recursos, sino que es un 
reflejo del comportamiento de las tasas de interés 
con que se calcula la tasa regulatoria y de la forma 
en que se registran contablemente los movimientos 
generados en la provisión matemática.  Así, la 
coyuntura actual, de tendencia alcista en la tasas de 
interés originada principalmente en la situación fiscal 
del país, implicaría que las aseguradoras procedan 
a realizar liberaciones considerables de provisión 
matemática, para posteriormente tener que volver a 
dotarla cuando las tasas bajen. 

Décimo cuarto:  Bajo este escenario de volatilidad 
e incertidumbre en las tasas de interés, con la 
finalidad de darle estabilidad a la provisión 
matemática y  consecuentemente, a los resultados  
y a los requerimientos de capital,   de las entidades 
que ofrecen  seguros de largo plazo, se considera 
prudente mantener la tasa regulatoria  en el nivel 
comunicado con la revisión efectuada al término de 
marzo 2018, a saber 6,55%, , como medida 
prudencial para evitar que el nivel de la provisión 
matemática sea afectado por la coyuntura actual de 
las tasas de interés de referencia.   

  Décimo cuarto:  Bajo este escenario de 
volatilidad e incertidumbre en las tasas de 
interés, con la finalidad de darle estabilidad a la 
provisión matemática y  consecuentemente, a los 
resultados  y a los requerimientos de capital,   de 
las entidades que ofrecen  seguros de largo 
plazo, se considera prudente mantener la tasa 
regulatoria  en el nivel comunicado con la revisión 
efectuada al término de marzo 2018, a saber 
6,55%, , como medida prudencial para evitar que 
el nivel de la provisión matemática sea afectado 
por la coyuntura actual de las tasas de interés de 
referencia.   

Décimo quinto: Que el CONASSIF, tramita una 
reforma de la normativa contable aplicable a las 
entidades supervisadas del Sistema Financiero 
Costarricense  cuyo objetivo es la actualización de 
la normativa contable a las últimas versiones de las 
Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIFF), cuya vigencia entraría a partir de 2020  y el 
establecimiento de un mecanismo para que se 
adopten las normas de acuerdo con los calendarios 
establecidos internacionalmente.  Lo apuntado 
implica que la NIFF 17, relativa al contrato de 

  Décimo quinto: Que el CONASSIF, tramita una 
reforma de la normativa contable aplicable a las 
entidades supervisadas del Sistema Financiero 
Costarricense  cuyo objetivo es la actualización 
de la normativa contable a las últimas versiones 
de las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIFF), cuya vigencia entraría a partir 
de 2020  y el establecimiento de un mecanismo 
para que se adopten las normas de acuerdo con 
los calendarios establecidos internacionalmente.  
Lo apuntado implica que la NIFF 17, relativa al 
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seguros, debe  entrar en vigencia a partir del 2021 
en el sector asegurador costarricense, lo que 
implicará cambios significativos en el cálculo  y 
registro contable de los pasivos de seguros.    Entre 
otros, y en función de considerarlo para esta 
disposición,  la NIFF 17 dispone otro tratamiento 
para el cálculo de la provisión matemática  y del 
efecto en resultados de los cambios en  ésta, que 
eventualmente corregirían los efectos apuntados  
en el estado de resultados de los cambios de las 
tasas de interés de mercado,  en cuanto a 
acumulación y desacumulación de provisión 
matemática, sin perder la valoración consistente 
con el mercado de dicho pasivo. 

contrato de seguros, debe  entrar en vigencia a 
partir del 2021 en el sector asegurador 
costarricense, lo que implicará cambios 
significativos en el cálculo  y registro contable de 
los pasivos de seguros.    Entre otros, y en 
función de considerarlo para esta disposición,  la 
NIFF 17 dispone otro tratamiento para el cálculo 
de la provisión matemática  y del efecto en 
resultados de los cambios en  ésta, que 
eventualmente corregirían los efectos apuntados  
en el estado de resultados de los cambios de las 
tasas de interés de mercado,  en cuanto a 
acumulación y desacumulación de provisión 
matemática, sin perder la valoración consistente 
con el mercado de dicho pasivo. 

Dispone:   Dispone: 

Primero: Agregar un transitorio al Acuerdo  de 
Superintendente SGS-DES-A-029-2013, 
Lineamientos Generales para la Aplicación del 
Reglamento sobre la Solvencia de Entidades de 
Seguros y Reaseguros, que en adelante se leerá 
de la siguiente forma: 

  Primero: Agregar un transitorio al Acuerdo  de 
Superintendente SGS-DES-A-029-2013, 
Lineamientos Generales para la Aplicación del 
Reglamento sobre la Solvencia de Entidades de 
Seguros y Reaseguros, que en adelante se leerá 
de la siguiente forma: 

Transitorio: Suspender por seis meses, contados 
a partir del 30 de setiembre de 2018, la aplicación 
de lo indicado en el artículo 24 de este acuerdo en 
relación con el cálculo de la tasa de interés técnica 
aplicable a los productos denominados en colones.   
Para el periodo en que se suspende la aplicación 
de la metodología descrita en dicho artículo, la tasa 
de interés técnico aplicable para el cálculo de la 
provisión matemática de los seguros personales en 
colones será de 6,55%.  La suspensión podrá ser 
prorrogable por otro periodo de seis meses. 

 
No obstante,  las entidades podrán  aplicar lo 
dispuesto en el segundo párrafo segundo  del 
inciso C del Anexo PT-3, Provisiones Seguros 
Personales, del Reglamento sobre la Solvencia de 
Aseguradoras y  Reaseguradoras. 

  Transitorio: Suspender por seis meses, 
contados a partir del 30 de setiembre de 2018, la 
aplicación de lo indicado en el artículo 24 de este 
acuerdo en relación con el cálculo de la tasa de 
interés técnica aplicable a los productos 
denominados en colones.   Para el periodo en 
que se suspende la aplicación de la metodología 
descrita en dicho artículo, la tasa de interés 
técnico aplicable para el cálculo de la provisión 
matemática de los seguros personales en 
colones será de 6,55%.  La suspensión podrá ser 
prorrogable por otro periodo de seis meses. 

 
No obstante,  las entidades podrán  aplicar lo 
dispuesto en el segundo párrafo segundo  del 
inciso C del Anexo PT-3, Provisiones Seguros 
Personales, del Reglamento sobre la Solvencia 
de Aseguradoras y  Reaseguradoras. 
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Segundo: Actualizar la versión publicada del 
Acuerdo de Superintendente SGS-DES-A-029-
2013 para incluir las modificaciones señaladas en 
este acuerdo. 

  Segundo: Actualizar la versión publicada del 
Acuerdo de Superintendente SGS-DES-A-029-
2013 para incluir las modificaciones señaladas 
en este acuerdo. 

 


